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T W E L F T H  F E D E R A L  R E S E R V E  D I S T R I C T  C O N D I T I O N S

I m p r o v e m e n t  i n  i n d u s t r i a l  e m p l o y m e n t  a n d  

o u t p u t  i n  t h e  T w e l f t h  D i s t r i c t  w h i c h  t o o k  p l a c e  

i n  J u l y  a n d  A u g u s t  w a s  w e l l  r e t a i n e d  d u r i n g  

S e p t e m b e r .  M e a s u r e s  o f  t r a d e  w e r e  h i g h e r  o n  a  

s e a s o n a l l y  a d j u s t e d  b a s i s .  P r i n c i p a l l y  b e c a u s e  

o f  a  d e c r e a s e  i n  n o n - r e s i d e n t i a l  p e r m i t s ,  t o t a l  

v a l u e  o f  b u i l d i n g  p e r m i t s  d e c l i n e d  s u b s t a n t i a l l y  

b u t  c o n t i n u e d  m o r e  t h a n  d o u b l e  t h a t  o f  a  y e a r  

e a r l i e r .  E n g i n e e r i n g  c o n t r a c t  a w a r d s  e x c l u d i n g  

b u i l d i n g s  w e r e  s m a l l e r  t h a n  i n  A u g u s t ,  b u t  

e x c e e d e d  t h e  m o n t h l y  a v e r a g e  f o r  t h e  y e a r .

A  r e d u c t i o n  i n  o p e r a t i o n s  a t  C a l i f o r n i a  f r u i t  

a n d  v e g e t a b l e  c a n n e r i e s ,  c u s t o m a r y  a t  t h i s  t i m e  

o f  y e a r ,  w a s  a p p r o x i m a t e l y  o f f s e t  b y  a n  i n c r e a s e  

i n  a c t i v i t y  a t  p l a n t s  i n  t h e  P a c i f i c  N o r t h w e s t .  

T o t a l  l u m b e r  p r o d u c t i o n  d e c l i n e d  b y  a b o u t  t h e  

u s u a l  s e a s o n a l  a m o u n t .  O u t p u t  o f  c r u d e  a n d  

r e f i n e d  o i l s  c o n t i n u e d  t o  e x p a n d  a n d  n o n - f e r r o u s  

m e t a l s  m i n i n g  a c t i v i t y  i n  t h i s  d i s t r i c t  i n c r e a s e d  

s l i g h t l y  f u r t h e r .  E m p l o y m e n t  a t  m o t i o n  p i c t u r e  

s t u d i o s  a n d  l a b o r a t o r i e s  w a s  b u t  l i t t l e  l o w e r  

t h a n  t h e  r e c o r d  l e v e l s  o f  A u g u s t .

I n d u s t r i a l  e m p l o y m e n t  i n  O r e g o n  a d v a n c e d  

s h a r p l y ,  w h i l e  i n  C a l i f o r n i a  t h e  u s u a l  s e a s o n a l  

r e d u c t i o n  w a s  r e p o r t e d .  P a y r o l l s  i n  O r e g o n  i n ­

c r e a s e d  l e s s  t h a n  d i d  e m p l o y m e n t ,  a n d  i n  C a l i ­
f o r n i a  t o t a l  w a g e  p a y m e n t s  d e c l i n e d  c o n s i d e r ­

a b l y  m o r e  t h a n  e m p l o y m e n t .
D a i l y  a v e r a g e  f r e i g h t  c a r l o a d i n g s  c o n t i n u e d  

t o  r i s e  i n  S e p t e m b e r ,  a l t h o u g h  s o m e  d e c l i n e  i s  

c u s t o m a r y .  I n t e r c o a s t a l  t r a f f i c  i n c r e a s e d  f u r ­
t h e r .  M o r e  t h a n  t h e  u s u a l  i n c r e a s e  t o o k  p l a c e  i n  

d i s t r i c t  d e p a r t m e n t  s t o r e  s a l e s .
R a i n s t o r m s  i n  l a t e  S e p t e m b e r  a n d  e a r l y  O c t o ­

b e r  c a u s e d  m i n o r  d a m a g e  t o  u n h a r v e s t e d  c r o p s  

b u t  w e r e  b e n e f i c i a l  i n  p r o v i d i n g  n e e d e d  m o i s ­

t u r e  o n  l i v e s t o c k  r a n g e s  a n d  i n  p r e p a r i n g  t h e  

s o i l  f o r  f a l l  p l a n t i n g .  V o l u m e  o f  c r o p s  m a r k e t e d  

i n  S e p t e m b e r  w a s  l a r g e r  t h a n  i n  A u g u s t ,  a n d  

d i s t r i c t  p r i c e s  f o r  f a r m  p r o d u c t s  w e r e ,  o n  t h e  

w h o l e ,  s o m e w h a t  h i g h e r  t h a n  i n  t h e  p r e c e d i n g  

m o n t h .

R e a l  e s t a t e  a n d  c o m m e r c i a l  l o a n s  o f  T w e l f t h  

D i s t r i c t  r e p o r t i n g  m e m b e r  b a n k s  i n c r e a s e d  f u r ­

t h e r  d u r i n g  t h e  f o u r  w e e k s  e n d i n g  O c t o b e r  1 6 .  

T h e  a g g r e g a t e  o f  t h e s e  l o a n s  i s  n o w  h i g h e r  t h a n  

a t  a n y  t i m e  s i n c e  l a t e  1 9 3 2 .  I n v e s t m e n t s  d e ­

c l i n e d  s l i g h t l y ,  t h e  e n t i r e  r e d u c t i o n  t a k i n g  p l a c e

i n  h o l d i n g s  o f  G o v e r n m e n t  b o n d s .  A c t u a l  d e ­

m a n d  d e p o s i t s  r e a c h e d  n e w  h i g h  l e v e l s  a n d ,  

d e s p i t e  a  f u r t h e r  r e t u r n  o f  p o s t a l  s a v i n g s  f u n d s  

t o  t h e  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y ,  t i m e  d e p o s i t s  
a l s o  a d v a n c e d .

D i s t r i c t  b a n k i n g  r e s e r v e s  c o n t i n u e d  t o  i n ­

c r e a s e  d u r i n g  t h e  p e r i o d  u n d e r  r e v i e w .  U n i t e d  

S t a t e s  T r e a s u r y  d i s b u r s e m e n t s  e x c e e d e d  l o c a l  

c o l l e c t i o n s  b y  s u b s t a n t i a l l y  m o r e  t h a n  i n  o t h e r  

r e c e n t  m o n t h s .  R e f l e c t i n g  r e l a t i v e l y  l a r g e  t r a n s ­

f e r s  o f  f u n d s  i n t o  t h e  d i s t r i c t  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  

r e c e n t  s e c u r i t i e s  r e f u n d i n g s  o f  P a c i f i c  C o a s t  

u t i l i t i e s  a n d  a  r e t u r n  o f  b a n k e r s ’ b a l a n c e s  h e l d  

i n  t h e  E a s t ,  t h e r e  w a s  a n  u n u s u a l l y  s m a l l  n e t  

o u t f l o w  o f  f u n d s  t h r o u g h  i n t e r d i s t r i c t  p a y m e n t s  

f o r  t h e  a c c o u n t s  o f  b a n k s  a n d  t h e i r  c u s t o m e r s .  

T h u s ,  n o t w i t h s t a n d i n g  a  f u r t h e r  m o d e r a t e  i n ­

c r e a s e  i n  d e m a n d  f o r  c u r r e n c y  a n d  a n  i n c r e a s e  

i n  s p e c i a l  d e p o s i t  a c c o u n t s  a t  t h e  F e d e r a l  R e ­

s e r v e  B a n k ,  m e m b e r  b a n k  r e s e r v e  b a l a n c e s  

e x p a n d e d  c o n s i d e r a b l y  f u r t h e r .

Agriculture

A l t h o u g h  l a c k  o f  r a i n  d u r i n g  S e p t e m b e r  d e ­

l a y e d  f a l l  p l a n t i n g  w o r k ,  i t  a i d e d  m a t u r i n g  a n d  

h a r v e s t i n g  o f  l a t e  c r o p s .  W i d e s p r e a d  r a i n f a l l  
o n  t h e  l a s t  d a y  o f  S e p t e m b e r  a n d  d u r i n g  t h e  

f i r s t  h a l f  o f  O c t o b e r  w a s  o f  m a t e r i a l  b e n e f i t  t o  

f a r m e r s  a n d  l i v e s t o c k  g r o w e r s  a n d ,  s i n c e  h a r ­

v e s t  o f  m o s t  i m p o r t a n t  c r o p s  h a d  b e e n  c o m ­

p l e t e d ,  c a u s e d  r e l a t i v e l y  l i t t l e  d a m a g e  t o  c r o p s .

A c t i v i t y  i n  t h e  m a r k e t i n g  o f  t h e  d i s t r i c t ’s  
p r i n c i p a l  a g r i c u l t u r a l  p r o d u c t s  i n c r e a s e d  d u r i n g  

S e p t e m b e r  a n d  a p p r o x i m a t e d  t h e  l e v e l s  o f  a  

y e a r  a g o .  A c c o r d i n g  t o  t h e  D e p a r t m e n t  o f  

A g r i c u l t u r e ’s  i n d e x ,  p r i c e s  p a i d  t o  f a r m e r s  w e r e  

a b o u t  t h e  s a m e  a s  i n  A u g u s t ,  a n d  a v e r a g e d  

s l i g h t l y  h i g h e r  t h a n  i n  S e p t e m b e r  1 9 3 4 .  I n ­

c r e a s e d  p r i c e s  f o r  m e a t  a n i m a l s ,  d a i r y  p r o d u c t s ,  

a n d  c h i c k e n s  a n d  e g g s  w e r e  e n t i r e l y  r e s p o n s i b l e  

f o r  t h e  a d v a n c e  o f  t h e  i n d e x  i n  t h e  y e a r - p e r i o d .  

P r i c e s  o f  m o s t  c r o p s  a r e  l o w e r  t h a n  a  y e a r  a g o .

E s t i m a t e s  o f  C a l i f o r n i a  o r a n g e  a n d  l e m o n  

c r o p s  w e r e  n o t  c h a n g e d  m a t e r i a l l y  d u r i n g  S e p ­

t e m b e r .  T h i s  y e a r ’s  V a l e n c i a  o r a n g e  c r o p ,  m o s t  

o f  w h i c h  h a s  b e e n  m a r k e t e d ,  i s  e s t i m a t e d  a t

2 6 , 9 5 0 , 0 0 0  b o x e s ,  t h e  l a r g e s t  o n  r e c o r d .  A v e r a g e  

p r i c e s  r e c e i v e d  b y  g r o w e r s  a d v a n c e d  f u r t h e r
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d u r i n g  S e p t e m b e r ,  a l t h o u g h  t h e y  w e r e  s t i l l  

s l i g h t l y  b e l o w  t h o s e  o f  l a s t  y e a r .  P r e l i m i n a r y  

f o r e c a s t s  i n d i c a t e  t h a t  t h e  1 9 3 5 - 1 9 3 6  N a v e l  

o r a n g e  c r o p  w i l l  b e  a b o u t  1 5 , 2 0 0 , 0 0 0  b o x e s ,  c o m ­

p a r e d  w i t h  a  c r o p  o f  1 8 , 9 9 0 , 0 0 0  b o x e s  l a s t  s e a ­

s o n .  T h e  f o r t h c o m i n g  c r o p  i s  m a t u r i n g  l a t e r  

t h a n  n o r m a l ,  a n d  w i l l  n o t  r e a c h  t h e  m a r k e t  i n  

q u a n t i t y  b e f o r e  m i d - N o v e m b e r .

C a l i f o r n i a  d e c i d u o u s  f r u i t s  a n d  n u t s  n o w  b e i n g  

h a r v e s t e d  a n d  m a r k e t e d  i n c l u d e  g r a p e s ,  p r u n e s ,  

w a l n u t s ,  a n d  a l m o n d s .  S h i p m e n t s  o f  g r a p e s  t o  

e a s t e r n  m a r k e t s  c o n t i n u e d  f a i r l y  h e a v y  d u r i n g  

S e p t e m b e r  a n d  O c t o b e r ,  b u t  p r i c e s  a d v a n c e d  

c o n s i d e r a b l y  a n d  b y  m i d - O c t o b e r  a p p r o x i m a t e d  

t h o s e  o f  a  y e a r  a g o .  D e m a n d  f o r  g r a p e s  b y  

w i n e r i e s  i s  g o o d ,  a n d  p r i c e s  a r e  r e p o r t e d  t o  b e  

o n l y  s l i g h t l y  l o w e r  t h a n  l a s t  y e a r .  T o t a l  p r o ­

d u c t i o n  o f  g r a p e s  t h i s  y e a r  i s  e s t i m a t e d  a t

2 , 0 5 3 , 0 0 0  t o n s ,  2 1  p e r c e n t  l a r g e r  t h a n  p r o d u c t i o n  

i n  1 9 3 4 .  Y i e l d s  o f  p r u n e s  t u r n e d  o u t  t o  b e  l a r g e r  

t h a n  e x p e c t e d  e a r l i e r  i n  t h e  s e a s o n ,  a n d  p r o ­

d u c t i o n  e s t i m a t e s  a s  o f  O c t o b e r  1 w e r e  i n c r e a s e d  

t o  2 4 3 , 0 0 0  t o n s .  T h i s  f i g u r e  i s  4 2  p e r c e n t  a b o v e  

t h a t  f o r  l a s t  y e a r ,  a n d  2 3  p e r c e n t  l a r g e r  t h a n  

t h e  1 9 2 8 - 1 9 3 2  a v e r a g e .  T h e  r a i n s  o f  e a r l y  O c t o ­

b e r  a r e  r e p o r t e d  t o  h a v e  d a m a g e d  d r y i n g  r a i s i n s  

a n d  p r u n e s  s o m e w h a t .  L a t e s t  e s t i m a t e s  p l a c e  

t h e  a l m o n d  c r o p  a t  9 , 3 0 0  t o n s ,  a  f i g u r e  1 5  p e r ­

c e n t  b e l o w  t h a t  f o r  l a s t  y e a r ' s  c r o p .  O p e n i n g  

p r i c e s  a n n o u n c e d  o n  S e p t e m b e r  1 6  w e r e  f r o m

2 9  t o  4 9  p e r c e n t  h i g h e r  t h a n  l a s t  y e a r .  O p e n i n g  

p r i c e s  f o r  w a l n u t s  w e r e  o n l y  s l i g h t l y  b e l o w  

t h o s e  o f  1 9 3 4 ,  a l t h o u g h  t h e  c r o p ,  n o w  e s t i m a t e d  

a t  5 0 , 0 2 0  t o n s ,  i s  c o n s i d e r a b l y  l a r g e r .  U n d e r  

t e r m s  o f  a  m a r k e t i n g  a g r e e m e n t  b e t w e e n  w a l n u t  

g r o w e r s  a n d  t h e  S e c r e t a r y  o f  A g r i c u l t u r e ,  o n l y  

7 0  p e r c e n t  o f  t h i s  y e a r ’s  c r o p  i s  t o  b e  s o l d  i n  

d o m e s t i c  m a r k e t s .

I n  t h e  P a c i f i c  N o r t h w e s t ,  f r u i t  c r o p s  w e r e  

f a v o r e d  b y  w e a t h e r  d u r i n g  S e p t e m b e r .  C o n ­

s i d e r a b l e  w o r m  d a m a g e  t o  a p p l e s  h a s  b e e n  r e ­

p o r t e d ,  a n d ,  a l t h o u g h  t o t a l  p r o d u c t i o n  e s t i m a t e s  

w e r e  i n c r e a s e d ,  c o m m e r c i a l  c r o p  e s t i m a t e s  w e r e

Agricultural Marketing Activity—
t--------Septe mber------- \ t----- Season to Date-

C a r lo t  S h ip m e n t s  1935 1934 1935 1934
D ecid u ou s F ruits 17,716 18,664 38,775 49,394
Citrus F ru its-------  6,578 5,247 84,507 67,397
V eg eta b les  ..........  6,220 6,803 74,369 74,945

E x p o r t s
W h ea t (b u .)  . . .  833 106,581 10,999 2,608,397
B arley  (b u .)  . . .  1,250,123 633,707 3,614,994 1,669,122 

R ece ip ts*
C a t t le ......................  98,925 173,463 709,431 870,698
H o g s  ......................  87,705 127,376 1,094,097 1,696,944
Sheep .................... 737,858 544,570 3,991,352 3,450,941
E g g s  (ca ses) . . .  134,811 105,999 1,539,652 1,424,795
B u tter  ( lb s .)  . . .  4,990,207 5,192,216 58,706,071 60,407,855
W h eat ( c a r lo t s ) . 11,143 5,291 26,839 21,440
B arley  ( c a r lo t s ) .  1,342 1,368 3,209 3,354

S to r a g e  H o ld in g s *  f------------ 1935-------------\ f------------ 1934-------------%
(en d  o f m on th ) September August  September August
W h ea t ( b u . ) ____  5,595,000 3,407,000 6,046,000 5,187,000
Beans ( b a g s ) . . .  1,061,000 413,000 1,869,000 657,000
B u tter  ( lb s .)  . . .  7,868,000 10,114,000 5,120,000 7,155,000
E g g s  (ca se s)  . . .  515,000 612,000 483,000 620,000

*At principal district markets.

r e d u c e d .  T h i s  y e a r ’s  a p p l e  c r o p  h a s  m a t u r e d  

l a t e r  t h a n  u s u a l  a n d  s e a s o n a l  s h i p m e n t s  h a v e  

b e e n  m a r k e d l y  s m a l l e r  t h a n  i n  m o s t  p r e v i o u s  

y e a r s .  A  l a r g e  p e a r  c r o p  o f  e x c e l l e n t  q u a l i t y  i s  

b e i n g  m a r k e t e d .  T h e  i n c r e a s e  i n  p r o d u c t i o n  i s  

p a r t l y  t h e  r e s u l t  o f  f a v o r a b l e  g r o w i n g  c o n d i ­

t i o n s  a n d  p a r t l y  t h e  r e s u l t  o f  i n c r e a s e d  b e a r i n g  

a c r e a g e .  P r i c e s  r e c e i v e d  b y  g r o w e r s  a r e  c o n ­

s i d e r a b l y  l o w e r  t h a n  a  y e a r  a g o .

L a t e s t  e s t i m a t e s  o f  w h e a t  p r o d u c t i o n  i n  t h e  

P a c i f i c  N o r t h w e s t  i n d i c a t e  a  1 9 3 5  h a r v e s t  o f

8 1 . 0 0 0 . 0 0 0  b u s h e l s  c o m p a r e d  w i t h  a  c r o p  o f

6 9 . 0 0 0 . 0 0 0  b u s h e l s  l a s t  y e a r  a n d  1 9 2 8 - 1 9 3 2  a v e r ­

a g e  o f  9 1 , 0 0 0 , 0 0 0  b u s h e l s .  D o m e s t i c  d e m a n d  f o r  

w h e a t  h a s  b e e n  a c t i v e  t h i s  y e a r  a n d  t h e  p r o p o r ­

t i o n  o f  t h e  c u r r e n t  c r o p  s o l d  b y  f a r m e r s  u p  t o  

O c t o b e r  1 w a s  c o n s i d e r a b l y  l a r g e r  t h i s  y e a r  

t h a n  l a s t .  W h e a t  q u o t a t i o n s  a t  P o r t l a n d  a d ­

v a n c e d  s h a r p l y  d u r i n g  S e p t e m b e r  a n d  t h e  f i r s t  

h a l f  o f  O c t o b e r ,  a n d ,  d e s p i t e  l a t e r  s m a l l  d e ­

c l i n e s ,  w e r e  s l i g h t l y  h i g h e r ’ i n  t h e  w e e k  e n d i n g  

O c t o b e r  1 9  t h a n  a  y e a r  a g o .  D e p a r t m e n t  o f  

A g r i c u l t u r e  r e p o r t s  i n d i c a t e  t h a t  p r i c e s  p a i d  

f a r m e r s  w e r e  s l i g h t l y  l o w e r  i n  S e p t e m b e r  1 9 3 5  

t h a n  i n  S e p t e m b e r  1 9 3 4 .

H a r v e s t i n g  o f  r i c e  i n  C a l i f o r n i a  w a s  f u r t h e r  

d e l a y e d  b y  r a i n s  i n  l a t e  S e p t e m b e r  a n d  t h e  f i r s t  

h a l f  o f  O c t o b e r .  T h e  c r o p  w a s  f o r e c a s t  a t  

2 , 7 2 3 , 4 0 0  b a g s  o f  1 0 0  p o u n d s  a s  o f  O c t o b e r  1 ,  

c o m p a r e d  w i t h  1 9 3 4  p r o d u c t i o n  o f  3 , 4 4 9 , 2 5 0  

b a g s .  O n l y  a  s m a l l  p a r t  o f  t h e  c r o p  h a d  b e e n  

h a r v e s t e d  u p  t o  m i d - O c t o b e r ,  a n d  r i c e  t h r e s h e d  

t h u s  f a r  h a s  b e e n  o f  o n l y  f a i r  q u a l i t y .  T h e  C a l i ­

f o r n i a  r i c e  m a r k e t i n g  a g r e e m e n t  a f f e c t i n g  t h e

1 9 3 5  a n d  s u b s e q u e n t  c r o p s  w a s  t e r m i n a t e d  o n  

S e p t e m b e r  1 3  b y  t h e  S e c r e t a r y  o f  A g r i c u l t u r e .

B e a n s  a r e  n o w  b e i n g  t h r e s h e d  i n  C a l i f o r n i a  

a n d  I d a h o ,  t h e  p r i n c i p a l  p r o d u c i n g  a r e a s  i n  t h i s  

d i s t r i c t .  D u e  l a r g e l y  t o  f a v o r a b l e  w e a t h e r  a t  
t h e  e n d  o f  t h e  g r o w i n g  s e a s o n ,  t h e  O c t o b e r  1 

e s t i m a t e  o f  T w e l f t h  D i s t r i c t  p r o d u c t i o n  w a s  

r a i s e d  t o  5 , 3 6 4 , 0 0 0  b a g s ,  c o m p a r e d  w i t h  5 , 1 4 0 , -  
000 b a g s  h a r v e s t e d  l a s t  y e a r  a n d  a n  a n n u a l  a v e r ­

a g e  o u t t u r n  o f  4 , 9 5 6 , 0 0 0  b a g s  f r o m  1 9 2 8  t h r o u g h

1 9 3 2 .  T h e  t o t a l  s u p p l y  o f  b e a n s  ( p r o d u c t i o n  p l u s  

s t o r a g e  s t o c k s )  i s  a b o u t  3  p e r c e n t  s m a l l e r  t h i s  

y e a r  t h a n  l a s t .  P r i c e s  o f  b e a n s  r e a c h e d  t h e  

l o w e s t  p o i n t  o f  t h e  p a s t  1 2  m o n t h s  l a t e  i n  A u ­

g u s t ,  a n d ,  a l t h o u g h  a d v a n c i n g  s h a r p l y  s i n c e  

t h e n ,  t h e y  a r e  s t i l l  s o m e w h a t  l o w e r  t h a n  a  y e a r  

a g o .

H a r v e s t i n g  o f  c o t t o n  i n  C a l i f o r n i a  a n d  A r i ­

z o n a  a n d  o f  s u g a r  b e e t s ,  p o t a t o e s ,  a n d  o t h e r  l a t e  

c r o p s  t h r o u g h o u t  t h e  d i s t r i c t  p r o g r e s s e d  s a t i s ­

f a c t o r i l y  d u r i n g  l a t e  S e p t e m b e r  a n d  t h e  f i r s t  

h a l f  o f  O c t o b e r ,  n o t w i t h s t a n d i n g  t e m p o r a r y  d e ­

l a y s  b e c a u s e  o f  r a i n s .

R e c e i p t s  o f  b u t t e r  i n  t h e  p r i n c i p a l  d i s t r i c t  

m a r k e t s  d e c l i n e d  s e a s o n a l l y  f r o m  A u g u s t  t o  

S e p t e m b e r  b u t  t h e  m o v e m e n t  o u t  o f  s t o r a g e  

w a s  c o n s i d e r a b l y  l a r g e r  t h a n  u s u a l .  P r i c e s  a d ­

v a n c e d  2  c e n t s  p e r  p o u n d  f r o m  m i d - S e p t e m b e r
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R e s i d e n t i a l  B u i l d i n g  A c t i v i t y — T w e l f t h  F e d e r a l  R e s e r v e  D i s t r i c t

C o n s i d e r a b l e  e x p a n s i o n  i n  t h e  v a l u e  o f  r e s i ­

d e n t i a l  b u i l d i n g  p e r m i t s  i s s u e d  i n  e l e v e n  l a r g e r  

c i t i e s *  o f  t h e  T w e l f t h  F e d e r a l  R e s e r v e  D i s t r i c t  

h a s  b e e n  r e c o r d e d  d u r i n g  1 9 3 5 .  T h e  u p w a r d  

t e n d e n c y  i n  s u c h  b u i l d i n g  h a s  b e e n  p r a c t i c a l l y  

c o n t i n u o u s  s i n c e  t h e  b e g i n n i n g  o f  t h i s  y e a r ,  a n d  

t h e  d e g r e e  o f  e x p a n s i o n  i s  i n d i c a t e d  b y  t h e  f a c t  

t h a t  i n  t h e  f i r s t  n i n e  m o n t h s  o f  1 9 3 5  r e s i d e n t i a l  

p e r m i t s  i n  t h e s e  e l e v e n  c i t i e s  t o t a l e d  $ 1 8 , 4 4 2 , 0 0 0  

c o m p a r e d  w i t h  a  t o t a l  o f  $ 6 , 6 3 8 , 0 0 0  i n  t h e  f i r s t  

n i n e  m o n t h s  o f  1 9 3 4 .  A s  i s  s h o w n  b y  t h e  c h a r t  

a t  t h e  b o t t o m  o f  t h e  p a g e ,  t h i s  l a r g e  a n d  f a i r l y  

w e l l  s u s t a i n e d  i n c r e a s e  i n  b u i l d i n g  o f  h o m e s  

c o n t r a s t s  m a r k e d l y  w i t h  t h e  u n i n t e r r u p t e d  d e ­

c l i n e  f r o m  1 9 2 5  t o  t h e  e n d  o f  1 9 3 2 ,  a n d  w i t h  a  

s m a l l  t e m p o r a r y  r e c o v e r y  i n  t h e  s u m m e r  o f

1 9 3 3 .  N e v e r t h e l e s s ,  a s  i s  w e l l  b r o u g h t  o u t  b y  

t h e  c h a r t ,  t h e  r e v i v a l  i n  h o m e  b u i l d i n g  t h u s  f a r  

r e p r e s e n t s  b u t  a  m i n o r  e x p a n s i o n  w h e n  c o m ­

p a r e d  w i t h  e i t h e r  t h e  p e a k  o r  t h e  a v e r a g e  l e v e l

* I n c lu d e s  B erk e ley ,  L o n g  B ea ch ,  L o s  A nge le s ,  O a k la n d ,  P a s a d e n a ,  
S a n  D ieg o ,  S a n  F r a n c i sc o ,  P o r t l a n d ,  S ea t t le ,  Spokanei, an d  
S a l t  L a k e  City .

i n  t h e  d e c a d e  f r o m  1 9 2 0  t o  1 9 3 0 .  C o n s e q u e n t l y ,  

t h e  n u m b e r  o f  w o r k e r s  e m p l o y e d  i n  t h e  b u i l d i n g  

t r a d e s  i s  s t i l l  r e l a t i v e l y  l o w ,  a n d  o u t p u t  o f  i n ­

d u s t r i e s  e n g a g e d  i n  m a n u f a c t u r e  o f  m a t e r i a l s  

u s e d  e x t e n s i v e l y  i n  c o n s t r u c t i o n  o f  h o u s e s  r e ­

m a i n s  w e l l  b e l o w  t h a t  o f  p r e - d e p r e s s i o n  y e a r s .

T o  c o m p a r e  t h e  p r e s e n t  o r  p r o s p e c t i v e  l e v e l  

o f  h o m e  b u i l d i n g  i n  t h e  T w e l f t h  D i s t r i c t  w i t h  

t h a t  o f  t h e  p o s t - w a r  d e c a d e  i s  t o  c o n s i d e r  i t  i n  

r e l a t i o n  t o  a n  u n u s u a l l y  h i g h  d e g r e e  o f  a c t i v i t y  

w h i c h  w a s  b r o u g h t  a b o u t  b y  a  v a r i e t y  o f  f a c ­

t o r s .  I n  t h e  f i r s t  p l a c e ,  t h i s  d i s t r i c t ,  l i k e  t h e  

r e s t  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s ,  e x p e r i e n c e d  a  s h a r p  

c u r t a i l m e n t  o f  b u i l d i n g  d u r i n g  t h e  w a r  y e a r s ,  

a n d  i n  1 9 1 9  s o m e  s c a r c i t y  o f  r e s i d e n t i a l  p r o p ­

e r t i e s  e x i s t e d .  S e c o n d ,  a n d  o f  d o m i n a n t  i m p o r ­

t a n c e ,  a  s u b s t a n t i a l  i n f l u x  o f  p o p u l a t i o n  t o  t h e  

d i s t r i c t ,  p a r t i c u l a r l y  t o  s o u t h e r n  C a l i f o r n i a ,  

t o o k  p l a c e  t h r o u g h o u t  t h e  1 9 2 0 - 1 9 3 0  d e c a d e .  

T h i r d ,  t h e s e  w e r e  y e a r s  o f  c o m p a r a t i v e  p r o s ­

p e r i t y ,  a n d  a  m a t e r i a l  i m p r o v e m e n t  i n  s t a n d a r d s  

o f  h o u s i n g  r e s u l t e d .  F o u r t h ,  p r o m o t i o n a l  b u i l d ­

i n g  e n t e r p r i s e s  f l o u r i s h e d  d u r i n g  t h i s  p e r i o d  a n d
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w e r e  f a c i l i t a t e d  a n d  s u p p l e m e n t e d  b y  t h e  r e a d i ­

n e s s  w i t h  w h i c h  f u n d s  c o u l d  b e  o b t a i n e d  t o  

f i n a n c e  s u c h  e n t e r p r i s e s .

I n f l u e n c e d  p r i n c i p a l l y  b y  t h e s e  f a c t o r s ,  a c ­

c o m m o d a t i o n s  w e r e  p r o v i d e d  i n  h o u s e s  a n d  

a p a r t m e n t s  f o r  a p p r o x i m a t e l y  5 0 0 , 0 0 0  f a m i l i e s  

i n  t h e  e l e v e n  c i t i e s  u n d e r  d i s c u s s i o n  d u r i n g  t h e  

t e n  y e a r s  f r o m  J a n u a r y  1 ,  1 9 2 0  t o  J a n u a r y  1 ,

1 9 3 0 .  B o t h  v a l u e  o f  r e s i d e n t i a l  p e r m i t s  a n d  

n u m b e r  o f  f a m i l i e s  p r o v i d e d  f o r  i n  n e w  d w e l l ­

i n g s  w e r e  a t  r e c o r d  l e v e l s  i n  1 9 2 3 .  A l t h o u g h  

v a l u e  o f  p e r m i t s  a n d  n u m b e r  o f  f a m i l i e s  p r o ­

v i d e d  f o r  d e c l i n e d  a l m o s t  c o n t i n u o u s l y  f r o m  

t h a t  y e a r  u n t i l  1 9 3 3 ,  t h e  p e r i o d  o f  m o s t  p r e c i p i ­

t a t e  d e c l i n e  w a s  f r o m  t h e  b e g i n n i n g  o f  1 9 2 9  t o  

t h e  e n d  o f  1 9 3 2 .

M o s t  o f  t h e  n e w  h o u s e s  a n d  a p a r t m e n t s  

e r e c t e d  b e t w e e n  1 9 2 0  a n d  1 9 3 0  w e r e  r e q u i r e d  

t o  m e e t  a n  i n c r e a s e  o f  a p p r o x i m a t e l y  4 0 0 , 0 0 0  

i n  t h e  n u m b e r  o f  f a m i l i e s  i n  t h e  e l e v e n  c i t i e s .  

O t h e r  n e w  d w e l l i n g s  r e p l a c e d  s t r u c t u r e s  w h i c h  

w e r e  t o r n  d o w n  o r  d e s t r o y e d  d u r i n g  t h e  p e r i o d .  

I t  w o u l d  a p p e a r ,  h o w e v e r ,  t h a t  s o m e  o f  t h e  

b u i l d i n g  w a s  i n  e x c e s s  o f  d e m a n d ,  s i n c e ,  i n  t h e  

l a t e r  s t a g e s  o f  t h e  p e r i o d ,  l a r g e  v a c a n c i e s  i n  

a p a r t m e n t  h o u s e s  w e r e  r e p o r t e d  t o  h a v e  e x i s t e d .  

T h e r e  i s  n o  a d e q u a t e  i n f o r m a t i o n  c o n c e r n i n g  

v a c a n c i e s  i n  s i n g l e  f a m i l y  d w e l l i n g s ,  b u t  t h e y  

a p p e a r  t o  h a v e  b e e n  r e l a t i v e l y  s m a l l  i n  1 9 2 9 ,  

a n d  i n  v i e w  o f  t h e  p r e d o m i n a n c e  o f  t h a t  t y p e  

o f  d w e l l i n g  i t  m a y  b e  s a i d  t h a t ,  a t  t h e  e n d  o f

1 9 2 9 ,  t h e  t o t a l  s u p p l y  o f  r e s i d e n t i a l  a c c o m m o d a ­

t i o n s  w a s  n o t  g r e a t l y  i n  e x c e s s  o f  e f f e c t i v e  

d e m a n d .

A l t h o u g h  s o m e  e x c e s s  o f  u s a b l e  h o u s i n g  f a ­
c i l i t i e s  d i d  e x i s t  i n  1 9 2 8  a n d  1 9 2 9 ,  t h e  s u b s e ­
q u e n t  e x t r e m e  d e c l i n e  i n  b u i l d i n g  a c t i v i t y  m a y  

b e  t r a c e d  p r i n c i p a l l y  t o  t h e  g e n e r a l  b u s i n e s s  

d e p r e s s i o n  a n d  t o  a  d e c r e a s e  i n  p o p u l a t i o n  

g r o w t h .  U n e m p l o y m e n t  a n d  r e d u c e d  i n c o m e s  

r e s t r i c t e d  t h e  e x p e n d i t u r e s  t h a t  c o u l d  b e  m a d e  

f o r  h o u s i n g  f a c i l i t i e s .  C o n c e n t r a t i o n  o f  r e l a t e d  

f a m i l y  g r o u p s  i n  o n e  d w e l l i n g  t o o k  p l a c e  t o  a n

a p p r e c i a b l e  e x t e n t ,  t h e r e b y  i n c r e a s i n g  v a c a n c i e s  

a n d  m a k i n g  a v a i l a b l e  e i t h e r  f o r  r e n t a l  o r  s a l e  

a d d i t i o n a l  p r o p e r t i e s .  T h e r e  w a s  a l s o  a  t e n ­

d e n c y  t o  m a k e  u s e  o f  e x i s t i n g  f a c i l i t i e s  a s  l o n g  

a s  p o s s i b l e ,  a  f a c t o r  w h i c h  n o t  o n l y  r e s t r i c t e d  

b u i l d i n g  o f  n e w  h o m e s  b u t  w h i c h  a l s o  r e d u c e d  

r e p a i r  a n d  a l t e r a t i o n  w o r k  o n  o l d e r  s t r u c t u r e s .  

A l t h o u g h  t h e  n u m b e r  o f  f a m i l i e s  i n  t h e  e l e v e n  

c i t i e s  c o n t i n u e d  t o  i n c r e a s e ,  a c c o r d i n g  t o  e s t i ­

m a t e s  b a s e d  u p o n  B u r e a u  o f  C e n s u s  d a t a ,  h o u s ­

i n g  f a c i l i t i e s  f o r  t h e  a d d i t i o n a l  f a m i l i e s  w e r e  

p r o v i d e d  w i t h o u t  m u c h  n e w  b u i l d i n g .

A p p e a r a n c e  o f  r e a l  i m p r o v e m e n t  i n  h o m e  

b u i l d i n g  t h i s  y e a r  f o l l o w e d  u p o n  c o n s i d e r a b l e  

i n c r e a s e  i n  e m p l o y m e n t  d u r i n g  1 9 3 3  a n d  1 9 3 4 .  

A l t h o u g h  s t a t i s t i c a l  e v i d e n c e  i s  l a c k i n g ,  g e n e r a l  

o b s e r v a t i o n  a n d  r e p o r t s  w a r r a n t  t h e  s t a t e m e n t  

t h a t  t h e r e  h a s  b e e n  a  d e c l i n e  i n  v a c a n c i e s  i n  

d w e l l i n g s  d u r i n g  t h i s  p e r i o d  o f  b u s i n e s s  r e c o v ­

e r y .  S o m e  e v i d e n c e  o f  a d v a n c e s  i n  r e n t a l s  i s  

a v a i l a b l e ,  a l t h o u g h  d a t a  f r o m  t h e  B u r e a u  o f  

L a b o r  S t a t i s t i c s  i n d i c a t e  t h a t  s u c h  a d v a n c e s  

h a v e  b e e n  v e r y  s l i g h t ,  a n d  h a v e  t a k e n  p l a c e  i n  

p r i n c i p a l  P a c i f i c  C o a s t  c i t i e s  o n l y  s i n c e  t h e  b e ­

g i n n i n g  o f  1 9 3 5 .  T h e  i n c r e a s e  i n  e m p l o y m e n t  

a n d  i n  a g g r e g a t e  w a g e  p a y m e n t s ,  t h e  g r e a t e r  

c o n f i d e n c e  i n  s t a b i l i t y  o f  e m p l o y m e n t  a n d  i n ­

c o m e ,  t h e  r e d u c t i o n  i n  v a c a n c i e s ,  t h e  t e n d e n c y  

f o r  r e n t a l s  t o  a d v a n c e ,  a n d  t h e  l i b e r a l  l o a n  f a c i l i ­

t i e s  f o r  n e w  h o m e  b u i l d i n g  g i v e  s o m e  e x p l a n a ­

t i o n  o f  w h y  t h e r e  h a s  b e e n  a  r i s e  i n  h o m e  b u i l d ­

i n g  t h i s  y e a r .  A c t i v i t y  r e p r e s e n t e d  b y  t h i s  

r e c o v e r y  i s  s t i l l  l o w ,  h o w e v e r ,  n o t  o n l y  i n  r e l a ­

t i o n  t o  t h e  u n p r e c e d e n t e d  l e v e l s  f r o m  1 9 2 2  t o

1 9 2 8 ,  b u t  a l s o  i n  r e l a t i o n  t o  y e a r s  o f  m o r e  m o d ­
e r a t e  c o n s t r u c t i o n  a c t i v i t y .  T h e  m o d e s t  d e g r e e  
o f  r e c o v e r y  i n  b u i l d i n g  t h u s  f a r  m a y  b e  l a r g e l y  
a t t r i b u t e d  t o  t h e  f a c t  t h a t  p u r c h a s i n g  p o w e r  o f  

t h e  p u b l i c  i s  s t i l l  w e l l  b e l o w  p r e -  o r  e a r l y -  

d e p r e s s i o n  y e a r s ,  w h i l e  c o n s t r u c t i o n  c o s t s  a r e  

h i g h  r e l a t i v e  t o  a l t e r n a t e  c o s t s  o f  o b t a i n i n g  a c ­

c o m m o d a t i o n s  t h r o u g h  r e n t a l  o r  p u r c h a s e  o f  

e x i s t i n g  d w e l l i n g s .
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t o  m i d - O c t o b e r ,  b r i n g i n g  q u o t a t i o n s  f o r  9 2  s c o r e  

b u t t e r  i n  S a n  F r a n c i s c o  t o  3 1  c e n t s  p e r  p o u n d ,  

2 y 2 c e n t s  p e r  p o u n d  h i g h e r  t h a n  a  y e a r  a g o .  A l ­

t h o u g h  e g g  r e c e i p t s  i n  P o r t l a n d ,  S a n  F r a n c i s c o ,  

a n d  L o s  A n g e l e s  d u r i n g  S e p t e m b e r  w e r e  m a r k ­

e d l y  l a r g e r  t h i s  y e a r  t h a n  l a s t  a n d  e x c e e d e d  

t h e  S e p t e m b e r  a v e r a g e  o f  r e c e n t  y e a r s ,  q u o t a ­

t i o n s  a t  t h e s e  m a r k e t s  a d v a n c e d  1 7  p e r c e n t .

R a n g e s  t h r o u g h o u t  t h e  d i s t r i c t  w e r e  m a t e ­

r i a l l y  a i d e d  b y  r a i n s  i n  S e p t e m b e r  a n d  e a r l y  

O c t o b e r ,  a n d  a t  p r e s e n t  a r e  g e n e r a l l y  i n  g o o d  

t o  e x c e l l e n t  c o n d i t i o n ,  a l t h o u g h  a  f e w  s e c t i o n s  

i n  t h e  P a c i f i c  N o r t h w e s t  n e e d  r a i n .  W i t h  h a y  

a n d  o t h e r  f e e d s  p l e n t i f u l  a t  r e l a t i v e l y  l o w  

p r i c e s ,  t h e  o u t l o o k  f o r  w i n t e r  m o n t h s  i s  p r o m i s ­

i n g  t o  l i v e s t o c k  g r o w e r s .

R e p o r t s  a s  o f  O c t o b e r  1 i n d i c a t e  t h a t  c a t t l e  

a n d  c a l v e s  a r e  i n  b e t t e r  c o n d i t i o n  t h a n  a  y e a r  

a g o  o r  t h a n  t h e  a v e r a g e  o f  t h e  l a s t  t e n  y e a r s  i n  

a l l  s t a t e s  b u t  O r e g o n  a n d  W a s h i n g t o n .  I n  t h o s e  

s t a t e s  g r o w e r s  a r e  s e l l i n g  s t o c k  f r e e l y ,  t a k i n g  

a d v a n t a g e  o f  e x i s t i n g  h i g h  p r i c e s .  I n  o t h e r  

s t a t e s  o f  t h e  d i s t r i c t  w h e r e  f e e d  a n d  f o r a g e  a r e  

m o r e  p l e n t i f u l ,  g r o w e r s  a r e  m a r k e t i n g  s t o c k  

m o r e  s l o w l y .  L o c a l  c o n s u m p t i o n  o f  b e e f  h a s  

b e e n  m a i n t a i n e d  a t  h i g h  l e v e l s  d u r i n g  t h e  f i r s t  

e i g h t  m o n t h s  o f  t h i s  y e a r  a s  c o m p a r e d  w i t h  

r e c e n t  y e a r s .  P r i c e s  p a i d  g r o w e r s  f o r  c a t t l e  a d ­

v a n c e d  s l i g h t l y  f r o m  A u g u s t  t o  S e p t e m b e r  a n d  

c u r r e n t  m a r k e t  q u o t a t i o n s  s h o w  l i t t l e  c h a n g e  

f r o m  t h e  l a t t e r  d a t e .

S h e e p  r a i s e r s  r e p o r t  t h a t  f l o c k s  a r e  i n  g o o d  

t o  e x c e l l e n t  c o n d i t i o n .  T h e  n u m b e r  o f  l a m b s  t o  

b e  f e d  d u r i n g  t h e  1 9 3 5 - 1 9 3 6  f e e d i n g  s e a s o n  i s  

e x p e c t e d  t o  b e  m o d e r a t e l y  s m a l l e r  t h a n  l a s t  

y e a r .  L a m b  p r i c e s  p a i d  g r o w e r s  s h o w e d  a  

m a r k e d  s e a s o n a l  i n c r e a s e  f r o m  m i d - A u g u s t  t o  

m i d - S e p t e m b e r  a n d  m a r k e t  q u o t a t i o n s  a d v a n c e d  

i n  e a r l y  O c t o b e r .

Industry
F a c t o r y  e m p l o y m e n t  a n d  a g g r e g a t e  i n d u s ­

t r i a l  o u t p u t  i n  t h e  T w e l f t h  D i s t r i c t  a f t e r  a d j u s t ­

m e n t  f o r  t h e  u s u a l  s e a s o n a l  i n f l u e n c e s ,  w e r e  

p r a c t i c a l l y  u n c h a n g e d  i n  S e p t e m b e r  f o l l o w i n g  

a d v a n c e s  i n  t h e  t w o  p r e c e d i n g  m o n t h s .  V a l u e  

o f  b u i l d i n g  p e r m i t s  w a s  s u b s t a n t i a l l y  b e l o w  

t h a t  r e p o r t e d  f o r  J u l y  a n d  f o r  A u g u s t .  C o n ­

t r a c t s  f o r  e n g i n e e r i n g  c o n s t r u c t i o n ,  w h i c h  f l u c ­

t u a t e  s h a r p l y  f r o m  m o n t h  t o  m o n t h ,  w e r e  l o w e r  

t h a n  i n  A u g u s t .

T o t a l  i n d u s t r i a l  e m p l o y m e n t  i n  C a l i f o r n i a  

d e c l i n e d  b y  t h e  c u s t o m a r y  a m o u n t  i n  S e p t e m ­

b e r ,  l a r g e l y  r e f l e c t i n g  a  c u r t a i l m e n t  i n  l a b o r  

r e q u i r e m e n t s  a t  f r u i t  a n d  v e g e t a b l e  c a n n e r i e s .  

E x c l u d i n g  t h e  h i g h l y  s e a s o n a l  c a n n i n g  i n d u s ­

t r y ,  n o  c h a n g e  w a s  r e p o r t e d  i n  t h e  n u m b e r  o f  

f a c t o r y  w o r k e r s  e m p l o y e d ,  a l t h o u g h  a  s m a l l  

i n c r e a s e  h a s  u s u a l l y  t a k e n  p l a c e  d u r i n g  S e p t e m ­

b e r .  I n  a d d i t i o n  t o  a  r e d u c t i o n  o f  1 6  p e r c e n t  i n  

t h e  n u m b e r  o f  w o r k e r s  a t  f r u i t  a n d  v e g e t a b l e  

c a n n e r i e s ,  t h e  l a r g e s t  d e c r e a s e s  i n  e m p l o y m e n t

w e r e  r e p o r t e d  i n  t h e  f u r n i t u r e ,  t e x t i l e s ,  a n d  

p r i n t i n g  i n d u s t r i e s .  T o t a l  f a c t o r y  p a y r o l l s  d e ­

c l i n e d  c o n s i d e r a b l y ,  e n t i r e l y  a s  a  r e s u l t  o f  

d e c r e a s e d  p a y m e n t s  t o  w o r k e r s  i n  t h e  c a n n i n g  

i n d u s t r y .  I n  O r e g o n ,  m o r e  t h a n  t h e  u s u a l  e x p a n ­

s i o n  i n  i n d u s t r i a l  e m p l o y m e n t  w a s  r e p o r t e d  

d u r i n g  S e p t e m b e r ,  a  r e s u l t  p r i n c i p a l l y  o f  i n ­

c r e a s e s  i n  t h e  f r u i t  a n d  v e g e t a b l e  c a n n i n g  a n d  

t e x t i l e s  i n d u s t r i e s .

V a l u e  o f  b u i l d i n g  p e r m i t s  i s s u e d  i n  t w e n t y  

p r i n c i p a l  c i t i e s  i n  t h e  d i s t r i c t  a g g r e g a t e d  6  m i l ­

l i o n  d o l l a r s  i n  S e p t e m b e r .  T h i s  a m o u n t  w a s  3 0  

p e r c e n t  l o w e r  t h a n  i n  A u g u s t  b u t  m o r e  t h a n  

d o u b l e  t h a t  f o r  S e p t e m b e r  l a s t  y e a r .  A b o u t  h a l f  

o f  t h i s  t o t a l  r e p r e s e n t e d  p e r m i t s  f o r  r e s i d e n t i a l  

b u i l d i n g ,  t h e  v a l u e  o f  w h i c h  h a s  b e e n  e x c e e d e d  

s o  f a r  t h i s  y e a r  o n l y  i n  A u g u s t .  P e r m i t s  f o r  

a l t e r a t i o n s  a n d  r e p a i r  w o r k  t o t a l e d  n e a r l y  2  m i l ­

l i o n  d o l l a r s  d u r i n g  S e p t e m b e r .  T h e  r e m a i n d e r ,  

a  l i t t l e  o v e r  a  m i l l i o n  d o l l a r s ,  c o v e r e d  n o n -  

r e s i d e n t i a l  b u i l d i n g ,  w h i c h  d e c r e a s e d  c o n s i d e r ­

a b l y  t o  a  l e v e l  o n l y  s l i g h t l y  h i g h e r  t h a n  a  y e a r  
e a r l i e r .

T h i r d  q u a r t e r  c o n t r a c t  a w a r d s  f o r  p u b l i c  

w o r k s  a m o u n t e d  t o  a p p r o x i m a t e l y  4 8  m i l l i o n  

d o l l a r s ,  a n  i n c r e a s e  o f  9  m i l l i o n  d o l l a r s  o v e r  t h e  

p r e c e d i n g  t h r e e - m o n t h  p e r i o d .  L a s t  y e a r  i n  

t h e  t h i r d  q u a r t e r ,  a b o u t  7 0  m i l l i o n  d o l l a r s  o f  

c o n t r a c t s  w e r e  l e t ,  t h i s  t o t a l  i n c l u d i n g  3 0  m i l l i o n  

f o r  t h e  G r a n d  C o u l e e  D a m  p r o j e c t .  A t  p r e s e n t ,  

a c t u a l  c o n s t r u c t i o n  w o r k ,  i n c l u d i n g  t h a t  b e i n g  

d o n e  o n  p r e v i o u s l y  a w a r d e d  c o n t r a c t s ,  i s  a t  t h e  

h i g h e s t  l e v e l  f o r  t h e  y e a r ,  a c c o r d i n g  t o  f i g u r e s  

s h o w i n g  t h e  n u m b e r  e m p l o y e d  o n  p r o j e c t s  

f i n a n c e d  b y  t h e  P u b l i c  W o r k s  A d m i n i s t r a t i o n .  

O v e r  4 0 0  m i l l i o n  d o l l a r s  h a s  b e e n  a s s i g n e d  t o  

s t a t e s  o f  t h e  T w e l f t h  D i s t r i c t  f o r  d i s b u r s e ­

m e n t  i n  c o m i n g  m o n t h s  u n d e r  t h e  E m e r g e n c y

Employment—
— ■ -■ Cal ifo rn (a--------- ^ r~‘ --------Oregon

N o.  of N o .  of
N o .  r - Employees  —> No. /—  Employees  — *
of Sept. Sept. of Sept. Sept.

Indus tr ie s  F i rm s  1935 1934 F irm s  1935 1934
All Industr ie s*  . . . 1,086 174,630 156,964 112 25,874 22,133
Stone, C lay, and (+ 1 1 .3 ) (+ 1 6 .9 )

Glass P rod u cts . 52 6,567 5,996 3 147 193
L u m b er  and W o o d ( + 9 . 5 ) (— 23.8)

M anufactures . . 94 13,052 11,491 39 11,802 9,623
( +  13.6) ( + 2 2 .6 )

12 1,450 1,204 8 1,806 1,180
C loth ing, M illinery. ( + 2 0 .4 ) ( + 5 3 .1 )

and L a u n derin g  119 9,102 8,839 6$ 211 187
F ood , B everages, ( + 3 . 0 ) ( +  12.8)

and T o b a c c o  . . 243 63,769 53,549 31 7,095 6,494
( + 1 9 .1 ) ( + 9 .3 )

P u b lic  U tilities . . 44 42,100 41,408
( + 1 . 7 )

O th et In d u s tr ie s f . 512 63,829 59,960
( + 6 . 5 )

M iscellaneous . . . 54 16.861 15,925 25 4,813 4,456
W h olesa le  and ( + 5 . 9 ) ( + 8 . 0 )

391 50,065 47,264
( +  5 .9)

* P u b lic  utilities, w holesale and retail figures not included  in this 
total. ^Laundering on ly , fIn c lu d e s  the fo llow in g  in du stries: 
M etals, m achinery, and c o n v e y a n ce s ; leather and ru bber 
g o o d s ; oils and paints ; p rin tin g  and paper goods.

F igu res in parentheses indica te  p ercen tage ch an ge from  S ep ­
tem ber 1934.
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R e l i e f  A p p r o p r i a t i o n s  A c t  o f  1 9 3 5 .  M u c h  o f  

t h i s  s u m  h a s  a l r e a d y  b e e n  a l l o t t e d  t o  s p e c i f i c  

p r o j e c t s .

L u m b e r  p r o d u c t i o n  i n  t h e  d i s t r i c t  d e c l i n e d  b y  

a b o u t  t h e  s e a s o n a l  a m o u n t  d u r i n g  S e p t e m b e r .  

I n  t h e  D o u g l a s  f i r  a r e a ,  t h e  c u t  i n c r e a s e d  m o d ­

e r a t e l y  f u r t h e r ,  a l t h o u g h  s o m e  r e c e s s i o n  i s  c u s ­

t o m a r y  a t  t h i s  t i m e  o f  y e a r .  O u t p u t  o f  w e s t e r n  

p i n e  a n d  p a r t i c u l a r l y  o f  r e d w o o d  d e c l i n e d  b y  

m o r e  t h a n  t h e  u s u a l  a m o u n t .  T o t a l  p r o d u c t i o n  

d u r i n g  A u g u s t  a n d  S e p t e m b e r  a v e r a g e d  h i g h e r  

t h a n  i n  a n y  m o n t h  s i n c e  t h e  e a r l y  s u m m e r  o f

1 9 3 1 .  N e w  o r d e r s  a v e r a g e d  s o m e w h a t  l e s s  t h a n  

i n  t h e  p r e c e d i n g  m o n t h  a n d  w e r e  g e n e r a l l y  e x ­

c e e d e d  b y  p r o d u c t i o n .  W h i l e  s h i p m e n t s  o f  

D o u g l a s  f i r  w e r e  w e l l  m a i n t a i n e d  a n d  c o n t i n u e d  

l a r g e r  t h a n  o u t p u t ,  s h i p m e n t s  f r o m  t h e  w e s t e r n  

p i n e  a r e a  w e r e  g e n e r a l l y  l o w e r  t h a n  p r o d u c t i o n .

C r u d e  o i l  p r o d u c t i o n  c o n t i n u e d  t o  i n c r e a s e  

r a p i d l y  i n  t h e  f i r s t  t h r e e  w e e k s  o f  S e p t e m b e r ,  

r e a c h i n g  a  l e v e l  o f  m o r e  t h a n  6 4 4 , 0 0 0  b a r r e l s  

d a i l y ,  t h e  h i g h e s t  f o r  a n y  w e e k  i n  o v e r  f i v e  

y e a r s .  O u t p u t  w a s  r e s t r i c t e d  s o m e w h a t  i n  t h e  

l a s t  w e e k  o f  t h e  m o n t h ,  w h e n  a  n e w  p l a n  f o r  

p r o r a t i o n  c o n t r o l  i n s t i t u t e d  b y  i n d e p e n d e n t  

o p e r a t o r s  w a s  a n n o u n c e d ,  b u t  d u r i n g  t h e  e n t i r e  

m o n t h  o f  S e p t e m b e r  p r o d u c t i o n  a v e r a g e d  6 4 0 , -  

0 0 0  b a r r e l s  d a i l y ,  o r  7  p e r c e n t  m o r e  t h a n  i n  

A u g u s t .  I n  t h e  f i r s t  h a l f  o f  O c t o b e r ,  p r o d u c t i o n  

w a s  i n  e x c e s s  o f  t h e  S e p t e m b e r  a v e r a g e  b u t  

b e l o w  t h e  l e v e l  r e a c h e d  i n  t h e  t h i r d  w e e k  o f  

t h a t  m o n t h .  A l t h o u g h  s h i p m e n t s  t o  t h e  A t l a n t i c  

C o a s t  h e l d  u p  f a i r l y  w e l l ,  i n v e n t o r i e s  o f  c r u d e  

a n d  f u e l  o i l  i n  C a l i f o r n i a  i n c r e a s e d  d u r i n g  S e p ­

t e m b e r .

O u t p u t  o f  o i l  r e f i n e r i e s  a l s o  e x p a n d e d  d u r i n g  
S e p t e m b e r ,  a l t h o u g h  r e c e s s i o n  i s  u s u a l l y  e x p e ­

r i e n c e d  a t  t h i s  s e a s o n .  F o l l o w i n g  a  r e d u c t i o n  i n  

c r u d e  o i l  p r i c e s  i n  l a t e  A u g u s t ,  r e t a i l  g a s o l i n e  

p r i c e s  o n  t h e  P a c i f i c  C o a s t  w e r e  r e d u c e d  s h a r p l y

Industry —
Indexes  of  daily average product ion,  adjusted for  seasonal var ia tion 

(1923-1925 dai ly ave rage=100)
,------------ 1935-------------x ,--------1934--------->

G e n e ra l  Sep t. Aug . Ju ly  J u n e  Sept. A ug.  Ju ly
C a r l o a d in g s — I n d u s t r i a l .  72 60 56 40 52 49 47
Elec .  P o w e r  P r o d u c t i o n  169fí 1681Í 159 159 151 152 149 

M a n u f a c t u r e s
L u m b e r  ................................  6511 6411 51 34 49 56 37
Ref ined  M in e r a l  O i l s f . .  1461T 146 142 142 116 128 131
F l o u r  ..................................... 10311 102 106 106 98 111 95
C e m e n t  .........................................  60 51 49 65 53 58
W o o l  C o n s u m p t i o n ! ____ 14911 159 165 105 38 59 80
S la u g h t e r  of  L i v e s t o c k . .  95 f  99 103 93 168 151 118 

M in e r a l s
P e t r o l e u m  (C a l i f o r n ia )  t  97 91 85 84 71 75 78
L e a d  ( U n i t e d  S t a t e s ) $ . . .  60 59 55 55 44 53
S i lv e r  ( U n i t e d  S t a t e s )  t .  . .  59 73 47 36 39 40 

B u i ld in g  a n d  C o n s t r u c t i o n #
T o t a l .......................................  5111 49 40 40 54 64 64
B u i ld in g  P e r m i t s — V a lu e

L a r g e r  C i t i e s ...............  2411 2511 23 21 10 10 10
S m a l le r  C i t i e s ............... 36 33 35 30 17 15 16

E n g i n e e r in g  C o n t r a c t s  
A w a r d e d — V a l u e

T o t a l  ...........................  82 79 58 63 111 140 69
E x c l u d i n g  Bu i ld in g s  148 147 98 108 221 286 263

tNot adjusted! for seasonal variation. P̂repared by Board ofGovernors of the Federal Reserve System. #Indexes are forthree months ending with the month indicated. fl Preliminary.

i n  e a r l y  S e p t e m b e r .  F u r t h e r  r e d u c t i o n s  i n  p r i c e s  

w e r e  e f f e c t e d  l a t e r  i n  t h e  m o n t h  a n d  i n  e a r l y  
O c t o b e r .

A c t i v i t y  a t  f r u i t  a n d  v e g e t a b l e  c a n n e r i e s  i n  

C a l i f o r n i a  d e c l i n e d  s l i g h t l y  i n  S e p t e m b e r  w i t h  

c o m p l e t i o n  o f  t h e  p e a c h  p a c k  e a r l y  i n  t h e  m o n t h .  

O u t p u t  o f  t h i s  v a r i e t y  o f  f r u i t  i s  e s t i m a t e d  b y  

t h e  t r a d e  t o  a p p r o a c h  1 0 , 0 0 0 , 0 0 0  c a s e s ,  s o m e ­

w h a t  l a r g e r  t h a n  t h e  p a c k  l a s t  y e a r .  C a n n i n g  

o f  p e a r s  i n  C a l i f o r n i a  a n d  t h e  P a c i f i c  N o r t h w e s t  

r e a c h e d  a  s e a s o n a l  p e a k  d u r i n g  t h e  m o n t h  a n d  

t h e  t o m a t o  a n d  t o m a t o  p r o d u c t s  s e a s o n  i n  C a l i ­

f o r n i a  a n d  U t a h  o p e n e d  l a t e  i n  A u g u s t .

F o r  t h e  s e a s o n  t o  d a t e  t h e  C a l i f o r n i a  t u n a  

p a c k  n o t  o n l y  e x c e e d s  o u t p u t  l a s t  y e a r  b y  a  

s u b s t a n t i a l  m a r g i n  b u t  e x c e e d s  t h e  p a c k  i n  a n y  

c o m p a r a b l e  p e r i o d  i n  p r e c e d i n g  y e a r s .  C a l i ­

f o r n i a  s a r d i n e  c a n n i n g  a n d  r e d u c t i o n  a c t i v i t i e s  

i n c r e a s e d  f u r t h e r  d u r i n g  S e p t e m b e r .  F a i l u r e  

o f  t h e  f l o a t i n g  r e d u c t i o n  p l a n t s  t o  o p e r a t e  u n d e r  

s t a t e  c o n t r o l  t h r e a t e n s  t h e  p l a n  t o  r e s t r i c t  t h e  

t o t a l  c a t c h  o f  s a r d i n e s  t o  4 0 0 , 0 0 0  t o n s .

S o m e w h a t  l e s s  t h a n  t h e  u s u a l  g a i n  i n  t h e  

m e a t  p a c k i n g  i n d u s t r y  t o o k  p l a c e  i n  S e p t e m b e r  

a n d  s l a u g h t e r  w a s  m a r k e d l y  l o w e r  t h a n  a  y e a r  

e a r l i e r ,  w h e n  a n i m a l s  f r o m  d r o u g h t - s t r i c k e n  

a r e a s  s w e l l e d  t h e  t o t a l .  F l o u r  m i l l i n g  i n c r e a s e d  

s e a s o n a l l y  i n  t h e  d i s t r i c t  b u t  s t o c k s  w e r e  r e ­

p o r t e d  t o  b e  s o m e w h a t  s m a l l e r  t h a n  a  m o n t h  

e a r l i e r .  D i s t r i c t  o u t p u t  o f  r e f i n e d  c a n e  a n d  b e e t  

s u g a r  w a s  a b o u t  1 8  p e r c e n t  l a r g e r  i n  v o l u m e  i n  

S e p t e m b e r  t h a n  a  y e a r  a g o .

Trade
D a i l y  a v e r a g e  f r e i g h t  c a r l o a d i n g s  i n c r e a s e d  

t o  a  n e w  h i g h  l e v e l  f o r  t h e  y e a r  i n  S e p t e m b e r ,  
w h e r e a s  a  d e c l i n e  f r o m  A u g u s t  t o  S e p t e m b e r  i s  

c u s t o m a r y ,  a n d  t h i s  b a n k ’s  s e a s o n a l l y  a d j u s t e d  

i n d e x  r o s e  f r o m  7 4  t o  7 8  p e r c e n t  o f  t h e  1 9 2 3 -  

1 9 2 5  a v e r a g e .  T h i s  o c c u r r e n c e  r e f l e c t e d  i n  p a r t  

a  f u r t h e r  r i s e  i n  l u m b e r  s h i p m e n t s  b y  r a i l  a n d  

w a s  a l s o  i n f l u e n c e d  b y  a  l a t e r  t h a n  u s u a l  m o v e ­

m e n t  o f  a g r i c u l t u r a l  p r o d u c t s  t h i s  y e a r .  B u l k  

l o a d i n g s  w e r e  t h e  h i g h e s t  i n  f i v e  y e a r s .  M e r -

Distribution and Trade—
,--------------1935--------------v ,-------- 1934---------s
Sept. Aug. Ju ly  J u n e  Sep t. Aug. Ju ly  

Indexes  adjusted  for seasonal variation 
C a r lo a d in g s ^  (1923-1925 average=100)

T o t a l ....................................  78 74 70 62 67 69 72
M e r c h a n d i s e  ...................  83 83 82 82 78 83 92

I n t e r c o a s t a l  T r a d e
T o t a l  ..................................  70 61 47 63 80 74 48
W e s t b o u n d ........................  77 100 88 89 81 66 75
E a s t b o u n d  ........................  66 51 37 54 78 78 41

R eta i l  T r a d e  
A u to m o b i le  S a l e s î

T o t a l  ...............................  77 97 105 94 68 78 71
P a s s e n g e r ...................... 69 87 92 87 63 72 63
C o m m erc ia l  ...................157 179 198 175 124 133 128

D e p a r t m e n t  S to r e
S a l e s î  .............................  84 82 83 86 78 76 73
S to cks§  ........................... 63 62 62 63 63 62 63
C o l l e c t i o n s #  f--------------------- A ctu a l F ig ures  — ---------->

R e g u l a r  ...................  46.3 47.6 47.1 48.2 45.6 45.5 44.6
I n s t a l lm e n t  ............  19.3 18.7 17.6 16.7 17.6 19.3 17.3

ÎDaily average. §At end of month. #Percent of collections duringmonth to amount outstanding at first of month.
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c h a n d i s e  a n d  m i s c e l l a n e o u s  l o a d i n g s  i n c r e a s e d  

b y  t h e  f u l l  s e a s o n a l  a m o u n t .  T o t a l  l o a d i n g s  

e x c e e d e d  t h o s e  o f  S e p t e m b e r  1 9 3 4  b y  1 6  p e r c e n t .

D e p a r t m e n t  s t o r e  s a l e s  i n c r e a s e d  b y  c o n s i d ­

e r a b l y  m o r e  t h a n  t h e  a m o u n t  r e p o r t e d  f o r  o t h e r  

r e c e n t  y e a r s  i n  S e p t e m b e r .  A n  i n c r e a s e  t o o k  

p l a c e  i n  a l l  p r i n c i p a l  c i t i e s  o f  t h e  d i s t r i c t  e x c e p t  

S a n  F r a n c i s c o ,  S e a t t l e ,  a n d  S p o k a n e ,  w h i c h  h a d

R E T A I L  T R A D E —Twelfth  Dis tr ic t 
Percentage changes in value of sales and s tocks

t------- 1935 compared  with 1934 - -------\
,----- N E T  S A L E S  — , S T O C K S

Jan. 1 to
end of

September* Sep tember Septe mber
D e p a r t m e n t  S t o r e s .......... 7.5 ( 72) 9.3 1.6 ( 55)

L o s  A n g e l e s ................... 12.2 ( 6) 9.7 —■ 5.3 ( 6)
O t h e r  So. Ca l i fo rn ia .  . 13.0 ( 9) 16.7 5.9 ( 7)
O a k la n d  ........................... 6.1 ( 5) 10.1 2.2 ( 5)
S a n  F r a n c i s c o  ............ 8.7 ( 8) 8.8 4.4 ( 7)
B a y  R eg io n  ̂ ................... 7.9 ( 18) 9.2 4.2 ( 16)
C e n t ra l  C a l i f o r n i a . . . . 6.0 ( 5) 14.2 5.1 ( 4)
P o r t l a n d f ........................ —  1.0 ( 8) 8.8 7.3 ( 7)
S e a t t l e  ............................. 0.8 ( 4) 5.7 6.4 ( 4)
S p o k a n e  .......................... —  0.4 ( 5) 9.1 15.8 ( 5)
T a c o m a f .......................... 4.6 ( 7) 8.1 9.2 ( 6)
S a l t  L a k e  C i t y .............. 4.2 ( 4) 6.1 —• 0.1 ( 4)

A p p a r e l  S t o r e s ................. 15.3 ( 40) 14.6 9.1 ( 28)
F u r n i t u r e  S to r e s  ............ 21.2 ( 33) 24.2 4.0 ( 25)
All  S t o r e s ............................. 9.8 (145) 11.5 2.6 (108)

•{•Includes five ap pa re l  s to re s  each  in P o r t l a n d  a n d  T a c o m a  w hich  
a r e  n o t  in c lu d ed  in d is t r i c t  d e p a r t m e n t  s to re  to ta l.  F ig u r e s  
in  p a r e n th e s e s  ind ica te  n u m b e r  of s to re s  r ep o r t ing .  

• S e p t e m b e r  1935 h ad  th e  s a m e  n u m b e r  of t r a d in g  d a y s  as  S ep ­
t e m b e r  1934.

r e p o r t e d  l a r g e  g a i n s  i n  A u g u s t .  T o t a l  s a l e s  

w e r e  1 0  p e r c e n t  l a r g e r  i n  v a l u e  t h a n  i n  S e p t e m ­

b e r  1 9 3 4 ,  o r  a p p r o x i m a t e l y  t h e  s a m e  a s  t h e  

a v e r a g e  y e a r - p e r i o d  i n c r e a s e  f o r  t h e  y e a r  t o  

d a t e .  M a r k e d  i m p r o v e m e n t  o v e r  t h e  y e a r - p e r i o d  

w a s  e v i d e n t  t h r o u g h o u t  C a l i f o r n i a  a n d  s a l e s  

w e r e  a l s o  h i g h e r  i n  m o s t  p a r t s  o f  t h e  P a c i f i c  

N o r t h w e s t ,  a l t h o u g h  t h e  t o t a l  f o r  t h a t  a r e a  w a s  

u n c h a n g e d  f r o m  l a s t  y e a r .

W H O L E S A L E  T R A D E —Twelfth  Dis tr ic t 
Percentage  changes  in value of  sales

Cumulative  
Septe mber  1935 1935

,-----compared  wi t h— compar ed
Aug. 1935 Sept. 1934 with 1934

A g ricu ltu ra l Im p lem en ts . . . 3.0 37.3 61.3
A u tom ob ile  Supplies .......... , —  1.1 11.5 9.3
D ru gs ........................................... 2.0 9.3 5.6
D ry  G o o d s .................................. . —  3.4 3.0 4.6
E lectrica l Supplies ............... . —  1.3 39.1 32.2
F u r n it u r e .................................... 15.1 30.1 23.3
G roceries  .................................... 1.7 8.3 9.7
H ardw a re .................................. 0.7 16.7 13.4
S hoes ........................................... , — 16.3 13.3 —  1.5
P a p er  and S t a t io n e r y .......... 6.8 17.6 13.0

1.2 14.3 12.8

W h o l e s a l e  s a l e s  w e r e  a b o u t  t h e  s a m e  i n  S e p ­

t e m b e r  a s  i n  A u g u s t ,  b u t  t h e  m a r g i n  o f  i n c r e a s e  

o v e r  l a s t  y e a r  w a s  1 4  p e r c e n t  i n  t h e  l a t e r  m o n t h ,  

c o m p a r e d  w i t h  9  p e r c e n t  i n  A u g u s t .

M o r e  t h a n  t h e  u s u a l  s e a s o n a l  d e c l i n e  t o o k  

p l a c e  i n  s a l e s  o f  b o t h  p a s s e n g e r  a n d  c o m m e r c i a l  

a u t o m o b i l e s  d u r i n g  S e p t e m b e r , a n d  t h e  a d j u s t e d  

i n d e x  d e c l i n e d  t o  7 7  p e r c e n t  o f  t h e  1 9 2 3 - 1 9 2 5  

a v e r a g e ,  c o m p a r e d  w i t h  9 7  i n  A u g u s t .  T h i s  

l a r g e  d e c l i n e  w a s  n o  d o u b t  p a r t l y  c a u s e d  b y  t h e  

e a r l i e r  i n t r o d u c t i o n  o f  n e w  m o d e l s  b y  t h e  a u t o ­

m o b i l e  i n d u s t r y  t h i s  y e a r .  S a l e s  r e m a i n e d  a b o v e

t h o s e  o f  a  y e a r  e a r l i e r ,  h o w e v e r ,  a n d  f o r  t h e  

q u a r t e r  j u s t  e n d e d ,  w e r e  l a r g e r  t h a n  i n  a n y  

c o r r e s p o n d i n g  t h r e e - m o n t h  p e r i o d  s i n c e  1 9 2 9 .

Prices
A v e r a g e  w h o l e s a l e  p r i c e s  o f  7 8 4  c o m m o d i t i e s  

i n c l u d e d  i n  t h e  i n d e x  o f  t h e  B u r e a u  o f  L a b o r  

S t a t i s t i c s  r e m a i n e d  p r a c t i c a l l y  u n c h a n g e d  f r o m  

m i d - S e p t e m b e r  t o  m i d - O c t o b e r  a t  a  l e v e l  a b o u t  

5  p e r c e n t  h i g h e r  t h a n  a  y e a r  e a r l i e r .  T h e  r i s e  

f r o m  l a s t  y e a r  r e s u l t e d  m a i n l y  f r o m  h i g h e r  

p r i c e s  f o r  f a r m  p r o d u c t s ,  f o o d s ,  a n d  h i d e s .

C o s t  o f  f o o d  a t  r e t a i l  i n  m a j o r  c i t i e s  o f  t h e  

T w e l f t h  D i s t r i c t  s h o w e d  l i t t l e  c h a n g e  d u r i n g  

S e p t e m b e r  a n d  t h e  f i r s t  t w o  w e e k s  o f  O c t o b e r .  

A t  p r e s e n t ,  h o w e v e r ,  i t  r a n g e s  c o n s i d e r a b l y  

h i g h e r  t h a n  a  y e a r  e a r l i e r ,  i n c r e a s e s  o f  1 p e r c e n t  

i n  L o s  A n g e l e s ,  4  p e r c e n t  i n  S a n  F r a n c i s c o ,  2  

p e r c e n t  i n  P o r t l a n d ,  3  p e r c e n t  i n  S e a t t l e ,  a n d  5  

p e r c e n t  i n  S a l t  L a k e  C i t y ,  h a v i n g  b e e n  r e p o r t e d  

b y  t h e  B u r e a u  o f  L a b o r  S t a t i s t i c s .  I n  g e n e r a l ,  

r e t a i l  p r i c e s  o f  m e a t s ,  e g g s ,  a n d  f a t s  a n d  o i l s  

s h o w  t h e  l a r g e s t  a d v a n c e s  f r o m  a  y e a r  a g o .

E x c e p t  f o r  a  s l i g h t  r e d u c t i o n  i n  p e a c h  q u o t a ­

t i o n s ,  c a n n e d  f r u i t  p r i c e s  r e m a i n e d  u n c h a n g e d  

d u r i n g  t h e  p e r i o d  u n d e r  r e v i e w .  T h e  d r i e d  f r u i t  

m a r k e t  w a s  f i r m ,  w i t h  p r i c e s  o f  a l m o s t  a l l  v a r i e ­

t i e s  a d v a n c i n g .  P r i c e s  o f  d r i e d  f r u i t s  a r e  g e n ­

e r a l l y  l o w e r  t h a n  l a s t  y e a r .

A f t e r  d e c l i n i n g  s l i g h t l y  i n  J u l y  a n d  A u g u s t ,  

b e e t  s u g a r  p r i c e s  a d v a n c e d  i n  S e p t e m b e r  t o  

$ 5 . 0 0  p e r  h u n d r e d  p o u n d s  c o m p a r e d  w i t h  $ 4 . 0 0  

p e r  h u n d r e d  p o u n d s  l a s t  O c t o b e r .

Bank Debits* —
Septe mber Sep tember F i r s t  nine months

A r izo n a 1935 1934 1935 1934
P h o e n ix  ............ $ 25,252 $ 21,594 $ 262,212 $ 222,099

Cal iforn ia
B ake rsf ie ld  . . . 9,571 9,407 96,613 75,960
B erk e ley  .......... 15,488 14.644 135,730 169,058
F r e s n o  ............... 21,736 19,630 178,797 150,422
L o n g  B ea ch  . . 26,850 21,983 259,566 203,174
L o s  A n g e le s  . . . . 611,411 488,616 5,810.881 4,791,016
O a k la n d  ............ . 182,143 176,800 1,493,358 1,450,932
P a s a d e n a  .......... 19,528 15,189 186.350 161,683
S a c r a m e n to  . .  . . 127,476 71,196 936.690 528,950
S an  B e rn a rd in o . 6,378 5,594 65,388 50.281
S an  D i e g o .......... 38,973 27,441 363,198 263.317
S an  F r a n c i s c o . . . 759.364 650,247 6,885.325 6,091,407
S a n  J o s e ............ 22,345 19,273 167,535 146,479
S a n ta  B a r b a r a . 8,963 8,180 85,932 71,983
S a n ta  R o s a  . . . 4,148 3,019 33,652 27,009
S t o c k t o n ............ 15,920 14,609 137,567 123,673

I d a h o
14,953 12,760 129,368 103,051

N e v a d a
8,410 7,918 74,292 66,188

O r e g o n
E u g e n e  ............... 5,375 4,532 42,709 35,500
P o r t l a n d  ............ 159,524 134,444 1,242,829 1,098,038

13,330 12,583 112,878 98,760
U t a h

17,032 15,992 119,633 111,119
Salt  L a k e  C i ty . 52,216 47,127 466,430 417,199

W a s h i n g t o n
B e l l in g ha m  . . . 5,566 5,048 43,919 41,466
E v e r e t t  ............... 5,890 5,299 47,966 46.112
S ea t t le  ............... 164,407 140,344 1,361,497 1,219,226
S p o k a n e  ............ 40,466 33,480 321,630 265,372
T a c o m a  ............ 26,262 22,856 216,119 198,596
W a lla  W a l la  . . . 6,081 4,178 42,920 36,893
Y a k i m a ............... 14,577 13,300 98,969 89,543

T o t a l ............ $2,429,635 $2,027,283 $21,419,953 $18,354,506

*In thousands of dollars.
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T o t a l  l o a n s  a n d  i n v e s t m e n t s  o f  T w e l f t h  D i s ­

t r i c t  r e p o r t i n g  m e m b e r  b a n k s  i n c r e a s e d  m o d ­

e r a t e l y  f u r t h e r  i n  t h e  f o u r  w e e k s  e n d i n g  O c t o b e r  

1 6 .  T h e  i n c r e a s e  t o o k  p l a c e  p r i n c i p a l l y  i n  c o m ­

m e r c i a l  a n d  r e a l  e s t a t e  l o a n s  w h i c h  a r e  c u r ­

r e n t l y  h i g h e r  t h a n  a t  a n y  t i m e  s i n c e  t h e  f a l l  o f  

1 9 3 2 .  I n v e s t m e n t s  d e c l i n e d  s l i g h t l y ,  t h e  e n t i r e  

r e d u c t i o n  t a k i n g  p l a c e  i n  h o l d i n g s  o f  U n i t e d  

S t a t e s  G o v e r n m e n t  b o n d s .

C o m m e r c i a l  l o a n s ,  a s  m e a s u r e d  b y  a l l  l o a n s  o f  

c i t y  b a n k s  o t h e r  t h a n  t h o s e  o n  s e c u r i t i e s  a n d  

r e a l  e s t a t e ,  h a v e  i n c r e a s e d  s u b s t a n t i a l l y  s i n c e  

t h e  b e g i n n i n g  o f  t h i s  y e a r .  C o n s i d e r a b l e  e x p a n ­

s i o n  t o o k  p l a c e  b e t w e e n  J a n u a r y  a n d  M a y ,  f o l ­

l o w e d  b y  a  p e r i o d  o f  r e l a t i v e l y  l i t t l e  c h a n g e  

d u r i n g  J u n e  a n d  J u l y .  F r o m  A u g u s t  t o  O c t o b e r  

f u r t h e r  s h a r p  i n c r e a s e s  i n  t h i s  c l a s s  o f  l o a n s  

w e r e  r e p o r t e d  b y  T w e l f t h  D i s t r i c t  c i t y  b a n k s .

A f t e r  f l u c t u a t i n g  w i t h  l i t t l e  n e t  c h a n g e  d u r i n g  

t h e  f i r s t  e i g h t  m o n t h s  o f  t h e  y e a r ,  r e a l  e s t a t e  

l o a n s  h a v e  r e c e n t l y  s h o w n  a  t e n d e n c y  t o  i n ­

c r e a s e  s l i g h t l y .  A  s h a r p  a d v a n c e  f r o m  S e p t e m ­

b e r  t o  O c t o b e r  w a s  s h o w n  i n  r e p o r t e d  f i g u r e s ,  

b u t  t h i s  i n c r e a s e  w a s  p r i n c i p a l l y  a  r e s u l t  

o f  r e c l a s s i f y i n g  a s  r e a l  e s t a t e  l o a n s  c e r t a i n  l o a n s  

p r e v i o u s l y  i n c l u d e d  i n  t h e  c o m m e r c i a l  l o a n  

c a t e g o r y .  L o a n s  o n  s e c u r i t i e s ,  w h i c h  h a d  d e ­

c l i n e d  t o  u n u s u a l l y  l o w  l e v e l s  i n  r e c e n t  m o n t h s ,  

a l s o  s h o w e d  a  s l i g h t  t e n d e n c y  t o  i n c r e a s e  i n  t h e  

f o u r  w e e k s  e n d i n g  O c t o b e r  1 6 .

C h a n g e s  i n  r e a l  e s t a t e  a n d  c o m m e r c i a l  l o a n s  

a n d  i n  t i m e  a n d  d e m a n d  d e p o s i t s  o f  r e p o r t i n g

The Credit Situation c i t y  b a n k s  a r e  s h o w n  f o r  t h e  f i r s t  t e n  m o n t h s  o f  
t h i s  y e a r  i n  t h e  a c c o m p a n y i n g  c h a r t .

D u r i n g  t h e  p e r i o d  f r o m  m i d - S e p t e m b e r  t o  

m i d - O c t o b e r ,  d e m a n d  a n d  t i m e  d e p o s i t s  o f  r e ­

p o r t i n g  c i t y  b a n k s  i n c r e a s e d  f u r t h e r .  D e m a n d  

d e p o s i t s  n o w  a p p r o x i m a t e  t h e  h i g h e s t  l e v e l s  

o n  r e c o r d ,  a n d  t i m e  d e p o s i t s  a r e  o n l y  s l i g h t l y  

l o w e r  t h a n  t h e  p e a k  r e p o r t e d  l a s t  M a r c h ,  a l ­

t h o u g h  t h e y  a r e  s t i l l  c o n s i d e r a b l y  b e l o w  t h e  

r e c o r d  f i g u r e s  o f  1 9 3 1 .  T h e  a c t u a l  d e m a n d  d e ­

p o s i t s  r e f e r r e d  t o  h e r e  i n c l u d e  d e m a n d  d e p o s i t s  

o f  i n d i v i d u a l s ,  p a r t n e r s h i p s ,  c o r p o r a t i o n s ,  s t a t e s ,  

a n d  m u n i c i p a l i t i e s ,  b u t  n o t  d e p o s i t s  o f  t h e  F e d -
M IL L I0 N S  OF D O LLA R S

R E P O R T IN G  M E M B E R  B A N K S -T w e lfth  D istrict 
Selected condition items. M onthly averages o f  w eekly figures.

e r a l  G o v e r n m e n t  n o r  o f  b a n k s .  T h e y  s h o u l d  n o t  

b e  c o n f u s e d  w i t h  n e t  d e m a n d  d e p o s i t s  w h i c h  

a r e  u s e d  a s  a  b a s i s  f o r  c o m p u t i n g  r e s e r v e  r e ­

q u i r e m e n t s .  T h i s  c l a s s  o f  d e p o s i t s  h a s  i n c r e a s e d  

s u b s t a n t i a l l y  t h i s  y e a r ,  a n d  t h e  i n c r e a s e  h a s  b e e n  

f a i r l y  c o n t i n u o u s .  T h e  e x p a n s i o n  i s  t o  b e  e x ­

p l a i n e d  p r i n c i p a l l y  b y  a d d i t i o n s  o f  f u n d s  t o  t h e

1935-

S O U R C E S  A N D  U SE S O F  B A N K IN G  R E S E R V E S  
Tw elfth District 

Changes in m illions of dollars during the w eeks indicated

W eek
Ending

- A u g .  7. 
A u g . 14. 
A u g . 21 . 
A u g . 28. 
Sept. 4 . 
Sept. 11. 
S ept. 18. 
Sept. 25. 
O ct. 2 . 
O ct. 9 . 
O ct. 16.

S O U R C E S  O F  F U N D S

Reserve
Bank Com m ercial Treasury

Credit O perations Operations
+  1.8
—  2.0

—  7.6
—  2.2

+  4.5 
+  14.6

+  -4 —  2.6 +  1.8
+  .7 
+  .4

+  1.5 +  7.5
+  17.7 —  1.1

—  .6 —  7.2 +  16.3
+  1.1 —  1.4 —  7.0
—  .1 — 12.5 +  2.9
—  1.1 +  20.7 +  10.5
—  1.0 — 27.4 +  25.1
+  4.3 +  15.5 —  1.2

U SE S O F  F U N D S
M em ber

D emand Bank O ther
W eek for Reserve F .R .B . Total
Ending Currency D eposits A ccounts Demand

1935— A u g . 7 . . . . .  + 4 . 7 —  5.9 —  .1 —  1.3
A u g . 1 4 . . . . .  + 1 . 9 +  8.7 —  .2 +  10.4
A u g . 2 1 . . . . . —  1.1 +  3.5 —  2.8 —  .4
A u g . 28. . . —  .4 +  9.5 +  .6 +  9.7
Sept. 4 . . . . . + 8 . 5 +  6.8 +  1.7

+  1.4
+  17.0

Sept. 11. . . . .  + 2 . 1 +  5.0 +  8.5
Sept. 1 8 . .  . . . —  1.1 —  2.9 —  3.3 —  7.3
Sept. 25 . . . —  3.6 —  7.8 +  1.7 —  9.7
O ct. 2 . . .  + 6 . 7 —  1.9 +  25.3 +  30.1
O ct. 9 . . . . .  + 2 . 1 +  8.6 — 14.0 —  3.3
O ct. 1 6 . . . . . —  .3 +  26.6 —  7.7 +  18.6

F E D E R A L  R E S E R V E  B A N K  O F  S A N  F R A N C IS C O
( in  m illions of dollars)

Total
Supply
—  1.3 
+  10.4
—  .4 
+  9.7 
+  17.0 
+  8.5
—  7.3
—  9.7 
+  30.1
—  3.3 
+  18.6

T ota l B ills and S e c u r it ie s . . .

O ct. 16 
1935 
201

------- Cone
O ct. 9 
1935
201

lition 
Sept. 18 

1935
201

O ct. 17 
1934
167

B ills D is c o u n t e d .................
B ills B o u g h t ...........................
U nited  States S ecu r it ie s . . i 99 i 99 199 166

T ota l R eserves ........................ 445 419 404 338
T ota l D e p o s i t s ........................... 364 337 332 277
F edera l R eserve  N otes  in 

C irculation  ............................. 266 264 256 214
R a tio  o f  T ota l R eserves to 

D ep osit  and F edera l R e ­
serve N o te  L iab ilities 
C om bin ed  ............................... 7 0 .6% 69 .6 % 68 .7% 68.9%

R E P O R T IN G  M E M B E R  B A N K S —Tw elfth D istrict

L oa n s and Investm ents— T o t a l . .
L oa n s— T o t a l ..................................

O n  S e c u r i t ie s .............................
A ccep ta n ces , C om ’ l P a p er . .
O n  Real E s t a t e ........................
A ll O ther ....................................

Investm ents— T ota l ....................
U nited  States Securities 
Securities G uaranteed b y

U n ited  States ......................
O th er ̂  Securities ......................

R eserve  with R eserve B a n k ..........
Cash in V a u l t .......................................
N et D em and D e p o s i t s ...................
T im e D eposits  . . . . ...........................
G overn m en t D ep osits  ....................
D u e from  B a n k s ................................
D u e to B anks ....................................
B orrow in g s  at R eserve  B a n k . .

O ct. 16
-----Cond

O ct. 9
lition-------

Sept. 18 O ct. 17
1935 1935 1935 1934
1,994 1,996 1,982 1,880

903 905 886 900
173 174 170 214

25 25 23 24
358 358 349 344
347 348 344 318

1,091 1,091 1,096 980
627 634 641 598

126 125 125 28
338 332 330 354
212 190 192 161

17 18 17 15
869 856 861 721
966 965 953 935

75 84 84 59
235 230 228 186
246 237 239 206
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d i s t r i c t  a s  a  r e s u l t  o f  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  

e x p e n d i t u r e s  i n  e x c e s s  o f  l o c a l  c o l l e c t i o n s ,  a l ­
t h o u g h  s o m e  r i s e  i n  d e p o s i t s  h a s  r e s u l t e d  f r o m  

e x p a n s i o n  i n  l o a n s  o f  b a n k s .  B e t w e e n  e a r l y  

M a r c h  a n d  m i d - A u g u s t  t o t a l  t i m e  d e p o s i t s  r e ­

p o r t e d  b y  T w e l f t h  D i s t r i c t  c i t y  b a n k s  d e c l i n e d  

s t e a d i l y .  T h e  r e d u c t i o n  w a s  t h e  r e s u l t  e n t i r e l y  

o f  t h e  r e t u r n  t o  t h e  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  o f  

p o s t a l  s a v i n g s  f u n d s ,  w h i c h  a r e  i n c l u d e d  i n  t h e  

t i m e  d e p o s i t  c l a s s i f i c a t i o n ,  b y  d e p o s i t a r y  b a n k s .  

D u r i n g  t h e  f o u r  m o n t h s  f r o m  M a r c h  4  t o  J u l y  1 

a p p r o x i m a t e l y  3 5  m i l l i o n  d o l l a r s  i n  p o s t a l  s a v ­

i n g s  f u n d s  w e r e  r e c e i v e d  b y  t h e  T r e a s u r y  f r o m  

T w e l f t h  D i s t r i c t  m e m b e r  b a n k s .  F r o m  J u l y  1 

t o  O c t o b e r  1 6 ,  a n  a d d i t i o n a l  2 1  m i l l i o n  d o l l a r s  

o f  p o s t a l  s a v i n g s  w a s  r e t u r n e d  b y  b a n k s  t o  t h e  

T r e a s u r y ,  o f  w h i c h  5 y 2 m i l l i o n  d o l l a r s  w a s  r e ­

p o r t e d  i n  t h e  f o u r  w e e k s  u n d e r  r e v i e w .  E x c e p t  

f o r  t h e  m o n t h  o f  J u l y ,  w h e n  w i t h d r a w a l s  f o r  

t h e  v a c a t i o n  p e r i o d  a r e  l i k e l y  t o  t a k e  p l a c e ,  

s a v i n g s  d e p o s i t s ,  a s  d i s t i n g u i s h e d  f r o m  t o t a l  

t i m e  d e p o s i t s ,  h a v e  i n c r e a s e d  s t e a d i l y  s i n c e  t h e  

f i r s t  o f  t h i s  y e a r .

A  d e c r e a s e  i n  m e m b e r  b a n k  r e s e r v e  b a l a n c e s  

d u r i n g  t h e  l a t t e r  p a r t  o f  S e p t e m b e r  w a s  f o l ­

l o w e d  b y  a n  i n c r e a s e  d u r i n g  t h e  f i r s t  h a l f  o f  

O c t o b e r  t o  t h e  h i g h e s t  p o i n t  o n  r e c o r d .  S i n c e  

t h e r e  w a s  b u t  l i t t l e  c h a n g e  i n  r e s e r v e  r e q u i r e ­

m e n t s ,  t h e  a d v a n c e  i n  t h e s e  b a l a n c e s  w a s  a c ­

c o m p a n i e d  b y  a  c o r r e s p o n d i n g  i n c r e a s e  i n  e x ­

c e s s  r e s e r v e s  o f  d i s t r i c t  m e m b e r  b a n k s .

D u r i n g  t h e  p e r i o d  f r o m  S e p t e m b e r  1 8  t o  O c t o ­

b e r  1 6 ,  a d d i t i o n s  t o  d i s t r i c t  b a n k i n g  f u n d s  w e r e  

f u r n i s h e d  p r i n c i p a l l y  b y  f u r t h e r  s u b s t a n t i a l  

U n i t e d  S t a t e s  G o v e r n m e n t  d i s b u r s e m e n t s  i n  

e x c e s s  o f  l o c a l  c o l l e c t i o n s .  T r e a s u r y  d i s b u r s e ­

m e n t s  i n  t h e  d i s t r i c t ,  e x c l u s i v e  o f  p u b l i c  d e b t  

r e d e m p t i o n s  a n d  g o l d  p u r c h a s e s ,  t o t a l e d  9 3  m i l ­

l i o n  d o l l a r s  d u r i n g  t h e  f o u r  w e e k s .  A t  t h e  s a m e  

t i m e  i n t e r d i s t r i c t  c o m m e r c i a l  a n d  f i n a n c i a l  
t r a n s a c t i o n s  r e s u l t e d  i n  a n  u n u s u a l l y  s m a l l  n e t  
o u t f l o w  o f  f u n d s .  T h i s  l a t t e r  c i r c u m s t a n c e  w a s  

l a r g e l y  t h e  o u t c o m e  o f  s u b s t a n t i a l  t r a n s f e r s  o f

f u n d s  i n t o  t h e  d i s t r i c t  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  r e c e n t  

r e f u n d i n g  a c t i v i t i e s  o f  u t i l i t y  c o m p a n i e s  a n d  o f  

a  r e t u r n  o f  i d l e  b a n k e r s ’ b a l a n c e s  t h a t  h a d  b e e n  
h e l d  i n  t h e  E a s t .  I n  o n e  c o r p o r a t e  r e f u n d i n g  

t r a n s a c t i o n ,  t h e  f u n d s  t r a n s f e r r e d  i n t o  t h e  d i s ­

t r i c t  w e r e  d e p o s i t e d  i n  a  s p e c i a l  a c c o u n t  a t  t h e  

R e s e r v e  B a n k  a n d  i n  t h e  t a b u l a t i o n  s h o w i n g  

c h a n g e s  i n  s o u r c e s  a n d  u s e s  o f  r e s e r v e  f u n d s ,  

t h e i r  i n f l u e n c e  a p p e a r s  i n  t h e  c l a s s i f i c a t i o n  

“ O t h e r  F e d e r a l  R e s e r v e  B a n k  A c c o u n t s . ”  A s  

s e c u r i t i e s  w e r e  g r a d u a l l y  r e t i r e d ,  t h i s  a c c o u n t  

w a s  d r a w n  u p o n  a n d  a  l a r g e  p a r t  o f  t h e  f u n d s  

t h e n  f o u n d  t h e i r  w a y  i n t o  m e m b e r  b a n k  r e s e r v e  

b a l a n c e s .

I n  a d d i t i o n  t o  t h e  r e l a t i v e l y  s m a l l  d e m a n d s  

u p o n  l o c a l  f u n d s  t o  m e e t  n e t  t r a n s f e r s  o u t  o f  

t h e  d i s t r i c t  o c c a s i o n e d  b y  c o m m e r c i a l  a n d  

f i n a n c i a l  t r a n s a c t i o n s ,  a n d  t o  t h e  t e m p o r a r y  i m ­

p o u n d i n g  o f  f u n d s  i n  t h e  s p e c i a l  a c c o u n t  r e ­

f e r r e d  t o  a b o v e ,  t h e r e  w a s  a  f u r t h e r  i n c r e a s e  i n  

d e m a n d  f o r  c u r r e n c y .  T h e  i n c r e a s e d  d e m a n d  

f o r  c u r r e n c y  a t  t h i s  s e a s o n  i s  n o t  u n u s u a l ,  a n d  

i s  b r o u g h t  a b o u t  l a r g e l y  b y  a d d i t i o n a l  n e e d s  f o r  

t r a d e  a c t i v i t y  a n d  f o r  m e e t i n g  i n d u s t r i a l  a n d  

a g r i c u l t u r a l  p a y r o l l s .

R e f u n d i n g  i s s u e s  o f  s e c u r i t i e s  m a r k e t e d  b y  

P a c i f i c  C o a s t  c o r p o r a t i o n s  w e r e  u n u s u a l l y  l a r g e  

i n  l a t e  S e p t e m b e r  a n d  t h e  f i r s t  h a l f  o f  O c t o b e r ,  

t o t a l i n g  $ 8 7 , 0 0 0 , 0 0 0 .  T h e s e  r e f u n d i n g  i s s u e s  o f  

s e c u r i t i e s  w e r e  r e s t r i c t e d  t o  p u b l i c  u t i l i t i e s .  

N e w  i s s u e s  o f  m u n i c i p a l  b o n d s  o f  l a r g e r  P a ­

c i f i c  C o a s t  c i t i e s  a m o u n t e d  t o  a p p r o x i m a t e l y  

$ 5 , 1 0 0 , 0 0 0 .

D u r i n g  S e p t e m b e r  a n d  t h e  f i r s t  h a l f  o f  O c t o ­

b e r ,  d a i l y  a v e r a g e  s h a r e  t u r n o v e r  o n  P a c i f i c  

C o a s t  s t o c k  e x c h a n g e s  w a s  s o m e w h a t  l o w e r  

t h a n  i n  t h e  p r e v i o u s  s i x  w e e k s ,  b u t  a n  u p w a r d  

t r e n d  w a s  i n  e v i d e n c e  i n  O c t o b e r .  F o l l o w i n g  

a  s h a r p  r e c e s s i o n  e a r l y  i n  t h e  m o n t h ,  a v e r a g e  

p r i c e s  r o s e  s t e a d i l y ,  r e a c h i n g  t h e  h i g h e s t  l e v e l s  
o f  t h e  y e a r  b y  m i d - O c t o b e r .  A v e r a g e s  o f  c o r ­

p o r a t e  b o n d  p r i c e s  a t  t h a t  t i m e  s h o w e d  l i t t l e  
c h a n g e  f r o m  a  m o n t h  e a r l i e r .

S U M M A R Y  O F  N A T I O N A L  C O N D I T I O N S

Prepared by the Board of Governors of the Federal Reserve System

I n d u s t r i a l  p r o d u c t i o n  a n d  e m p l o y m e n t  i n ­

c r e a s e d  i n  S e p t e m b e r  a n d  d i s t r i b u t i o n  o f  c o m ­

m o d i t i e s  t o  c o n s u m e r s  w a s  i n  l a r g e r  v o l u m e ,  

r e f l e c t i n g  i n  p a r t  s e a s o n a l  i n f l u e n c e s .  T h e  g e n ­

e r a l  l e v e l  o f  w h o l e s a l e  p r i c e s  s h o w e d  l i t t l e  

c h a n g e .

P r o d u c t i o n  a n d  E m p l o y m e n t .  O u t p u t  a t  f a c ­

t o r i e s  a n d  m i n e s ,  a s  m e a s u r e d  b y  t h e  B o a r d ’s  

s e a s o n a l l y  a d j u s t e d  i n d e x  o f  i n d u s t r i a l  p r o d u c ­

t i o n ,  a d v a n c e d  f r o m  8 7  p e r c e n t  o f  t h e  1 9 2 3 - 1 9 2 5  

a v e r a g e  i n  A u g u s t  t o  8 8  p e r c e n t  i n  S e p t e m b e r ,  

r e f l e c t i n g  c h i e f l y  i n c r e a s e s  i n  t h e  o u t p u t  o f  i r o n  

a n d  s t e e l ,  l u m b e r ,  c o t t o n  a n d  s i l k  t e x t i l e s ,  a n d  

a n t h r a c i t e ,  o f f s e t  i n  p a r t  i n  t h e  t o t a l  b y  d e c l i n e s

i n  t h e  p r o d u c t i o n  o f  a u t o m o b i l e s  a n d  w o o l e n  

t e x t i l e s .  A t  s t e e l  m i l l s ,  a c t i v i t y  i n c r e a s e d  f r o m  

4 9  p e r c e n t  o f  c a p a c i t y  i n  A u g u s t  t o  5 1  p e r c e n t  

i n  S e p t e m b e r  a n d  d u r i n g  t h e  f i r s t  t h r e e  w e e k s  

o f  O c t o b e r  c o n t i n u e d  a t  a b o u t  t h e  S e p t e m b e r  

l e v e l .  A t  a u t o m o b i l e  f a c t o r i e s ,  a  s h a r p  d e c l i n e  

i n  o u t p u t  d u r i n g  S e p t e m b e r ,  a s  p r e p a r a t i o n s  

w e r e  m a d e  f o r  n e w  m o d e l s ,  w a s  f o l l o w e d  i n  t h e  

e a r l y  p a r t  o f  O c t o b e r  b y  a  r a p i d  a d v a n c e .  L u m ­

b e r  p r o d u c t i o n  c o n t i n u e d  t o  i n c r e a s e  i n  S e p ­

t e m b e r .  I n  t h e  c o t t o n  t e x t i l e  i n d u s t r y ,  w h e r e  

o u t p u t  h a d  b e e n  a t  a  r e l a t i v e l y  l o w  l e v e l  s i n c e  

A p r i l ,  a c t i v i t y  s h o w e d  a  m a r k e d  i n c r e a s e  i n  S e p ­

t e m b e r .  T h e r e  w a s  a l s o  a n  i n c r e a s e  i n  o u t p u t  a t
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s i l k  m i l l s ,  w h i l e  a t  w o o l e n  m i l l s ,  w h e r e  a c t i v i t y  

h a s  b e e n  a t  a n  e x c e p t i o n a l l y  h i g h  l e v e l  f o r  s e v ­

e r a l  m o n t h s ,  t h e r e  w a s  a  d e c l i n e .

F a c t o r y  e m p l o y m e n t  s h o w e d  a  s e a s o n a l  i n ­

c r e a s e  b e t w e e n  t h e  m i d d l e  o f  A u g u s t  a n d  t h e  

m i d d l e  o f  S e p t e m b e r .  T h e  n u m b e r  e m p l o y e d  

a t  f o u n d r i e s  a n d  i n  t h e  l u m b e r ,  n o n - f e r r o u s  

m e t a l s ,  a n d  m a c h i n e r y  i n d u s t r i e s  i n c r e a s e d  s u b ­

s t a n t i a l l y ,  w h i l e  i n  t h e  a u t o m o b i l e  i n d u s t r y  

t h e r e  w a s  a  c o n s i d e r a b l e  d e c l i n e .  A t  c o t t o n  

m i l l s ,  e m p l o y m e n t  s h o w e d  a  s e a s o n a l  i n c r e a s e  

a n d  a t  s i l k  a n d  r a y o n  m i l l s  t h e r e  w a s  a n  i n ­

c r e a s e  o f  m o r e  t h a n  t h e  u s u a l  s e a s o n a l  a m o u n t ,

PE R  C E N T

I N D U S T R I A L  P R O D U C T I O N  

Index  of industr ia l product ion, adjusted for seasonal v ar ia­
tion (1923-1925 average=100).

a g e  a s  c o m p a r e d  w i t h  7 5  p e r c e n t  a  y e a r  a g o .

C o m m o d i t y  P r i c e s .  T h e  g e n e r a l  l e v e l  o f  

w h o l e s a l e  c o m m o d i t y  p r i c e s ,  a s  m e a s u r e d  b y  

t h e  i n d e x  o f  t h e  B u r e a u  o f  L a b o r  S t a t i s t i c s ,  

s h o w e d  l i t t l e  c h a n g e  d u r i n g  S e p t e m b e r  a n d  t h e  

f i r s t  t h r e e  w e e k s  o f  O c t o b e r .  P r i c e s  o f  g r a i n s  

d e c r e a s e d  i n  t h e  m i d d l e  o f  O c t o b e r ,  f o l l o w i n g  a  

c o n s i d e r a b l e  a d v a n c e ,  w h i l e  p r i c e s  o f  s i l k ,  h i d e s ,  

a n d  c o p p e r  i n c r e a s e d  t h r o u g h o u t  t h e  p e r i o d .

B a n k  C r e d i t .  R e s e r v e s  o f  m e m b e r  b a n k s  c o n ­

t i n u e d  t o  i n c r e a s e  d u r i n g  t h e  f i v e  w e e k s  e n d i n g  

O c t o b e r  2 3 ,  r e f l e c t i n g  c h i e f l y  i m p o r t s  o f  g o l d  

f r o m  a b r o a d .  A t  t h e  e n d  o f  t h e  p e r i o d  r e s e r v e s
P E R  C E N T

F A C T O R Y  E M P L O Y M E N T  
Index  o f  factory employment, adjusted  for seasonal va r i ­

ation (1923-1925 average=100) .

w h i l e  e m p l o y m e n t  a t  w o o l e n  m i l l s  a n d  s h o e  

f a c t o r i e s  d e c l i n e d .

T h e  v a l u e  o f  c o n s t r u c t i o n  c o n t r a c t s  a w a r d e d ,  

a s  r e p o r t e d  b y  t h e  F .  W .  D o d g e  C o r p o r a t i o n ,  

w a s  a b o u t  t h e  s a m e  i n  t h e  s i x  w e e k s  e n d i n g  

O c t o b e r  1 5  a s  i n  t h e  p r e v i o u s  s i x  w e e k s ,  r e f l e c t ­

i n g  a n  i n c r e a s e  i n  r e s i d e n t i a l  b u i l d i n g ,  p a r t l y  

o f  a  s e a s o n a l  c h a r a c t e r ,  a n d  s l i g h t  d e c l i n e  i n  

o t h e r  t y p e s  o f  c o n s t r u c t i o n .

i n  e x c e s s  o f  l e g a l  r e q u i r e m e n t s  a t  $ 2 , 9 3 0 , 0 0 0 , 0 0 0  

w e r e  a t  t h e  h i g h e s t  l e v e l  o n  r e c o r d .

A t  w e e k l y  r e p o r t i n g  m e m b e r  b a n k s  i n  9 1  l e a d ­

i n g  c i t i e s  a d j u s t e d  d e m a n d  d e p o s i t s  i n c r e a s e d  

b y  $ 4 0 , 0 0 0 , 0 0 0  d u r i n g  t h e  f o u r  w e e k s  e n d i n g  

O c t o b e r  1 6 ,  w h i l e  U n i t e d  S t a t e s  G o v e r n m e n t  

d e p o s i t s  d e c l i n e d  a n d  i n t e r - b a n k  b a l a n c e s  r o s e  
t o  a  n e w  h i g h  l e v e l .  L o a n s  o n  s e c u r i t i e s  d e ­

c r e a s e d  b y  $ 4 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ,  w h i l e  o t h e r  l o a n s

W H O L E S A L E  P R I C E S  

Indexes  of th e  U ni ted  S tates  Bureau  o f  Labor  Stat istics.
By m onths  1929 to 1931; by  w eeks  1932 to date. (1926=100.)

D i s t r i b u t i o n .  F r e i g h t - c a r l o a d i n g s  s h o w e d  a n  

i n c r e a s e  o f  m o r e  t h a n  t h e  u s u a l  s e a s o n a l  a m o u n t  

i n  S e p t e m b e r  a n d  i n c r e a s e d  f u r t h e r  i n  t h e  f i r s t  

h a l f  o f  O c t o b e r .  D e p a r t m e n t  s t o r e  s a l e s  a l s o  

i n c r e a s e d  b y  m o r e  t h a n  t h e  e s t i m a t e d  s e a s o n a l  

a m o u n t  i n  S e p t e m b e r ,  a n d  f o r  t h e  t h i r d  q u a r t e r  

t h e  a v e r a g e  o f  t h e  B o a r d ’s  s e a s o n a l l y  a d j u s t e d  

i n d e x  w a s  8 0  p e r c e n t  o f  t h e  1 9 2 3 - 1 9 2 5  a v e r -

D E P A R T M E N T  S T O R E  S A L E S  

Indexes  of daily average value of sales. (1923-1925=100.)

i n c l u d i n g  c o m m e r c i a l  c r e d i t s ,  i n c r e a s e d  b y  

$ 8 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .

Y i e l d s  o n  b o t h  s h o r t - t e r m  a n d  l o n g - t e r m  G o v ­

e r n m e n t  o b l i g a t i o n s  i n c r e a s e d  f r o m  t h e  l a s t  

w e e k  i n  A u g u s t  t o  t h e  f i r s t  p a r t  o f  O c t o b e r  a n d  

s u b s e q u e n t l y  d e c l i n e d .  O t h e r  s h o r t - t e r m  o p e n -  

m a r k e t  m o n e y  r a t e s  r e m a i n e d  a t  p r e v i o u s  l o w  

l e v e l s .
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