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J O H N  P E R R I N , C h a irm a n  o f  th e  B o a rd  an d  F e d e ra l R e se r v e  A g e n t  
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V o l .  V .  S a n  F r a n c i s c o ,  C a l i f o r n i a ,  J u n e  1 6 ,  1 9 2 1  N o .  6

I M P R O V E M E N T  i n  r e t a i l  t r a d e ,  c o n t i n u i n g  
a c t i v i t y  i n  b u i l d i n g  o p e r a t i o n s ,  a n d  g r a d u a l  

l i q u i d a t i o n  o f  l o a n s  a n d  i n v e s t m e n t s  b y  t h e  

p r i n c i p a l  m e m b e r  b a n k s  o f  t h e  d i s t r i c t  w e r e  
o u t s t a n d i n g  f e a t u r e s  o f  t h e  m o n t h  o f  M a y  i n  
t h e  T w e l f t h  F e d e r a l  R e s e r v e  D i s t r i c t .  T h e  

d o l l a r  v a l u e  o f  s a l e s  o f  2 9  r e p r e s e n t a t i v e  d e 

p a r t m e n t  s t o r e s  i n  d i f f e r e n t  c i t i e s  

T h e  M o n t h  o f  t h e  d i s t r i c t  w a s  b u t  4 .1  p e r  
c e n t  l e s s  t h a n  t h e  f i g u r e  r e p o r t e d  

f o r  M a y ,  1 9 2 0 ,  c o m p a r e d  w i t h  a  d e c r e a s e  o f  9 .1  
p e r  c e n t  i n  A p r i l ,  1 9 2 1 ,  c o m p a r e d  w i t h  A p r i l ,  

1 9 2 0 .  P h y s i c a l  v o l u m e  o f  s a l e s  i s  g e n e r a l l y  r e 

p o r t e d  t o  b e  e q u a l  t o  o r  g r e a t e r  t h a n  t h a t  o f  

M a y ,  1 9 2 0 .  V a r i o u s  l i n e s  o f  w h o l e s a l e  t r a d e  

r e p o r t  d e c l i n e s  o f  1 0  p e r  c e n t  t o  4 2  p e r  c e n t  i n  
t h e  d o l l a r  v a l u e s  o f  t h e i r  s a l e s  d u r i n g  M a y  o f  
t h i s  y e a r  c o m p a r e d  w i t h  M a y ,  1 9 2 0 ,  a n d  d e 

c l i n e s  r a n g i n g  b e t w e e n  2 0  p e r  c e n t  a n d  5 0  p e r  
c e n t  i n  t h e  s e l l i n g  p r i c e s  o f  t h e  d i f f e r e n t  c o m 
m o d i t i e s  h a n d l e d .  A  m a j o r i t y  o f  t h e  1 7 4  w h o l e 

s a l e  f i r m s  r e p o r t i n g  s t a t e  t h a t  r e t a i l e r s  a r e  n o w  
g e n e r a l l y  b a s i n g  t h e i r  p r i c e s  t o  t h e  c o n s u m e r  
u p o n  r e p l a c e m e n t  c o s t s  a t  w h o l e s a l e ,  a l t h o u g h  
c a s e s  a r e  n o t  l a c k i n g  o f  r e t a i l e r s  s t i l l  d e l a y i n g  
p r i c e  r e a d j u s t m e n t s  i n  t h e  h o p e  o f  m i n i m i z i n g  
l o s s e s  o n  t h e i r  i n v e n t o r i e s  b o u g h t  a t  h i g h e r  
p r i c e s .  N o t w i t h s t a n d i n g  a  c o m p l e t e  c e s s a t i o n  
o f  b u i l d i n g  a c t i v i t y  i n  S a n  F r a n c i s c o  d u r i n g  
M a y  o n  a c c o u n t  o f  d i s a g r e e m e n t s  b e t w e e n  e m 

p l o y e r s  a n d  l a b o r e r s ,  b u i l d i n g  o p e r a t i o n s  i n  

t h e  d i s t r i c t  d u r i n g  M a y  w e r e  b u t  9 . 4  p e r  c e n t  

l e s s  i n  n u m b e r  t h a n  t h o s e  o f  t h e  r e c o r d  m o n t h  
o f  A p r i l ,  1 9 2 1 .  I n  L o s  A n g e l e s ,  S a l t  L a k e  C i t y ,  
O g d e n  a n d  S a c r a m e n t o  t h e  i n c r e a s e  i n  v a l u e  
o f  p e r m i t s  c o m p a r e d  w i t h  M a y ,  1 9 2 0 ,  w a s  o v e r

1 0 0  p e r  c e n t .  A  d e c l i n e  o f  $ 1 5 , 2 6 5 , 0 0 0 ,  o r  a p 

p r o x i m a t e l y  1 0  p e r  c e n t  i n  t h e  l o a n s  a n d  i n 

v e s t m e n t s  o f  t h e  6 8  r e p o r t i n g  m e m b e r  b a n k s  i n

t h e  d i s t r i c t  o c c u r r e d  d u r i n g  M a y ,  a c c o m p a n i e d  

b y  a  d e c r e a s e  o f  $ 7 , 0 0 0 , 0 0 0  i n  t h e i r  b o r r o w i n g s  
f r o m  t h e  F e d e r a l  R e s e r v e  B a n k .

B a n k  c l e a r i n g s  o f  2 0  p r i n c i p a l  c i t i e s  w e r e  
2 0  p e r  c e n t  l e s s  t h a n  t h o s e  o f  M a y ,  1 9 2 0 .  

T h i s  p e r c e n t a g e  i s  l e s s  t h a n  t h e  p e r c e n t a g e  o f  
d e c r e a s e  i n  c o m b i n e d  w h o l e s a l e  a n d  r e t a i l  
p r i c e s  d u r i n g  t h e  p e r i o d ,  i n d i c a t i n g  t h a t  t h e  

v o l u m e  o f  b u s i n e s s  b e i n g  d o n e  a t  t h i s  t i m e  i s  

e v e n  l a r g e r  t h a n  t h e  v o l u m e  a  y e a r  a g o .

S t a n d i n g  b e t w e e n  t h e  c l o s e  o f  s p r i n g  p l a n t 

i n g  a n d  t h e  c o m m e n c e m e n t  o f  e a r l y  h a r v e s t 

i n g  o p e r a t i o n s ,  t h e  m o n t h  o f  M a y  w i t n e s s e d  
l i t t l e  c h a n g e  i n  t h e  a g r i c u l t u r a l  s i t u a t i o n  i n  

t h i s  d i s t r i c t .  W h a t  p r o m i s e s  t o  b e  t h e  l a r g e s t  
w h e a t  c r o p  o n  r e c o r d  i s  m a t u r i n g  i n  t h e  P a 

c i f i c  N o r t h w e s t .  S h e a r i n g  o f  w o o l  h a s  b e e n  
c o m p l e t e d  a n d  l i v e s t o c k  g e n e r a l l y  i s  m o v i n g  t o  
s u m m e r  r a n g e s ,  w h i l e  m o v e m e n t  t o  m a r k e t  a n d  
a v e r a g e  p r i c e s  f o r  t h e  s e v e r a l  k i n d s  o f  a n i m a l s  
s h o w  l i t t l e  c h a n g e .  S a l e s  o f  n e w - c l i p  w o o l  h a v e  
b e e n  r e p o r t e d  a t  1 6  t o  2 0  c e n t s  p e r  p o u n d ,  c o m 

p a r e d  w i t h  e a r l y  s e a s o n  s a l e s  a t  1 1  c e n t s .  F l o u r  
m i l l i n g  c o n t i n u e s  a t  a p p r o x i m a t e l y  3 5  p e r  c e n t  
o f  c a p a c i t y .

S h i p m e n t s  o f  l u m b e r  r e m a i n e d  a t  a p p r o x i 

m a t e l y  t h e  A p r i l  f i g u r e ,  t h e  s e a s o n a l  i n c r e a s e  
n o r m a l l y  t o  b e  e x p e c t e d  h a v i n g  b e e n  p r e v e n t e d  
b y  t h e  c o n t i n u a t i o n  o f  t h e  s h i p p i n g  s t r i k e  a n d  

b y  h i g h  w a t e r  i n  t h e  C o l u m b i a  a n d  W i l l a m e t t e  
r i v e r s ,  w h i c h  c a u s e d  t h e  c l o s i n g  o f  m a n y  r i v e r  

m i l l s .  S i x  o f  t h e  p r i n c i p a l  c o p p e r  m i n e s  o f  t h e  
d i s t r i c t  r e m a i n  c l o s e d  a n d  t h e  A p r i l  o u t p u t  o f  
t h e  o t h e r  r e p o r t i n g  m i n e s  w a s  2 0  p e r  c e n t  l e s s  
t h a n  i n  M a r c h ,  1 9 2 1 ,  a n d  3 0  p e r  c e n t  b e l o w  t h e  

A p r i l ,  1 9 2 0 ,  p r o d u c t i o n .  L e a d  p r o d u c t i o n  i s  
i n c r e a s i n g ,  b e i n g  1 0  p e r  c e n t  l e s s  i n  A p r i l ,  1 9 2 1 ,  

t h a n  i n  A p r i l  a  y e a r  a g o ,  a n d  1 0  p e r  c e n t  i n  e x 

c e s s  o f  M a r c h ,  1 9 2 1 ,  p r o d u c t i o n .

T h o s e  d e s ir in g  th is  r e p o r t  s e n t  t h e m  r e g u la r ly  w i ll  r e c e iv e  it  w ith o u t  c h a r g e  u p o n  a p p lic a t io n .
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2 Agricultural and Business Conditions

G o l d  o u t p u t  o f  t h e  r e p o r t i n g  m i n e s  a n d  
d r e d g e s  i n  A p r i l  w a s  5 0  p e r  c e n t  i n  e x c e s s  o f  
t h a t  o f  A p r i l  l a s t  y e a r .  E x c e p t i n g  t h e  m o n t h  
o f  M a r c h ,  1 9 2 1 ,  g o l d  p r o d u c t i o n  o f  m i n e s  a n d  
d r e d g e s  r e p o r t i n g  t o  t h i s  b a n k  s i n c e  D e c e m 

b e r ,  1 9 2 0 ,  h a s  e a c h  m o n t h  e x c e e d e d  t h e i r  p r o 

d u c t i o n  f o r  t h e  c o r r e s p o n d i n g  m o n t h  o f  t h e  

p r e v i o u s  y e a r .

C o n t i n u i n g  s t r i k e  c o n d i t i o n s  i n  t h e  m a r i n e  

a n d  b u i l d i n g  t r a d e s  p r o d u c e d  a  s l i g h t  i n c r e a s e  
o f  u n e m p l o y m e n t  d u r i n g  M a y ,  w h i c h  i s  e x 

p e c t e d  t o  b e  r e l i e v e d  b y  t h e  a p p r o a c h i n g  h a r 

v e s t  d e m a n d s  a n d  t h e  u n d e r t a k i n g  o f  e x t e n s i v e  

p u b l i c  w o r k s .  S a v i n g s  d e p o s i t s ,  w h i c h  h a v e  i n 

c r e a s e d  s t e a d i l y  f o r  t h e  d i s t r i c t  a s  a  w h o l e  
s i n c e  t h e  s p r i n g  o f  1 9 1 9 ,  s h o w e d  a  f r a c t i o n a l  

d e c r e a s e  ( . 4  p e r  c e n t )  d u r i n g  M a y .

F l o u r  m i l l s  i n  t h i s  d i s t r i c t  c o n t i n u e  t o  o p e r 

a t e  a t  a p p r o x i m a t e l y  3 5  p e r  c e n t  o f  c a p a c i t y .  
N o  i n c r e a s e  h a s  a p p e a r e d  i n  d o m e s t i c  d e m a n d  

f o r  f l o u r ,  a l t h o u g h  t h e  i n f l u e n c e  o f  a  

M i l l i n g  s t e a d y  e x p o r t  d e m a n d  h a s  c a u s e d  

f l o u r  p r i c e s  t o  s h o w  a  s l i g h t  a d v a n c e  

a b o v e  e a s t e r n  m a r k e t  q u o t a t i o n s .

S t o c k s  o f  w h e a t  i n  m i l l e r s ’ h a n d s  o n  J u n e  

1 s t ,  a s  r e p o r t e d  b y  1 9  o f  t h e  l a r g e s t  m i l l s  i n  t h e  

d i s t r i c t ,  a m o u n t e d  t o  8 1 8 , 3 1 4  b u s h e l s ,  c o m p a r e d  

w i t h  h o l d i n g s  o f  1 , 0 6 0 , 5 0 5  b u s h e l s  o n  M a y  1 s t ,  

a n d  1 , 8 8 6 , 6 6 1  b u s h e l s  o n  J u n e  1 , 1 9 2 0 .

T h e  d e c r e a s e  i n  w h e a t  s t o c k s  i s  a  d i r e c t  r e 

f l e c t i o n  o f  i n c r e a s e d  e x p o r t s  o f  w h e a t ,  a s  m i l l 

e r s  h a v e  b e e n  m o r e  a c t i v e  d u r i n g  t h e  p a s t  f e w  
m o n t h s  i n  e x p o r t i n g  w h e a t  t h a n  i n  m a n u f a c 

t u r i n g  f l o u r .
T a b l e  “ A ”  s h o w s  t h e  M a y  p r o d u c t i o n  o f  t h e  

r e p o r t i n g  m i l l s  b y  s t a t e s ,  a n d  t h e  p e r c e n t a g e  
o f  m i l l  c a p a c i t y  i n  o p e r a t i o n  t h i s  y e a r  a n d  l a s t  

y e a r .
S t o c k s  o f  c o m m e r c i a l  b a r l e y  i n  w a r e h o u s e s  

a n d  m i l l s  e x c l u s i v e  o f  s t o c k s  h e l d  i n  f a r m e r s ’ 
p r i v a t e  g r a n a r i e s ,  a m o u n t e d  o n  

C a l i f o r n i a  J u n e  1 s t ,  t o  1 2 1 , 1 7 6  t o n s ,  a c c o r d -  
B a r l e y  i n g  t o  t h e  s e m i - a n n u a l  r e p o r t  o f  

t h e  S a n  F r a n c i s c o  G r a i n  T r a d e  

A s s o c i a t i o n .  T h i s  i s  t h e  l a r g e s t  a n n u a l  c a r r y 

o v e r  e v e r  r e p o r t e d  b y  t h e  a s s o c i a t i o n .

P r e s e n t  f o r e c a s t s  o f  t h e  1 9 2 1  c r o p  o f  b a r l e y  
i n  t h e  s t a t e  p l a c e  i t  b e t w e e n  5 0 0 , 0 0 0  a n d  6 5 0 , -  

0 0 0  t o n s .  A  g e n e r o u s  y i e l d  o f  g o o d  q u a l i t y  i s  
e x p e c t e d  i n  t h e  n o r t h  c e n t r a l  p o r t i o n  o f  t h e  

s t a t e ,  b u t  l a c k  o f  m o i s t u r e  i n  s o u t h e r n  C a l i 

f o r n i a  a n d  i n  t h e  l o w e r  S a n  J o a q u i n  V a l l e y ,  
a n d  a  s u p e r a b u n d a n c e  o f  i t  i n  t h e  n o r t h e r n  
p a r t s  o f  t h e  S a c r a m e n t o  V a l l e y  h a v e  s e r i o u s l y  

d i m i n i s h e d  t h e  t o t a l  y i e l d  i n  p r o s p e c t .

S u c c e s s f u l  m a r k e t i n g  o f  s u r p l u s  C a l i f o r n i a  

b a r l e y  w i l l  d e p e n d  u p o n  s u b n o r m a l  y i e l d s  i n  
c o m p e t i n g  a r e a s  o f  p r o d u c t i o n  i n  E u r o p e .  A c 

c u r a t e  r e p o r t s  f r o m  t h e s e  c o u n t r i e s  a r e  n o t  

a v a i l a b l e ,  b u t  d e m a n d  f r o m  t h e  U n i t e d  K i n g 

d o m ,  t h e  l a r g e s t  c u s t o m e r ,  w h i c h  i s  u s u a l l y  

a c t i v e  a t  t h e  b e g i n n i n g  o f  t h e  c r o p  y e a r ,  h a s  

b e e n  w e a k .  O n  J u n e  1 s t  t h e  p r i c e  o f f e r e d  f o r  
S u p e r i o r  t o  N o .  1 B r e w i n g  B a r l e y ,  f o r  s h i p 

m e n t  d u r i n g  J u l y  a n d  A u g u s t ,  w a s  $ 1 . 3 0  p e r  
h u n d r e d w e i g h t ,  a s  c o m p a r e d  w i t h  a  p r i c e  o f  

a p p r o x i m a t e l y  $ 3 . 0 0  l a s t  y e a r  a t  t h i s  t i m e ,  a n d  
a  p r e - w a r  p r i c e  o f  f r o m  $ 1 . 2 0  t o  $ 1 . 5 0  p e r  h u n 

d r e d w e i g h t .

T o t a l  s t o c k s  o f  g r a i n  i n  C a l i f o r n i a  w a r e 

h o u s e s  a n d  m i l l s  o n  J u n e  1 , 1 9 2 1 ,  c o m p a r e d  
w i t h  t h e  c o r r e s p o n d i n g  d a t e  l a s t  y e a r  a s  r e 

p o r t e d  b y  t h e  S a n  F r a n c i s c o  G r a i n  T r a d e  A s 

s o c i a t i o n ,  w e r e  a s  f o l l o w s :

1921 1920

F lo u r . . , 1 0 0 ,8 0 2 2 5 7 ,4 9 6
W h e a t . . 6 1 9 ,9 2 0 6 5 1 ,6 6 0
B a r le y , ,2 ,4 2 3 ,5 2 0 6 1 3 ,3 6 0
O a t s  ( c w t . ) ............ 9 2 ,8 8 0 8 8 ,7 8 0
B e a n s . . 1 ,0 3 1 ,1 3 3 1 ,6 2 4 ,6 7 0
R y e  ( c w t . ) .............. . . . 1 8 ,3 4 0 1 3 ,6 2 0

S p o t  s t o c k s  o f  C a l i f o r n i a  c a n n e d  f r u i t s  a r e  
r e p o r t e d  t o  b e  m o v i n g  m o r e  r a p i d l y  i n t o  c o n 

s u m p t i o n ,  d u e  t o  a  m o r e  g e n e r a l  d i s p o s i t i o n  

a m o n g  r e t a i l e r s  t o  d i s p l a y  v a r i o u s  
C a n n e d  l i n e s  a t  p r i c e s  a t t r a c t i v e  t o  c o n s u m -  
F r u i t s  e r s .  T h e  p r i n c i p a l  p r i c e  c h a n g e  d u r 

i n g  t h e  m o n t h  w a s  a n  a d v a n c e  i n  
p r i c e s  o f  c a n n e d  a p r i c o t s  q u o t e d  b y  t h e  C a l i 

f o r n i a  P a c k i n g  C o r p o r a t i o n ,  s p o t  p r i c e s  s h o w 

i n g  a n  a d v a n c e  o f  1 1  p e r  c e n t  o n  a l l  g r a d e s .

( A )  M i l l i n g —
(--------------------Output--------------------** Per Cent Mill Capacity in Operation

No. Mills Reporting May April May April M ay
May April (barrels) (barrels) 1921 1921 1920

C a li fo r n ia 11 11 1 9 0 ,7 8 8 1 9 4 ,8 1 5 4 4  4 4 .2 55
O r e g o n  .............. 25 2 5 9 8 ,6 0 4 1 1 1 ,5 6 2 2 8  35 6 0
W a s h i n g t o n  ,. 31 3 3 2 2 3 ,1 1 8 2 4 8 ,9 4 3 2 9  33 4 2
I d a h o  .................... , 4 5 1 2 ,8 8 2 7 ,8 4 6 4 7  # 2 5 4 6
U t a h  .................... .. 0 1 ( A p r i l  f ig u r e s  in c lu d e d  in t o t a l  fo r  C a li fo r n ia )

D i s t r i c t .............. 71 75 5 2 5 ,3 9 2 5 6 3 ,1 6 6 3 4  3 6 .5 51
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C h a n g e s  i n  p r i c e s  t o  j o b b e r s  o n  N o .  2 ^ 4  F a n c y  
G r a d e  A p r i c o t s  a r e  a s  f o l l o w s :

1920 Opening Price February, 1921 June, 1921
$ 4 .7 5  d o z . $ 2 .5 5  d o z . $ 2 .8 5  d o z .

T h e  a d v a n c e  w a s  p r e d i c a t e d  o n  t h e  p r o s p e c t  o f  

a  r e d u c e d  c r o p  o f  a p r i c o t s  t h i s  y e a r  o n  a c c o u n t  
o f  u n s e a s o n a b l e  w e a t h e r ,  a n d  i n a b i l i t y  t o  r e 

p l a c e  p r e s e n t  s t o c k s  a t  F e b r u a r y  p r i c e s .

O p e n i n g  s p o t  p r i c e s  o n  1 9 2 1  s p r i n g - p a c k  

f r u i t s  a n d  v e g e t a b l e s  t h u s  f a r  q u o t e d  b y  t h e  
C a l i f o r n i a  P a c k i n g  C o r p o r a t i o n  s h o w  r e d u c 

t i o n s  r a n g i n g  f r o m  2 7  p e r  c e n t  o n  g r e e n  a s 

p a r a g u s  t o  3 3 ^  p e r  c e n t  o n  c h e r r i e s ,  c o m 

p a r e d  w i t h  1 9 2 0  o p e n i n g  p r i c e s .  S p i n a c h  a n d  
b e e t s  c o n s t i t u t e  a n  e x c e p t i o n ,  t h e  p r i c e s  o f  

e a c h  o f  t h e s e  i t e m s  h a v i n g  i n c r e a s e d  1 5  c e n t s

p e r  d o z e n .
Price per dozen

Size and Grade 1921 1920

P in e a p p le  .......................... 2J^ E x t r a  S lic e d  $ 2 .3 5  $ 3 .4 5

C h e r r ie s  '
R o y a l  A n n e ................. 2 T/ z  C h o ic e  3 .0 0  4 .5 0
B la c k  ...............................  2^4 S t a n d a r d  2 .0 0  3 .5 0

S p in a c h  ................................ 2 ^  1 .75  1 .60

B e e t s  .....................................  2 ^  W h o l e  la r g e  2 .0 0  1 .85

A s p a r a g u s  ........................  2 ^  S q u a r e
W h i t e  ( l a r g e ) ............................................ .................. 3 .0 0  4 .2 5
G r e e n  ( l a r g e ) ............................................ .................. 2 .8 5  3 .9 0

L i v e s t o c k  c o n d i t i o n s  d u r i n g  M a y  a p p r o x i 

m a t e d  t h o s e  o f  A p r i l .  T h e  g e n e r a l  s i t u a t i o n  
c o n t i n u e s  t o  b e  f a v o r a b l e  i n  a l l  s e c t i o n s  o f  t h e  

d i s t r i c t ,  w i t h  t h e  e x c e p t i o n  o f  l o -  
L i v e s t o c k  c a l  a r e a s  i n  s o u t h e r n  C a l i f o r n i a  

a n d  A r i z o n a ,  w h e r e  r a i n f a l l  h a s  
b e e n  d e f i c i e n t .  D u r i n g  t h e  m o n t h  t h e  m a r k e t 

i n g  o f  h a y - f e d  b e e f  t h r o u g h o u t  t h e  d i s t r i c t  w a s  

a p p a r e n t l y  c o n c l u d e d  a n d  h e n c e f o r t h  t h e  b u l k  

o f  t h e  b e e f  c a t t l e  o f f e r e d  w i l l  b e  g r a s s - f a t t e n e d  
s t o c k .  L o c a l  d e m a n d  h a s  s h o w n  b u t  s l i g h t  

v a r i a t i o n  c o m p a r e d ?  w i t h  t h e  c o r r e s p o n d i n g  
m o n t h  o f  l a s t  y e a r .  R e c e i p t s  o f  l i v e s t o c k  a n d  
p u r c h a s e s  f o r  l o c a l  s l a u g h t e r  a t  t h e  f i v e  p r i n 

c i p a l  m a r k e t s  o f  t h e  d i s t r i c t  d u r i n g  M a y ,  1 9 2 1  
a n d  1 9 2 0 ,  a r e  s h o w n  i n  t a b l e s  “ B ”  a n d  “ C ” .

P r i c e s  o f  h o g s  i n  t h e  P a c i f i c  N o r t h w e s t  c o n 

t i n u e  t o  r a n g e  a b o v e  t h e  p r e v a i l i n g  p r i c e s  in  
l a r g e  m i d d l e - w e s t e r n  m a r k e t s ,  b u t  s h o w  a  
s l i g h t  d e c l i n e  c o m p a r e d  w i t h  A p r i l .  T h e  r a n g e  

i n  l i v e s t o c k  p r i c e s  a t  t h e  f i v e  p r i n c i p a l  m a r k e t s  
i s  s h o w n  i n  t a b l e  “ D ” .

S h e a r i n g  w a s  c o m p l e t e d  i n  a l l  s e c t i o n s  o f  
t h e  d i s t r i c t  d u r i n g  M a y ,  a n d  s h e e p  a c t i v i t i e s  

w e r e  c o n f i n e d  t o  t h e  m o v e m e n t  o f  b a n d s  t o  
s u m m e r  r a n g e s .  E x c e p t i o n a l l y  h e a v y  y i e l d s  o f  
l a m b s  a r e  r e p o r t e d  f r o m  a l l  s e c t i o n s  e x c e p t

( B )  R e c e i p t s  o f  L i v e s t o c k —
Horses

Cattle Calves Hogs Sheep and Mules
May May May May May May May May May May
1921 1920 1921 1920 1921 1920 1921 1920 1921 1920

P o r t la n d  ................. 8 ,9 3 4 1 0 ,0 3 9 7 3 0 1 ,4 2 6 1 1 ,7 6 6 17 ,7 7 1 3 4 ,7 9 6 2 8 ,4 1 1 182 1 18
S a lt  L a k e  C i t y . . . .  1 ,9 9 9 4 ,3 1 8 9 7 139 3 ,6 8 3 4 ,8 0 0 6 4 ,6 8 8 4 1 ,7 9 3 11 4 138
S e a t t le  ..................... 3 ,8 9 4 3 ,2 1 6 142 4 0 9 1 2 ,2 7 6 4 ,4 8 8 5 8 2 8 ,2 2 6 4 9 2 3 8
S p o k a n e  ................. 4 ,6 3 9 4 ,3 6 3 1 83 5 82 1 ,6 4 0 3 ,3 2 5 1 4 ,2 3 9 1 1 ,8 5 6 98 361
T a c o m a .................... 1 ,7 9 8 1 ,2 6 8 16 3 6 ,4 1 5 3 ,5 4 1 5 ,2 6 7 3 ,6 9 2

T o t a l  .................... 2 1 ,2 6 4 2 3 ,2 0 4 1 ,1 6 8 2 ,5 5 9 3 5 ,7 8 0 3 3 ,9 2 5 1 1 9 ,5 7 2 9 3 ,9 7 8 4 4 3 85 5

( C )  P u r c h a s e s  f o r  L o c a l  S l a u g h t e r —

Cattle Calves Hogs Sheep
May May May May May May May May
1921 1920 1921 1920 1921 1920 1921 1920

P o r t la n d  ..................... 5 ,0 7 9 4 ,1 3 4 4 1 0 1 ,1 3 2 6 ,9 8 7 9 ,9 9 3 1 3 ,3 1 4 8 ,0 7 5
S a lt  L a k e  C i t y . . . . 1 ,7 9 7 6 0 7 2 2 2 39 2 ,8 0 8 4 ,1 1 5 5 ,7 5 2 7 9 0
S e a t t le  .......................... 3 ,8 1 1 2 ,9 7 5 142 4 0 9 1 2 ,0 8 2 3 ,8 5 9 5 8 2 8 ,2 2 6
S p o k a n e  ..................... 2 ,1 1 6 1 ,6 4 5 10 4 371 1 ,0 9 7 2 ,6 3 9 1 ,3 2 7 6 0 2
T a c o m a  ....................... 1 ,7 9 8 1 ,2 6 8 16 3 6 ,4 1 5 3 ,5 4 1 5 ,2 6 7 3 ,6 9 2

T o t a l .......................... 14 ,6 0 1 1 0 ,6 2 9 8 9 4 1 ,9 5 4 2 9 ,3 8 9 2 4 ,1 4 7 2 6 ,2 4 2 2 1 ,3 8 5

( D )  R a n g e  i n  L i v e s t o c k  P r i c e s —

Highest and Lowest Average Top Prices Per Hundredweight Received at Five Principal Markets During May.
W eek of Fat Steers Cows Calves Hogs Lambs

M a y  2 ..................................  $ 7 .5 0 — 8 .2 5  $ 6 .2 5 — 7 .0 0  $ 1 0 .5 0 — 1 3 .0 0  $ 8 .8 0 — 1 0 .2 5  $ 7 .0 0 — 9 .0 0
M a y  9 ..................................  7 .5 0 — 8 .7 5  6 .2 5 — 7 .2 5  1 0 .5 0 — 1 3 .0 0  8 .8 0 —  9 .7 5  7 .0 0 — 8 .2 5
M a y  1 6 ..................................  7 .5 0 — 8 .2 5  6 .2 5 — 7 .0 0  1 0 .5 0 — 1 2 .0 0  8 .6 5 —  9 .7 5  7 .0 0 — 9 .0 0
M a y  2 3 ..................................  7 .2 5 — 8 .0 0  6 .0 0 — 6 .5 0  1 0 .2 5 — 1 2 .0 0  9 .0 0 —  9 .7 5  7 .0 0 — 7 .5 0
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4 Agricultural and Business Condition,

A r i z o n a ,  w h e r e  t h e  m o r t a l i t y  w a s  h i g h ,  b e 

c a u s e  o f  t h e  w e a k e n e d  c o n d i t i o n  o f  e w e s ,  d u e  
t o  d r o u g h t .

T h e  t o t a l  l o s s e s  f r o m  d i s e a s e  a n d  e x p o s u r e  
o f  a l l  l i v e s t o c k  i n  t h e  d i s t r i c t ,  d u r i n g  t h e  y e a r  
e n d i n g  A p r i l  3 0 t h ,  a r e  s h o w n  i n  t a b l e  “ E ” .

S e v e r a l  s a l e s  o f  n e w - c l i p  w o o l  t o  b u y e r s  f o r  
e a s t e r n  m i l l s  w e r e  r e p o r t e d  d u r i n g  t h e  p a s t  
m o n t h  f r o m  p o i n t s  i n  t h e  P a c i f i c  N o r t h w e s t  

a t  p r i c e s  o f  f r o m  1 6  c e n t s  t o  2 0  c e n t s  
Wool a  p o u n d  i n  t h e  g r e a s e .  T h e s e  p r i c e s  

c o m p a r e  w i t h  t h e  f i r s t  r e p o r t e d  s a l e  o f  
n e w - c l i p  w o o l  a  m o n t h  a g o  i n  t h e  Y a k i m a  

V a l l e y  a t  1 1  c e n t s  a  p o u n d  i n  t h e  g r e a s e .  I n  
U t a h ,  5 4 , 0 0 0  f l e e c e s  o r  a p p r o x i m a t e l y  4 5 0 , 0 0 0  
p o u n d s  o f  w o o l  w e r e  r e p o r t e d  s o l d  a t  1 7  c e n t s  
a  p o u n d .

R e d u c e d  r a t e s  b y  w a t e r  f r o m  P a c i f i c  t o  A t 

l a n t i c  p o r t s  t h r o u g h  t h e  P a n a m a  C a n a l  h a v e  
s t i m u l a t e d  w o o l  s h i p m e n t s  f r o m  p o i n t s  i n  U t a h  
a n d  I d a h o  b y  r a i l  t o  L o s  A n g e l e s  a n d  t h e n c e  
b y  w a t e r  t o  t h e  A t l a n t i c  s e a b o a r d .  O n e  h u n 

d r e d  a n d  f i f t y  c a r l o a d s  h a v e  b e e n  d i s p a t c h e d  

a t  S a n  P e d r o  s i n c e  J a n u a r y  1 s t ,  a t  a  r e p o r t e d  
s a v i n g  o v e r  r a i l r o a d  r a t e s  o f  $ 3  t o  $ 2 0  p e r  t o n .

P r o d u c t i o n  o f  w o o l  i n  t h e  w o r l d  i s  n o w  9 3  
p e r  c e n t  o f  t h e  p r e - w a r  c l i p ,  w h i l e  w o r l d  c o n 

s u m p t i o n  i s  a b o u t  7 0  p e r  c e n t  o f  t h e  p r e - w a r  
n o r m a l ,  a c c o r d i n g  t o  d a t a  c o m p i l e d  b y  t h e  

U n i t e d  S t a t e s  B u r e a u  o f  M a r k e t s .

WOOL (IN CENTS PER POUND) SHEEP (DOLLARS PER 100 POUNDS)
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C o m p a r i s o n  b y  y e a r s  o f  t h e  p r i c e s  o f  w o o  
a n d  s h e e p  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  f r o m  1 9 1 4  tc 
1 9 2 1  a p p e a r s  i n  t h e  a c c o m p a n y i n g  c h a r t .

M o v e m e n t  o f  b u t t e r  i n t o  s t o r a g e  i n c r e a s e c  
d u r i n g  M a y  i n  a l l  c i t i e s  o f  t h e  d i s t r i c t ,  t o t a l i n g  

1 , 2 3 6 , 4 2 9  p o u n d s ,  c o m p a r e d  w i t h  1 ,5 6 6 ,8 0 $  
p o u n d s  d u r i n g  M a y ,  1 9 2 0 .  P r o d u c  

Dairy t i o n  h e l d  u p  w e l l  d u r i n g  t h e  m o n t l  
Products a n d  a c t i v e  t r a d i n g  w a s  r e p o r t e d  ir  

a l l  m a r k e t s .  A  s t a t e m e n t  o f  th <  
m o v e m e n t  o f  c o l d  s t o r a g e  b u t t e r  d u r i n g  M a y  
1 9 2 1  a n d  1 9 2 0 ,  a n d  h o l d i n g s  o n  J u n e  1 s t  a t  t h e  
f o u r  p r i n c i p a l  m a r k e t s  o f  t h e  d i s t r i c t  a r e  s h o w r  
i n  t a b l e  “ F ” .

T h e  a v e r a g e  p r i c e  p a i d  t o  m i l k  p r o d u c e r s  b y  

f l u i d  m i l k  d i s t r i b u t o r s ,  p r e s e n t e d  i n  t a b l e  “ G ”  
s h o w s  a  d e c l i n e  o f  1 8  c e n t s  i n  t h e  M o u n t a i r  

s e c t i o n  a n d  1 3  c e n t s  i n  t h e  P a c i f i c  s e c t i o n  
c o m p a r e d  w i t h  A p r i l ,  1 9 2 1 ,  a n d  a  d e c l i n e  o f  6 1 

c e n t s  a n d  6 1  c e n t s ,  r e s p e c t i v e l y ,  c o m p a r e d  w i t l  
M a y ,  1 9 2 0 .

( F )  M o v e m e n t  o f  C o l d  S t o r a g e  B u t t e r —

City

L o s  A n g e l e s . . .
P o r t la n d  ............
S a n  F r a n c is c o .  
S e a tt le  .................

May, 1921 
Net 

Increase 
(Pounds)

3 4 7 ,3 2 7
9 8 ,1 6 1

5 9 0 ,1 2 7
2 0 0 ,8 1 4

May, 1920 
Net 

Increase 
(Pounds)

2 7 1 ,2 8 7
1 9 9 ,1 4 9
7 9 0 ,6 1 1
3 0 5 ,7 6 1

June 1, 
1921 

Holdings 
(Pounds)

4 9 8 ,1 7 8
1 0 8 ,7 7 2
8 6 5 ,7 0 0
2 4 4 ,6 7 2

June 1, 
1920 

Holding 
(Pounds

3 8 2 ,52( 
2 0 5 ,4 4 ;  

1,024 ,73«  
3 0 6 ,5 8 :

T o t a l s .............. 1 ,2 3 6 ,4 2 9  1 ,5 6 6 ,8 0 8  1 ,7 1 7 ,3 2 2  1 ,919 ,28«

( G )  P r i c e s  R e c e i v e d  b y  M i l k  P r o d u c e r s * —

Section!
May,
1921

Range

May,
1921

Aver
age

April, May, 
1921 1920 

Aver- Aver
age age

M o u n t a in  (1 2 1  M k t s . )  .$ 1 .5 7 -$ 2 .9 1  
P a c ific  (1 8 2  M k t s . ) . . . .  2 . 0 3 - 3 . 5 0  
U . S .  (3 ,1 0 2  M k t s . ) . . . .  1 . 2 3 - 4 . 0 5

$ 2 .3 2  $ 2 .5 0  $ 2 .9 i  
2 .8 2  2 .9 5  3 .4 , 
2 .5 2  2 .6 0  3 .1 !

Average Prices to Producer of W ool and Sheep 
1914-1921

*A11 prices per hundredweight for milk testing 3.5 per cen 
butter fat.

fMountain section includes Idaho, Utah, Nevada and Arizona 
Pacific section includes Washington, Oregon and California.

( E )  L i v e s t o c k  M o r t a l i t y —

C o n d it io n  o f  F a rm  A n im a ls  M a y  1, a n d  E stim a te d  L o sse s  D u r in g  th e  Y e a r  E n d in g  
A p r i l  3 0 , w ith  C o m p a riso n s .

--------C A T T L E ------------------------------. ,-------- S W IN E  - S H E E P -
Losses

from
Disease

10-Yr.

Losses
from

Exposure
10-Yr.

Losses
from

Disease
and

Condition 
May 1 

10-Yr.

Losses
from

Disease
10-Yr.

Condition 
M ay 1 

10-Yr.

Losses
from

Disease
10-Yr.

Losses
from

Exposure
10-Yr.

Losses
from

Disease
and

Condi
May

1(
1921 A v. 1921 A t . Exposure 1921 Av. 1921 A v. 1921 1921 Av. 1921 Av. 1921 Av. Exposure 1921

* * * * (Number) (* ) (9b ) * * (Number) (% ) 9b) * * * * (Number) (9b)
A rizo n a .. 30 2 2 70 37 114,500 85 9 3 20 23 800 95 9 7 75 30 40 43 96,600 85
California 19 2 1 10 22 65,540 98 9 7 30 35 27,900 99 98 24 22 22 26 94,990 97
Id a h o .. . . 10 1 6 9 21 12,198 98 9 7 12 23 1,956 98 98 12 2 0 15 28 49,572 96
N ev a d a .. 14 2 1 16 25 17,160 98 9 6 20 21 600 98 98 26 2 2 25 34 54,672 96
O regon.. . 12 15 8 17 17,820 100 9 7 7 19 1,904 99 98 30 2 0 14 27 69,916 98
U ta h .......... 16 19 25 26 23,821 98 9 6 25 22 2,575 98 98 15 2 2 23 40 59,698 97
W ashing’n 15 15 5 12 10,120 96 9 7 14 19 3.738 98 98 25 16 16 21 18,491 96
U . S .......... 17.0 19.7 9.3 15.0

* Losses per 1,000 head.

1,742,817 95.8 94.9 44.2 65.8 2,946,142 94.4 93.5 22.9 23.3 14.8 29.2 1,223,153 95.4
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T h e  n o r m a l  s e a s o n a l  i n c r e a s e  i n  c u t  i s  s h o w n  
i n  t h e  M a y  r e p o r t s  o f  t h e  f o u r  l u m b e r  a s s o c i a 

t i o n s  o f  t h e  d i s t r i c t .  F o r  t h e  f i r s t  t i m e  t h i s  y e a r  

t h e  c u t  w a s  g r e a t e r  t h a n  e i t h e r  

L u m b e r  o r d e r s  o r  s h i p m e n t s ,  a l t h o u g h  t h e  

l a t t e r  b o t h  s h o w  i n c r e a s e s  i n  M a y  
c o m p a r e d  w i t h  A p r i l .  I n l a n d  m i l l s  r e p o r t  r e 

n e w e d  a c t i v i t y ,  b u t  b u s i n e s s  w a s  c u r t a i l e d  a t  
t i d e w a t e r  a n d  r i v e r  m i l l s  d u r i n g  th e *  m o n t h ,  

h i g h  w a t e r  i n  t h e  W i l l a m e t t e  a n d  C o l u m b i a  

r i v e r s ,  a n d  e n f o r c e d  i n a c t i v i t y  d u e  t o  s t r i k e  
c o n d i t i o n s  i n  t h e  s h i p p i n g  a n d  b u i l d i n g  t r a d e s  
c a u s i n g  t h e  c l o s i n g  o f  a  l a r g e  p e r c e n t a g e  o f  
r i v e r  m i l l s  i n  t h e  P a c i f i c  N o r t h w e s t .

P r o d u c t i o n  d u r i n g  t h e  f o u r  w e e k s ’ p e r i o d  

e n d i n g  M a y  2 8 t h  t o t a l e d  3 6 0 , 0 7 5 , 0 0 0  b o a r d  f e e t ,  
w h i c h  w a s  7 0 , 8 4 0 , 0 0 0  f e e t ,  o r  2 3 . 6  p e r  c e n t  
g r e a t e r  t h a n  t h e  A p r i l  c u t  o f  2 9 9 , 2 3 5 , 0 0 0  f e e t .  

I n  t h e  c o r r e s p o n d i n g  w e e k s  o f  1 9 2 0  t h e  c u t  
w a s  5 3 6 , 3 5 4 , 0 0 0  f e e t .
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P rod u ction  o f  Lum ber in T w e lfth  Federa l R eserve D istrict 
as R ep orted  by  L um ber A ssociation s 1920-1921

S h i p m e n t s  d u r i n g  t h e  m o n t h  t o t a l e d  3 3 5 , -
8 0 5 , 0 0 0  f e e t  c o m p a r e d  w i t h  3 3 4 , 1 9 9 , 0 0 0  f e e t  i n  
A p r i l ,  1 9 2 1 ,  a n d  4 2 9 , 3 9 8 , 0 0 0  f e e t  i n  M a y ,  1 9 2 0 .  
D u r i n g  t h e  f i r s t  q u a r t e r  o f  1 9 2 1  P a c i f i c  N o r t h 
w e s t  l u m b e r  s h i p m e n t s  t h r o u g h  t h e  P a n a m a  
C a n a l  t o  A t l a n t i c  C o a s t  m a r k e t s  i n c r e a s e d  3 4 3 5  
p e r  c e n t ,  c o m p a r e d  w i t h  t h e  s a m e  p e r i o d  i n  
1 9 2 0 ,  w h i c h  w a s  p r i o r  t o  t h e  3 3 ^  p e r  c e n t  
i n c r e a s e  i n  r a i l r o a d  f r e i g h t  r a t e s .  O r d e r s  r e 

c e i v e d  d u r i n g  M a y  b y  t h e  f o u r  a s s o c i a t i o n s

( H )  L u m b e r —

W e s t  C o a s t  W e s t e r n  P i n e

L u m b e r m e n s * M a n u f a c t u r e r s *

A s s o c i a t i o n  A s s o c i a t i o n

A v e r a g e  N o .  
o f  M i l ls

r

May 28 April 30 May 28 April 30

r e p o r t i n g . . . . 115 115 43 39
C u t * ....................... . . .2 3 3 ,7 5 3 2 2 0 ,2 6 2 8 2 ,4 4 0 5 4 ,3 6 6
S h ip m e n t s *  . . 2 5 5 ,3 2 5 2 5 3 ,4 2 7 5 7 ,2 0 7 5 4 ,8 3 2
O r d e r s *  ............. ■ 2 6 0 ,0 4 9 2 6 3 ,6 6 6 5 3 ,9 5 0 4 8 ,7 7 5

* In  thousands o f  feet.

t o t a l e d  3 4 2 , 7 2 4 , 0 0 0  f e e t ,  a n  i n c r e a s e  o f  2 . 3  p e r  
c e n t  o v e r  t h e  p r e c e d i n g  f o u r  w e e k s .  A l t h o u g h  
e a s t e r n  t r a d e  i s  r e p o r t e d  i n a c t i v e ,  t h e  e x p o r t  
d e m a n d  i s  f a i r l y  w e l l  s u s t a i n e d ,  a s  f o r e i g n  

s h i p p i n g  h a s  n o t  b e e n  s e r i o u s l y  a f f e c t e d  b y  t h e  

m a r i n e  s t r i k e ,  t h e  b u l k  o f  t h e  e x p o r t  t r a d e  b e 

i n g  c o n s i g n e d  i n  s h i p s  o f  f o r e i g n  r e g i s t r y .

L o g g e r s  a r e  r e p o r t e d  t o  b e  c l e a r i n g  u p  f e l l e d  

a n d  d o w n  t i m b e r  t o  r e d u c e  t h e  f i r e  h a z a r d  d u r 

i n g  t h e  s u m m e r .  T h e  l o g  m a r k e t  c o n t i n u e s  i n 

a c t i v e .  C o m p a r a t i v e  f i g u r e s  o f  c u t ,  o r d e r s ,  a n d  
s h i p m e n t s  o f  t h e  r e p o r t i n g  m i l l s  o f  t h e  f o u r  
a s s o c i a t i o n s  a r e  s h o w n  i n  t a b l e  “ H ” .

R e p o r t s  r e c e i v e d  f r o m  1 2  m i n e s  i n  t h i s  d i s 

t r i c t  e n g a g e d  i n  t h e  p r o d u c t i o n  o f  g o l d ,  s i l v e r ,  

c o p p e r  a n d  l e a d  i n d i c a t e  a n  i n c r e a s e  i n  t h e  

p r o d u c t i o n  o f  g o l d  a n d  a  d e c r e a s e  
M i n i n g  i n  t h e  p r o d u c t i o n  o f  s i l v e r  a n d  c o p 

p e r  i n  A p r i l ,  1 9 2 1 ,  c o m p a r e d  w i t h  
M a r c h ,  1 9 2 1 ,  a n d  A p r i l ,  1 9 2 0 .  T h e  o u t p u t  o f  

t h e  f o u r  r e p o r t i n g  l e a d  m i n e s  d u r i n g  A p r i l  w a s  

g r e a t e r  t h a n  i n  M a r c h  b u t  l e s s  t h a n  i n  A p r i l  a  
y e a r  a g o .

R e p o r t i n g  g o l d ,  s i l v e r  a n d  l e a d  m i n e s  a r e  

o p e r a t i n g  a t  9 0  t o  1 0 0  p e r  c e n t  o f  c a p a c i t y  a n d  
t h o s e  c o p p e r  m i n e s  w h i c h  a r e  s t i l l  p r o d u c i n g  
a r e  o p e r a t i n g  a t  6 6  p e r  c e n t  o f  c a p a c i t y .  E v i 

d e n c e s  o f  a  r e v i v a l  o f  f o r e i g n  d e m a n d  f o r  c o p 

p e r ,  s l i g h t  r e d u c t i o n s  i n  t h e  e x i s t i n g  s u p p l y  o f  
t h e  r e f i n e d  m e t a l ,  l o w e r e d  c o s t s  o f  p r o d u c t i o n  
c o m p a r e d  w i t h  l a s t  y e a r ,  a n d  s m a l l  a d v a n c e s  

i n  p r i c e  f r o m  r e c e n t  l o w  l e v e l s  a r e  f a v o r a b l e  
f a c t o r s  i n  t h e  p r e s e n t  c o p p e r  s i t u a t i o n .  S i x  o f  

t h e  l a r g e s t  c o p p e r  m i n e s  i n  t h e  d i s t r i c t  w h i c h  
p r o d u c e d  3 8 6 , 2 2 3 , 8 1 0  p o u n d s  o f  b l i s t e r  c o p p e r  
i n  1 9 2 0  r e m a i n e d  c l o s e d .

C o m p a r a t i v e  f i g u r e s  o f  t h e  o u t p u t  o f  m e t a l  
o f  t w e l v e  r e p o r t i n g  m i n e s  i n  A p r i l ,  1 9 2 1 ,  
M a r c h ,  1 9 2 1 ,  a n d  A p r i l ,  1 9 2 0 ,  a r e  s h o w n  i n  t h e  
f o l l o w i n g  t a b l e :

April, 1921 April, 1920 March, 1921

* C o p p e r  (p o u n d s )  . . .  7 ,8 0 2 ,7 1 6  1 1 ,0 7 1 ,8 4 0  9 ,6 7 1 ,0 9 9
L e a d  ( p o u n d s )  ............1 3 ,8 8 2 ,7 6 6  1 5 ,3 6 7 ,0 0 4  1 2 ,8 9 1 ,4 3 7
S i lv e r  ( o u n c e s )  ........... 4 1 7 ,3 0 2  4 3 0 ,4 9 5  5 3 6 ,3 3 0
G o ld  ( o u n c e s )  .............. 3 8 ,5 4 5  2 4 ,8 2 0  1 7 ,2 0 8

* Blister

C a l i f o r n i a  W h i t e

a n d  S u g a r  P i n e  C a l i f o r n i a

M a n u f a c t u r e r s * R e d w o o d  T O T A L
A s s o c i a t i o n  A s s o c i a t i o n

Four Weeks Ending -----------------------------------------------------------------------
(1921)

May 28 April 30 May 28 April 30 May 28 April 30

7 6 9 10 174 170
2 4 ,2 3 0 4 ,8 3 1 1 9 ,6 5 2 1 9 ,7 7 6 3 6 0 ,0 7 5 2 9 9 ,2 3 5
1 2 ,6 1 9 7 ,9 4 2 1 0 ,6 5 4 1 7 ,9 9 8 3 3 5 ,8 0 5 3 3 4 ,1 9 9
1 4 ,0 2 5 6 ,8 6 4 1 4 ,7 0 0 1 5 ,6 2 9 3 4 2 ,7 2 4 3 3 4 ,9 3 4
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P r o d u c t i o n  o f  p e t r o l e u m  i n  C a l i f o r n i a ,  w h i c h  
h a s  b e e n  i n c r e a s i n g  s t e a d i l y  s i n c e  F e b r u a r y ,  

d e c r e a s e d  s l i g h t l y  d u r i n g  M a y ,  t h e  a v e r a g e  

d a i l y  p r o d u c t i o n  ( 3 3 7 , 1 0 1  b a r r e l s )  

P e t r o l e u m  b e i n g  1 , 8 8 0  b a r r e l s  l e s s  t h a n  t h e  

r e c o r d  o f  3 3 8 , 9 8 1  b a r r e l s  e s t a b 

l i s h e d  d u r i n g  A p r i l .  D a i l y  s h i p m e n t s  w e r e  a l s o  
l e s s  t h a n  i n  A p r i l ,  a v e r a g i n g  2 5 0 , 0 7 0  b a r r e l s ,  
c o m p a r e d  w i t h  3 0 0 , 8 7 7  b a r r e l s  t h e  p r e v i o u s  
m o n t h ,  a  d e c r e a s e  o f  5 0 , 8 0 7  b a r r e l s .  A s  a  r e 

s u l t ,  s t o r e d  s t o c k s  w e r e  i n c r e a s e d  2 , 6 9 7 , 9 4 1  

b a r r e l s ,  t o t a l i n g  2 8 , 0 5 4 , 7 1 0  b a r r e l s  a t  t h e  e n d  
o f  M a y ,  1 9 2 1 .

F i f t y - n i n e  n e w  w e l l s ,  w i t h  a n  i n i t i a l  d a i l y  
p r o d u c t i o n  o f  2 1 , 1 3 0  b a r r e l s  w e r e  c o m p l e t e d  

d u r i n g  M a y  a n d  s i x  w e l l s  w e r e  a b a n d o n e d ,  a  

n e t  i n c r e a s e  o f  5 3  p r o d u c i n g  w e l l s  d u r i n g  t h e  
m o n t h .

S t a t i s t i c s  o n  o i l f i e l d  o p e r a t i o n s  a s  f u r n i s h e d  
b y  t h e  S t a n d a r d  O i l  C o m p a n y  o f  C a l i f o r n i a  
a r e  s h o w n  i n  t a b l e  “ I ” .

T h e  U n i t e d  S t a t e s  B u r e a u  o f  C e n s u s  f i g u r e s  

o f  t h e  r e s u l t s  o f  t h e  c e n s u s  o f  m a n u f a c t u r e s  i n  
t h e  S t a t e  o f  U t a h  a n d  in  S a l t  L a k e  C i t y  f o r  

1 9 1 9  a n d  1 9 1 4 ,  a r e  p r e s e n t e d  

U t a h  i n  t a b l e  “ J ” - T h e s e  f i g u r e s

M a n u f a c t u r e s  e x c l u d e  t h e  h a n d  t r a d e s ,  b u i l d 

i n g  t r a d e s ,  a n d  n e i g h b o r h o o d  

i n d u s t r i e s  a n d  t a k e  i n t o  a c c o u n t  o n l y  e s t a b l i s h 

m e n t s  c o n d u c t e d  u n d e r  t h e  f a c t o r y  s y s t e m .  T h e  

s u m m a r y  s h o w s  a  c o n s i s t e n t  i n c r e a s e  d u r i n g  
t h e  p e r i o d  1 9 1 4  t o  1 9 1 9 .

I n c r e a s e d  s e a s o n a l  a c t i v i t y  i n  l u m b e r i n g  a n  

i n  a g r i c u l t u r a l  i n d u s t r i e s  w a s  a p p a r e n t  d u r i n  
M a y ,  b u t  u n e m p l o y m e n t  i n  t h e  d i s t r i c t  it 

c r e a s e d  s o m e w h a t  c o m p a r e d  w i t  

L a b o r  A p r i l ,  d u e  t o  s t r i k e  c o n d i t i o n s  i n  t\  
m a r i n e  a n d  b u i l d i n g  t r a d e s .  D e m a n  

f o r  a g r i c u l t u r a l  l a b o r  i s  s t i l l  b e l o w  n o r m a l  fc  
t h i s  t i m e  o f  y e a r ,  b u t  t h e  a p p r o a c h  o f  t h e  h a  
v e s t  s e a s o n ,  a n d  t h e  u n d e r t a k i n g  o f  e x t e n s i \  

p u b l i c  w o r k s  a r e  e x p e c t e d  m a t e r i a l l y  t o  r e d u c  
p r e s e n t  u n e m p l o y m e n t .

P a r t  t i m e  e m p l o y m e n t  p r e v a i l s  i n  s o m e  it  

d u s t r i a l  p l a n t s  i n  S a n  F r a n c i s c o ,  S t o c k t o i  

T a c o m a  a n d  P o r t l a n d ,  a l t h o u g h  n o  p l a n t s  i 
t h e s e  c i t i e s  a r e  r e p o r t e d  t o  b e  c l o s e d .  I n  tli  
m a n u f a c t u r i n g  i n d u s t r i e s  e m p l o y m e n t  d (  

c r e a s e d  s l i g h t l y  d u r i n g  M a y ,  a c c o r d i n g  t o  fi£  

u r e s  c o m p i l e d  b y  t h e  d i r e c t o r  o f  t h e  N i n t  

D i s t r i c t  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  E m p l o y m e r  
S e r v i c e ,  D e p a r t m e n t  o f  L a b o r .  B a s e d  o n  r< 

p o r t s  o f  f i r m s  e m p l o y i n g  5 0 0  m e n  o r  m o r e  i 
t h e  c i t i e s  o f  P o r t l a n d ,  S e a t t l e ,  S a n  F r a n c i s c  
a n d  L o s  A n g e l e s ,  t h e  n u m b e r  o f  u n e m p l o y e  
i n c r e a s e d  3 , 3 2 9  d u r i n g  M a y  c o m p a r e d  w ri t  
A p r i l  ( s e e  f o l l o w i n g  t a b l e ) .

Numerical increase 
or decrease (—) in 

employment during 
May, compared 

with April

P o r t la n d  ...........................— 1 5 6 7
S a n  F r a n c i s c o .............. — 1571
L o s  A n g e l e s ...................—  3 6 5
S e a tt le  ................................. 1 7 4

Percentage increas 
or decrease (—) in 
employment durinj 

May compared 
with April

— 2 6 .4  
— 1 4.3  
—  1.6  

9 .8

( I )  P e t r o l e u m —
May, 1921 April, 1921 March, 1921 May, 1920

P r o d u c t io n  ( d a i ly  a v e r a g e ) ...........................  3 3 7 ,1 0 1  b b ls . 3 3 8 ,9 8 1  b b ls . 3 3 7 ,6 8 3  b b ls . 2 7 8 ,3 2 3  b b l
S h ip m e n t s  (d a i ly  a v e r a g e ) ...............................  2 5 0 ,0 7 0  b b ls . 3 0 0 ,8 7 7  b b ls . 2 9 5 ,4 2 6  b b ls . 2 9 5 ,1 0 0  b b l
S t o r e d  S t o c k s  (e n d  o f  m o n t h ) .......................2 8 ,0 5 4 ,7 1 0  b b ls . 2 5 ,3 5 6 ,7 6 9  b b ls .  2 4 ,2 1 3 ,6 2 7  b b ls . 2 6 ,5 9 1 ,8 9 7  b b l
N e w  W e l l s  O p e n e d ...................................................  59  58  6 6  5 7

W i t h  I n it ia l  D a i ly  P r o d u c t i o n ................ 2 1 ,1 3 0  b b ls . 1 8 ,4 7 0  b b ls .  2 9 ,8 3 5  b b ls . 8 ,7 9 5  b b l
W e l l s  A b a n d o n e d ......................................................... 6 5 6  3

( J )  U t a h  M a n u f a c t u r e s — Per Cent of 
Increase
1914- 1919

f  ' --------------------C en su s------------------------- r ' *\ State Salt
State of Utah Salt Lake City of Lak<

1919 1914 1919 1914 Utah Citi

N u m b e r  o f  e s t a b l i s h m e n t s ........................................ 1 ,1 5 9 1 ,1 0 9 4 1 5 3 6 6 4 .5 1 3 /
P e r s o n s  e n g a g e d  in  m a n u f a c t u r e s .................... 2 3 ,0 5 8 1 7 ,1 2 6 7 ,9 9 2 6 ,3 6 2 3 4 .6 2 5 .(

P r o p r i e t o r s  a n d  fir m  m e m b e r s ....................... 1 ,0 8 9 9 9 9 3 2 8 2 9 2 9 .0 1 2 .V
S a la r ie d  e m p l o y e e s ...................................................... 3 ,1 4 2 2 ,2 3 3 1 ,3 0 2 1 ,1 3 9 4 0 .7 1 4 .'
W a g e  e a r n e r s  (a v e r a g e  n u m b e r ) ................. 1 8 ,8 2 7 1 3 ,8 9 4 6 ,3 6 2 4 ,9 3 1 3 5 .5 2 9 .(

P r im a r y  h o r s e p o w e r ....................................................... 9 2 ,2 3 6 5 9 ,5 3 6 1 5 ,7 9 6 1 2 ,7 5 5 5 4 .9 23.É
C a p it a l  ..........................................................................................$ 1 4 3 ,3 6 6 ,0 0 0 $ 7 1 ,8 4 3 ,0 0 0 $ 2 6 ,0 1 7 ,0 0 0 $ 1 9 ,2 4 7 ,0 0 0 9 9 .6 3 5 ./
S e r v ic e s  ....................................................................................... 2 7 ,0 6 4 ,0 0 0 1 3 ,6 9 6 ,0 0 0 9 ,3 7 9 ,0 0 0 5 ,0 7 3 ,0 0 0 9 7 .6 8 4  S

S a la r ie s  ................................................................................... 5 ,6 6 8 ,0 0 0 2 ,8 4 4 ,0 0 0 2 ,2 2 6 ,0 0 0 1 ,2 7 2 ,0 0 0 9 9 .3 75.C
W a g e s ...................................................................................... 2 1 ,3 9 6 ,0 0 0 1 0 ,8 5 2 ,0 0 0 7 ,1 5 3 ,0 0 0 3 ,8 0 1 ,0 0 0 9 7 .2 8 8 .;

M a t e r ia ls  .................................................................................... 1 1 0 ,6 0 5 ,0 0 0 6 2 ,2 3 3 ,0 0 0 1 7 ,4 1 9 ,0 0 0 8 ,5 3 3 ,0 0 0 7 7 .7 104.1
V a lu e  o f  P r o d u c t s ............................................................. 1 5 6 ,8 0 4 ,0 0 0 8 7 ,1 1 2 ,0 0 0 3 3 ,3 5 7 ,0 0 0 1 6 ,6 6 3 ,0 0 0 8 0 .0 100.2
V a lu e  a d d e d  b y  m a n u fa c tu r e  (v a lu e  o f

p r o d u c ts  le s s  c o s t  o f  m a t e r i a l s ) .................... 4 6 ,1 9 9 ,0 0 0 2 4 ,8 7 9 ,0 0 0 1 5 ,9 3 8 ,0 0 0 8 ,1 3 0 ,0 0 0 8 5 .7 9 6 .(
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T h e  m o n t h l y  i n d u s t r i a l  s u r v e y  o f  t h e  U n i t e d  

S t a t e s  E m p l o y m e n t  S e r v i c e ,  D e p a r t m e n t  o f  
L a b o r ,  i n d i c a t e s  t h a t  1 , 4 2 8  f i r m s  i n  6 5  p r i n c i 

p a l  i n d u s t r i a l  c e n t e r s  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  e m 
p l o y e d  1 , 5 7 3 , 5 3 8  w o r k e r s  o n  M a y  3 1 ,  1 9 2 1 ,  c o m 

p a r e d  w i t h  1 , 5 8 0 , 7 4 9  o n  A p r i l  3 0 ,  1 9 2 1 ,  a  n e t  
d e c r e a s e  o f  7 , 2 1 1  w o r k e r s ,  o r  . 4 5  o f  1 p e r  c e n t .  
T h e  n e t  d e c r e a s e  i n  t h e s e  s a m e  e s t a b l i s h m e n t s  
s i n c e  J a n u a r y  3 1 ,  1 9 2 1 ,  h a s  b e e n  5 4 , 5 9 6 ,  o r  3 .3  
p e r  c e n t .

T w e n t y - n i n e  r e p r e s e n t a t i v e  d e p a r t m e n t  

s t o r e s  a n d  m a i l  o r d e r  h o u s e s  i n  t h i s  d i s t r i c t  r e 

p o r t  t h e  v a l u e  o f  t h e i r  M a y  s a l e s  s l i g h t l y  l e s s  

( 4 . 1  p e r  c e n t )  t h a n  l a s t  y e a r .  T h e  

R e t a i l  v o l u m e  o f  s a l e s  i s  d o u b t l e s s  g r e a t e r  

T r a d e  i n a s m u c h  a s  p r i c e s  a r e  r e p o r t e d  t o  

h a v e  d e c l i n e d  f r o m  1 0  t o  3 5  p e r  c e n t  
f r o m  t h e  h i g h  l e v e l s  o f  M a y ,  1 9 2 0 .  I m p r o v e 

m e n t  i n  r e t a i l  t r a d e  i s  a l s o  i n d i c a t e d  b y  t h e  f a c t  
t h a t  t h e  v a l u e  o f  s a l e s  o f  1 5  o f  t h e  2 9  r e p o r t i n g  
s t o r e s  w a s  g r e a t e r  i n  M a y ,  1 9 2 1 ,  t h a n  i n  M a y ,

1 9 2 0 .  S a l e s  f o r  t h e  f i r s t  f i v e  m o n t h s  o f  1 9 2 1  

w e r e  6 . 9  p e r  c e n t  l e s s  i n  v a l u e  t h a n  i n  t h e  s a m e  
p e r i o d  l a s t  y e a r .

T h e  a v e r a g e  n e t  i n c r e a s e  o r  d e c r e a s e  ( — )  
d u r i n g  t h e  p a s t  m o n t h  i n  t h e  v a l u e  o f  s a l e s  in  

t h e  r e p o r t i n g  c i t i e s  o f  t h i s  d i s t r i c t  i s  a s  f o l l o w s  :

L o s  A n g e l e s . .  
S a n  F r a n c i s c o .  
S a c r a m e n t o  . . .  
O a k la n d  .............

S a lt  L a k e  C ity .

May, 1921, 
compared with 

May, 1920 April, 1921

Five months ending 
May 31, 1921, 

compared with 
five months ending 

May 31, 1920

. 8 .8 —  2 .9 9 .5
,—  2 .4 2 6 .2 —  4 .5
. 1 4 .8 —  4 .7 14 .0
—  2.1 — 1 0 .4 1.5
— 1 6 .8 —  2 .6 — 13.5
— 1 7 .9 8 .6 —  5 .4
— 1 8 .7 16 .7 —  3 .5

t  o f  a v e r a g e  s a l e ( c a s h ,  c h a r g e ,
U 1 1 U  \j y  L i g i i L  i i i i i i a  W d ö  vp»J.U JL

i n  M a y ,  1 9 2 1 ,  c o m p a r e d  w i t h  $ 3 . 0 7  i n  A p r i l ,

220

200

*180

160

N
s :

U . S. Bureau o f  L abor P rice  Indices (1913 =  100) 
W h olesa le  P rices— 327 C om m odities 

Retail F ood  P rices— 22 A rtic les  in 1920; 43 in 1921

1 9 2 1 ,  a n d  $ 3 . 0 2  i n  M a y ,  1 9 2 0 .  F o l l o w i n g  i s  a  

s t a t e m e n t  o f  t h e  a v e r a g e  s a l e  ( c a s h ,  c h a r g e ,  
C . O . D . )  i n  L o s  A n g e l e s ,  S a n  F r a n c i s c o ,  S e a t 

t l e  a n d  t h e  d i s t r i c t  :

L o s  A n g e l e s . . .  
S a n  F r a n c i s c o .
S e a t t le  .................
D is t r ic t  ................

May, April, May,
1921 1921 1920

$  3 .7 2 $  3 .9 5 $  4 .3 2
2 .9 9 3 .0 3 3 .2 4
2 .2 4 2 .3 1 1 .97
3 .01 3 .0 7 3 .0 2

N et Sales o f  22 D epartm ent Stores in T w elfth  F edera l 
R eserve D istrict ( In  M illion s o f  D o llars )

T h e  v a l u e  ( s e l l i n g  p r i c e )  o f  s t o c k s  o f  r e p o r t 

i n g  f i r m s  a v e r a g e d  1 p e r  c e n t  l o w e r  a t  t h e  c l o s e  
o f  M a y  t h a n  a t  t h e  c l o s e  o f  A p r i l  a n d  1 4 . 2  p e r  
c e n t  l e s s  t h a n  a t  t h e  c l o s e  o f  M a y ,  1 9 2 0 .

A v e r a g e  s t o c k s  o n  h a n d  a t  t h e  e n d  o f  t h e  
f i r s t  f i v e  m o n t h s  o f  1 9 2 1  a m o u n t e d  t o  4 6 6 . 6  p e r  
c e n t  o f  t h e  a v e r a g e  m o n t h l y  n e t  s a l e s  d u r i n g  
t h e  s a m e  p e r i o d  i n d i c a t i n g  a  r a t e  o f  t u r n o v e r  

o f  t w o  a n d  o n e - h a l f  t i m e s  a  y e a r .  O u t s t a n d i n g  

o r d e r s  a t  t h e  c l o s e  o f  M a y ,  1 9 2 1 ,  w e r e  6 . 7  p e r  
c e n t  o f  t h e  t o t a l  p u r c h a s e s  d u r i n g  t h e y e a r  1 9 2 0 .

C o l l e c t i o n s  w e r e  c h a r a c t e r i z e d  b y  t h e  r e p o r t 

i n g  f i r m s  a s  f o l l o w s :

Excellent
N o .  o f  F ir m s  . . . .  1

Good
13

Fair
4

Poor
1

T a b l e  “ K ”  ( s e e  f o l l o w i n g  p a g e )  g i v e s  i n  d e 

t a i l  s t a t i s t i c s  r e g a r d i n g  s a l e s ,  s t o c k s  a n d  o u t 

s t a n d i n g  o r d e r s  a s  f u r n i s h e d  b y  2 9  r e p r e s e n t a 

t i v e  d e p a r t m e n t  s t o r e s  a n d  m a i l  o r d e r  h o u s e s  
in  t h i s  d i s t r i c t .
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8 Agricultural and Business Conditions

R e p o r t s  t o  t h i s  b a n k  f r o m  1 7 4  r e p r e s e n t a t i v e  
w h o l e s a l e  f i r m s  i n  n i n e  l i n e s  o f  b u s i n e s s  i n  t h i s  
d i s t r i c t  s h o w  a  g e n e r a l  d e c r e a s e  i n  t h e  n e t  

v a l u e  o f  s a l e s  d u r i n g  M a y ,  1 9 2 1 ,  

Wholesale c o m p a r e d  w i t h  A p r i l ,  1 9 2 1 ,  a n d  
Trade M a y ,  1 9 2 0 .  E x c e p t i o n s  t o  t h e  g e n 

e r a l  r u l e  w e r e  t h e  w h o l e s a l e  g r o c 

e r y  a n d  f u r n i t u r e  t r a d e s ,  i n  w h i c h  a  s l i g h t  i m 

p r o v e m e n t  w a s  r e p o r t e d  i n  M a y  c o m p a r e d  w i t h  

A p r i l ,  1 9 2 1 .  T h e  a v e r a g e  n e t  i n c r e a s e  o r  d e 

c r e a s e  ( — )  i n  t h e  n e t  v a l u e  o f  s a l e s  f o r  t h e  

n i n e  r e p o r t i n g  l i n e s  o f  b u s i n e s s  w a s  a s  f o l l o w s :

May, 1921, compared with

First five months 
of 1921 compared 

with first five
M ay, 1920 April, 1921 months of 1920

H a r d w a r e  ............ — 3 6 .8 —  6 .3 — 3 2 .2
D r y  G o o d s ............ — 3 8 .0 — 1 7 .4 — 3 4 .0
G r o c e r i e s ............... — 3 9 .1 2 .5 — 2 5 .8
D r u g s  ...................... — 18.1 —  6 .9 — 15 .8
S h o e s  ....................... — 2 4 .3 — 1 7 .6 — 3 1 .0
S t a t i o n e r y ............ — 4 2 .6 — 2 0 .4 — 1 9 .0
F u r n it u r e  ............. — 3 2 .4 .9 — 3 8 .1
A u t o  T i r e s ............ — 2 0 .6 — 11.3 — 2 8 .3
♦ A u t o  E q u ip m e n t  

a n d  S u p p l i e s . . . — 10 .0 —  1.5 — 2 6 .5

T h e  m a j o r i t y  o f  t h e  r e p o r t s  r e c e i v e d  f r o i r  
w h o l e s a l e  d e a l e r s  i n  a l l  l i n e s  i n d i c a t e  t h a t  r e 

t a i l e r s  g e n e r a l l y  a r e  n o w  b a s i n g  t h e i r  p r ic e s  

t o  t h e  c o n s u m e r  o n  p r e s e n t  r e p l a c e m e n t  c o s t s  

a t  w h o l e s a l e ,  a l t h o u g h  s o m e  i n s t a n c e s  o f  d e 

l a y e d  p r i c e  r e a d j u s t m e n t s  a r e  s t i l l  r e p o r t e d .

T h e  t r e n d  o f  w h o l e s a l e  p r i c e s  d u r i n g  M a )  

w a s  d o w n w a r d  i n  h a r d w a r e ,  d r u g s ,  g r o c e r i e s  
s t a t i o n e r y ,  a u t o m o b i l e  t i r e s  a n d  a u t o m o t i v e  

e q u i p m e n t  a n d  s u p p l i e s .  P r i c e s  w e r e  r e p o r t e d  
s t e a d y  b y  d e a l e r s  i n  d r y  g o o d s ,  f u r n i t u r e  a n d  
s h o e s .  P r e s e n t  p r i c e  q u o t a t i o n s  a r e  2 0  t o  5C 
p e r  c e n t  l o w e r  t h a n  t h o s e  o f  a  y e a r  a g o  f o r  f u r 

n i t u r e ,  2 0  t o  4 0  p e r  c e n t  l o w e r  f o r  s h o e s ,  a n d  
2 0  t o  3 0  p e r  c e n t  l o w e r  f o r  o t h e r  c o m m o d i t i e s  

i n c l u d e d  i n  t h e  r e p o r t .

C o l l e c t i o n s  d u r i n g  M a y  w e r e  c h a r a c t e r i z e d  
b y  r e p o r t i n g  f i r m s  a s  f o l l o w s :

N o .  o f  F ir m s
Excellent

. .  5
Good

5 7
Fair

62
Poor

11

* Beginning with this issue figures o f the wholesale automo
tive equipment and supply business will be regularly included in 
the monthly wholesale trade report.

S t a t e m e n t s  o f  i n c r e a s e s  a n d  d e c r e a s e s  i n  th e  
v a l u e  o f  s a l e s  o f  r e p o r t i n g  w h o l e s a l e  f i r m s  d u r 

i n g  M a y  c o m p a r e d  w i t h  A p r i l ,  1 9 2 1 ,  a n d  M a y  
1 9 2 0 ,  a n d  f o r  t h e  f i r s t  f i v e  m o n t h s  o f  1 9 2 1  c o m 

p a r e d  w i t h  t h e  s a m e  p e r i o d  i n  1 9 2 0  a r e  s h o w n  

i n  t a b l e  “ L ”  ( s e e  o p p o s i t e  p a g e ) .

(K ) R e t a i l  T r a d e  A c t i v i t y -

C O N D I T I O N  O F  R E T A I L  T R A D E  D U R I N G  M A Y ,  1 921  
I n  F e d e ra l R e se rv e  D is tr ic t  N o .  12

29 Stores Reporting

P e r c e n t a g e  in c r e a s e  o r  d e c r e a s e  
o f  n e t  s a le s  d u r in g  M a y ,  1 921 , 
o v e r  n e t  s a le s  d u r in g  s a m e
m o n t h  la s t  y e a r ..............................................

P e r c e n t a g e  in c r e a s e  o r  d e c r e a s e  
o f  n e t  s a le s  d u r in g  M a y ,  1 921 , 
o v e r  n e t  s a le s  d u r in g  A p r i l ,  1 9 2 1 . .  

P e r c e n t a g e  in c r e a s e  o r  d e c r e a s e  
o f  n e t  s a le s  f r o m  J a n u a r y , 1 921 , 
to  M a y  3 1 , 1 9 2 1 , in c lu s iv e , o v e r  
n e t  s a le s  d u r in g  s a m e  p e r io d
la s t  y e a r ..................................................................

P e r c e n t a g e  in c r e a s e  o r  d e c r e a s e  
o f  s t o c k s  c lo s e  o f  M a y ,  1 921 , 
o v e r  s t o c k s  a t  c lo s e  o f  s a m e
m o n t h  la s t  y e a r ..............................................

P e r c e n t a g e  in c r e a s e  o r  d e c r e a s e  
o f  s t o c k s  c lo s e  o f  M a y ,  1 921 , 
o v e r  s t o c k s  a t  c lo s e  o f  A p r i l ,
1921  ..........................................................................

P e r c e n t a g e  o f  a v e r a g e  s t o c k s  
c lo s e  o f  e a c h  m o n t h  th is  s e a s o n  
to  a v e r a g e  m o n t h ly  n e t  s a le s
d u r in g  s a m e  p e r io d ....................................

P e r c e n t a g e  o u ts t a n d in g  o r d e r s  
c lo s e  o f  M a y ,  1 9 2 1 , to  t o ta l  p u r 
c h a s e s  d u r in g  y e a r  1 9 2 0 .......................

Oakland

2.1

-1 0 .4

1.5

6 .8

4 .8

Los
Angeles

8 .8

— 2 .9

9 .5

— 1 6 .5  — 9 .4

2 .3

4 6 4 .2  3 7 4 .1

9 .2

San
Francisco Seattle Spokane

Salt Lake
City Sacramento

2 .4  — 1 6 .8  — 1 7 .9

2 6 .2

4 .5

2 .6

-1 3 .5

8 .6

-1 8 .7

1 6 .7

5 .4  —  3 .5

1 4 .8

4 .7

1 4 .0

-1 7 .6  — 2 7 .4

3 8 3 .8

9 .1

4 2 3 .4  6 0 2 .2

5 .2

District

4.1

5 .1

6 .9

-1 7 .1  — 1 0 .9  — 2 9 .4  — 1 4 .2

—  2 .3  —  3 .0  —  2 .5  —  3 .2  —  6 .9  —  1 .0

4 .0 6 .0

3 8 2 .6  4 6 6 .6

6 .7
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F i g u r e s  o f  p r i c e s  p a i d  t o  p r o d u c e r s  f o r  c e r 

t a i n  s e l e c t e d  f a r m  p r o d u c t s ,  c o m p i l e d  b y  t h e  
U n i t e d  S t a t e s  D e p a r t m e n t  o f  A g r i c u l t u r e ,  s h o w  

t h a t  t h e  p r i c e  o f  o a t s ,  b a r l e y ,  c o t t o n  
F a r m  a n d  p o t a t o e s  o n  M a y  1 s t ,  a n d  o f  w o o l  
P r i c e s  a n d  h o r s e s  o n  A p r i l  1 5 t h ,  w e r e  b e l o w  

t h e  p r e - w a r  f i v e - y e a r  a v e r a g e  o f  1 9 1 0 -  

1 9 1 4 .  B u t t e r  a n d  c o w s  h a v e  s h o w n  t h e  l e a s t  
d e c l i n e  i n  p r i c e .  T h e  p r i c e s  o f  a l l  c o m m o d i t i e s  
q u o t e d ,  w i t h  t h e  e x c e p t i o n  o f  a p p l e s ,  h a v e  d e 

c l i n e d  s i n c e  J a n u a r y  o f  t h i s  y e a r .  T h e  l a t t e r  

h a v e  r e c e n t l y  s h o w n  a  s e a s o n a l  a d v a n c e  i n  

p r i c e  c o i n c i d e n t  w i t h  t h e  c l o s e  o f  t h e  1 9 2 0 - 1 9 2 1  
s e a s o n  a n d  a r e  n o w  q u o t e d  a t  t h e  s a m e  f i g u r e s  
a s  o n  J a n u a r y  1 s t  o f  t h i s  y e a r .

P r i c e s  o f  1 8  s e l e c t e d  a g r i c u l t u r a l  p r o d u c t s  

g i v e n  a s  p e r c e n t a g e s  o f  p r e - w a r  a v e r a g e ,  1 9 1 0 -  

1 9 1 4 ,  a r e  s h o w n  i n  t h e  f o l l o w i n g  t a b l e  :

1921 Prices; Per Cent of Corresponding Months in Pre-War 
Five-Year Average, 1910-1914

Product Jan. 1 Feb. 1 Mar. 1 Apr. 1 May 1

171 16 7 165 150 123
118 1 0 6 1 0 4 9 7 8 9

B a r le y  .............. 105 9 0 9 0 85 76
P o t a t o e s 168 1 46 125 1 1 4 9 8

126 125 120 117 126
H a y  .................... 138 127 119 112 107

93 97 83 7 6 75
B u t t e r ................ 173 165 162 159 1 56
E g g s  ................. 2 0 6 189 1 36 119 121

Jan .15 Feb. 15 Mar. 15 Apr. 15

1 2 4 121 123 105
B e e f  C a t t le  . , 125 1 1 8 120 111
V e a l  C a lv e s  . 13 8 1 3 4 131 114

115 110 110 101
1 46 130 1 27 1 17
141 133 1 3 4 1 30

H o r s e s  ............ , . 69 6 9 7 0 6 8
W o o l  ................. 1 0 6 1 0 7 101 9 9
B e a n s , D r y  . . . 131 128 133 123

( L )  W h o l e s a l e  T r a d e —

(la) Percentage of increase or decrease (—) in net sales for May, 1921,
over April, 1921 Automotive

Equipment
Hardware Dry Goods Groceries Drugs Shoes Stationery Furniture Auto Tires and Supplies

N u m b e r  o f  r e -
p o r t i n g  f ir m s .. 2 3 9 3 2 11 17 2 7 2 2 15 18

L o s  A n g e l e s —  1.1 —  5 .3 — 1 0 .6 — 1 0 .0 — 15.5 — 2 2 .9 — 1 3 .4
S a n  F r a n c i s c o . . . . — 15.1 — 2 2 .3 1.3 — 16 .3 — 3 3 .7 —  8 .5 —  4 .5 —  .8
S e a t t le  ..................... —  1.1 — 3 4 .8 2 .7 5 .0 4 5 .2
P o r t l a n d ................. —  6 .3 *3.3 *4 .8 —  ’ 5 .9 — 2 2 .0 .8 1 6 .9 * ‘ .9
T a c o m a  .................. 14 .2 1 4 .9 7.1 1 8 .8
S p o k a n e  ................. 1 .4 11 .0 —  4 .8 14 .2 Ì 5 .6
S a lt  L a k e  C i t y . ,. . —  7 .6 .1 —  *8 .2 — 15.5 .4
S a c r a m e n t o —  .9 9 .4
D is t r i c t  .................... —  6 .3 — 1 7  A 2 .5 —  6 . 9 — Ì 7 .6 — 2 0 .4 “ .9 — Ü .3 —  * i .5

( i b )

Hardware

Percentage

Dry Goods

increase or decrease 
over May, 19 2 0

Groceries Drugs

(—) in net sales for May, 1 9 2 1 ,

Shoes Stationery Furniture Auto Tires

Automotive 
Equipment 

and Supplies
N u m b e r  o f  r e 

p o r t i n g  f ir m s .,. 2 3 9 3 2 11 17 2 7 2 2 15 18
L o s  A n g e l e s . . . , . . — 3 5 .3 — 3 3 .9 —  4 .3 —  1 .8 — 2 3 .6 — 1 3 .8 —  7 .5
S a n  F r a n c i s c o . . . . — 4 0 .5 — 4 2 .5 — 3 5 .9 — 17.1 — 5 4 .0 — 3 7 .6 — 3 2 .7 —  7 .6
S e a t t l e .................... — 3 8 .4 — 3 7 .1 — 4 3 .8 — 5 0 .0 — 3 3 .6 — 1 1 .4 1 2 .9 — 3 1 .3
P o r t l a n d ................. — 4 1 .4 — 2 3 .5 — 4 9 .1 — 3 6 .3 — 3 6 .9 — 3 8 .9 — 4 8 .9 — 3 5 .6
T a c o m a  ................ — 2 4 .5 — 3 8 .3 — 1 6 .6 — 3 3 .9
S p o k a n e  .............. — 1 7 .7 — 3 2 .7 — 2 0 .0 — 3 4 .1 — Ì 5 .7
S a lt  L a k e  C i t y . . . — 4 5 .9 — 4 4 .5 — 3 3 .1 — 4 0 .6 — 5 3 .7 — 4 3 .4
S a c r a m e n t o  . . . — 2 5 .0 — 2 0 .4
D i s t r i c t .................... — 3 6 .8 — 3 8 .0 — 3 9 .1 — Ì8 .1 — 2 4 .3 — 4 2 .6 — 3 2 .4 — 2Ò .6 — ÌÓ.0

( 1 c )

Hardware

Percentage

Dry Goods

of increase or decrease ( —  
May 3 1 , 1 9 2 1 , over same

Groceries Drugs Shoes

•) in net sales for January 1, to 
period last year

Stationery Furniture Auto Tires

Automotive 
Equipment 
and Supplies

N u m b e r  o f  r e 
p o r t in g  fir m s . . 2 3 9 32 11 17 2 7 2 2 15 18

L o s  A n g e l e s . . . — 3 9 .6 — 1 2 .6 — 11.1 — 10 .5 — 3 0 .9 — 2 9 .5 — 1 3 .7
S a n  F r a n c i s c o . . . — 2 7 .9 — 3 2 .6 — 2 2 .4 — 2 7 .1 — 2 6 .6 — 4 5 .5 — 4 8 .5 — 2 3 .4
S e a t t l e .................... — 4 2 .8 — 4 7 .1 — 3 5 .9 — 4 7 .1 — 2 7 .3 — 1 2 .2 — 4 5 .4 — 3 9 .4
P o r t la n d  ............... — 3 1 .8 — 3 3 .8 — 36 .1 — 3 4 .8 — 4 2 .9 — 1 8 .0 — 5 5 .4 — 3 4 .5
T a c o m a  .............. .. — 1 5 .0 — 3 1 .3 . . — 14 .5 — 4 2 .8
S p o k a n e  .............. — 1 8 .2 — 3 4 .6 — 1 3 .9 — 4 4 .8 — 5 4 .4
S a lt  L a k e  C i t y . . . — 1 7 .9 . . — 2 3 .2 — 2 4 .9 . . — 2 1 .0 — 4 3 .4 — 4Ò.6
S a c r a m e n t o  ------- — 1 4 .0 — 16 .3 # .
D i s t r i c t ................. — 3 2 .2 — 3 4 .0 — 2 5 .8 — 1 5 .8 — 3Ì.0 — Ì 9 .0 — 3 8 .1 — 2 8 .3 — 2 6 .5
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10 Agricultural and Business Conditions

B u i l d i n g  p e r m i t s  i s s u e d  i n  2 0  p r i n c i p a l  c i t i e s  

o f  t h i s  d i s t r i c t  d u r i n g  M a y  t o t a l e d  8 , 5 2 5  w i t h  

a  v a l u a t i o n  o f  $ 1 7 , 7 6 3 , 7 3 2  ( i n c l u d i n g  n e w  c o n 

s t r u c t i o n  a n d  r e p a i r s ) .  C o m p a r e d  
B u i l d i n g  w i t h  M a y ,  1 9 2 0 ,  t h i s  r e p r e s e n t s  a n  
A c t i v i t y  i n c r e a s e  o f  2 , 7 1 8  o r  4 4 . 5  p e r  c e n t  i n  

n u m b e r  a n d  o f  $ 2 , 5 8 5 , 2 2 2 ,  o r  1 7 .0  
p e r  c e n t  i n  v a l u e .  O n  a c c o u n t  o f  d e c l i n e s  in  

p r i c e s  o f  m a n y  b u i l d i n g  m a t e r i a l s  d u r i n g  t h e  

y e a r ,  t h e  n u m b e r  o f  b u i l d i n g  p e r m i t s  i s s u e d  a t  

t h e  t w o  p e r i o d s  i s  a  m o r e  r e l i a b l e  i n d e x  t o  t h e  
a c t u a l  v o l u m e  o f  c o n s t r u c t i o n  t h a n  i s  t h e  v a l u e  

o f  t h o s e  p e r m i t s .  C o m p a r e d  w i t h  t h e  r e c o r d  
m o n t h  o f  A p r i l  o f  t h i s  y e a r ,  b u i l d i n g  p e r m i t s

B u ild in g  P erm its Issued in 20 Principal Cities, T w elfth  
Federal R eserve  D istrict, 1920-1921

d u r i n g  M a y  w e r e  7 9 6  o r  9 . 4  p e r  c e n t  l e s s  i n  

n u m b e r  a n d  $ 2 , 1 4 3 , 8 8 9 ,  o r  1 0 .7  p e r  c e n t  l e s s  

i n  v a l u e ,  b u t  M a y  f i g u r e s  a r e  s t i l l  a  m a r k e d  
i m p r o v e m e n t  u p o n  t h e  r e t u r n s  o f  p r e v i o u s  
m o n t h s  o f  t h i s  y e a r ,  e x c l u d i n g  A p r i l .

I n c r e a s e s  d u r i n g  M a y ,  1 9 2 1 ,  c o m p a r e d  w i t h  

M a y ,  1 9 2 0 ,  o c c u r r e d  i n  1 2  o f  t h e  2 0  r e p o r t i n g  
c i t i e s .  B u i l d i n g  a c t i v i t y  i n  L o s  A n g e l e s  d u r 

i n g  t h e  m o n t h  e x c e e d e d  a l l  p r e v i o u s  r e c o r d s ,  

d w e l l i n g s  c o n t i n u i n g  t o  r e p r e s e n t  a  l a r g e  p a r t  
o f  t h e  n e w  c o n s t r u c t i o n .  M a r k e d  i m p r o v e m e n t  

i n  b u i l d i n g  a c t i v i t y  c o m p a r e d  w i t h  l a s t  y e a r  
w a s  r e p o r t e d  f r o m  t h e  I n t e r m o u n t a i n  d i s t r i c t ,  

S a l t  L a k e  C i t y  s h o w i n g  a n  i n c r e a s e  o f  1 8 2 . 5  

p e r  c e n t  i n  t h e  n u m b e r  o f  p e r m i t s  i s s u e d ,  a n d  

O g d e n  a n  i n c r e a s e  o f  1 2 7 . 6  p e r  c e n t .  T h e  d e 

c l i n e  o f  b u i l d i n g  a c t i v i t y  i n  S a n  F r a n c i s c o  i s  
d u e  t o  s t r i k e  c o n d i t i o n s  w h i c h  c a u s e d  a  c o m 

p l e t e  s u s p e n s i o n  o f  o p e r a t i o n s  d u r i n g  t h e  

g r e a t e r  p a r t  o f  t h e  m o n t h  o f  M a y  a n d  t h e  f i r s t  
t w o  w e e k s  o f  J u n e .

T h e  a v e r a g e  v a l u e  o f  p e r m i t s  i s s u e d  i n  t h e  
d i s t r i c t  a s  a  w h o l e  w a s  $ 2 , 0 8 3 ,  c o m p a r e d  w i t h  

a n  a v e r a g e  v a l u e  o f  $ 2 , 5 7 3  i n  M a y ,  1 9 2 0 .

T h e  a c c o m p a n y i n g  c h a r t  s h o w s  t h e  n u m b e r ,  

v a l u a t i o n  a n d  a v e r a g e  v a l u e  o f  b u i l d i n g  p e r 

m i t s  i s s u e d  i n  t h i s  d i s t r i c t  b y  m o n t h s  s i n c e  
J a n u a r y ,  1 9 2 0 .

C o m p a r a t i v e  f i g u r e s  o f  t h e  n u m b e r  a n d  v a l u e  

o f  p e r m i t s  i s s u e d  i n  2 0  r e p o r t i n g  c i t i e s  d u r i n g  
M a y ,  1 9 2 1 ,  A p r i l ,  1 9 2 1 ,  a n d  M a y ,  1 9 2 0 ,  a r e  
s h o w n  i n  t a b l e  “ M ” .

( M )  B u i l d i n g  P e r m i t s —

M ay, 1921
N o. Value No.

L o s  A n g e l e s ....................  2 ,6 2 4  $  7 ,4 3 3 ,7 6 0  2 ,9 0 4
S e a t t le  ..................................  1 ,0 4 4  1 ,5 6 6 ,0 0 5  1 ,091
P o r t la n d  ............................. 1 ,2 6 8  1 ,4 5 4 ,3 2 0  1 ,3 0 0
L o n g  B e a c h .......................  2 91  1 ,4 2 8 ,8 6 5  3 5 7
S a n  F r a n c i s c o  .................  5 0 0  1 ,0 9 7 ,1 5 1  5 9 7
O a k la n d  ................................ 5 65  1 ,0 3 3 ,3 2 3  6 3 6
P a s a d e n a  ............................. 2 4 9  6 3 3 ,1 0 2  2 5 8
S a c r a m e n t o  .......................  2 1 9  5 6 0 ,6 9 5  2 0 2
S a n  D i e g o ............................. 2 9 4  4 1 6 ,2 9 8  3 4 0
S a lt  L a k e  C i t y  .................  1 9 7  4 0 9 ,2 2 0  148
T a c o m a .................................. 3 3 5  3 7 3 ,8 3 6  461
F r e s n o  .................................... 1 66  3 1 2 ,4 3 5  2 0 7
B e r k e le y  ................................ 132  2 8 4 ,6 2 1  154
P h o e n ix  ................................ 8 3  1 9 6 ,7 5 5  85
S p o k a n e  ...............................  2 5 7  1 7 4 ,3 8 0  3 3 0
O g d e n  .....................................  73 1 5 5 ,7 2 0  6 4
S t o c k t o n  ..............................  71 8 4 ,6 4 7  8 0
B o is e  ........................................  9 5  7 7 ,5 9 5  1 04
S a n  J o s e .................................  43  4 6 ,2 5 4  6 8
R e n o  ........................................  19 2 4 ,7 5 0  2 6

T o t a l .................................. 8 ,5 2 5  $ 1 7 ,7 6 3 ,7 3 2  9 ,4 1 2

il, 1921 May, 1920

Per Cent 
Increase or 

Decrease (—] 
M ay, 1921 

over
Value No. Value M ay, 1920

$  7 ,2 5 0 ,5 7 1 1 ,3 7 3 $  3 ,1 6 3 ,0 4 2 1 3 4 .9
1 ,4 3 9 ,8 5 5 9 2 5 1 ,8 0 9 ,1 6 0 —  1 3 .4
1 ,9 4 0 ,3 0 5 8 3 0 8 3 4 ,0 3 5 7 4 .3
1 ,5 0 5 ,4 0 0 3 3 5 8 2 8 ,7 0 5 7 2 .4
1 ,9 1 3 ,5 9 2 4 6 8 3 ,8 7 9 ,0 6 2 —  7 1 .7
1 ,3 2 1 ,2 4 6 341 9 5 7 ,6 7 9 7 .9

3 7 5 ,3 9 2 179 5 0 5 ,2 7 2 2 4 .2
3 3 6 ,0 1 5 115 2 7 6 ,6 8 0 1 0 2 .6

1 ,6 5 7 ,0 5 5 1 67 3 0 6 ,8 3 9 3 5 .6
2 9 7 ,9 9 0 71 1 4 4 ,5 0 0 1 8 2 .5
2 9 3 ,3 7 8 2 4 6 3 1 6 ,5 5 8 1 8 .0
3 5 6 ,9 9 0 1 3 7 1 8 9 ,7 8 5 6 4 .6
3 2 5 ,5 6 9 15 4 2 2 2 ,9 1 2 2 7 .6
1 7 5 ,8 1 7 151 5 8 0 ,4 3 5 —  6 6 .1
2 0 3 ,8 5 5 167 5 5 5 ,1 2 0 —  6 8 .5
1 3 3 ,0 0 0 3 6 6 8 ,4 0 0 1 2 7 .6
1 0 9 ,5 2 0 6 6 2 7 8 ,0 3 7 —  6 9 .5
1 0 7 ,3 2 7 6 8 9 0 ,3 1 4 —  1 4 .0
1 3 3 ,6 2 0 5 8 1 2 7 ,8 7 5 —  6 3 .8

3 1 ,1 2 4 11 4 4 ,1 0 0 —  4 3 .8

$ 1 9 ,9 0 7 ,6 2 1 5 ,8 9 8 $ 1 5 ,1 7 8 ,5 1 0 1 7 .0
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B a n k  c l e a r i n g s  o f  t h e  2 0  r e p o r t i n g  c i t i e s  o f  
t h i s  d i s t r i c t  f o r  M a y ,  1 9 2 1 ,  t o t a l e d  $ 1 , 3 3 2 , 1 6 6 , -  
000, t h e  s m a l l e s t  a m o u n t  i n  a n y  m o n t h  s i n c e  

J u n e ,  1 9 1 9 .  T h i s  f i g u r e  i s  7 . 3  p e r  
Bank c e n t  b e l o w  A p r i l ,  1 9 2 1 ,  c l e a r i n g s  
Clearings a n d  1 9 . 9  p e r  c e n t  l e s s  t h a n  t h o s e  

o f  M a y ,  1 9 2 0 .  S i n c e  t h e  l a t t e r  d a t e  
w h o l e s a l e  p r i c e s  g e n e r a l l y  h a v e  d e c l i n e d  o v e r  

4 0  p e r  c e n t  a n d  r e t a i l  p r i c e s  h a v e  f a l l e n  m a t e 

r i a l l y ,  s o  t h a t  t h e  a c t u a l  n u m b e r  o f  b u s i n e s s  
t r a n s a c t i o n s  i s  p r o b a b l y  g r e a t e r  n o w  t h a n  a  
y e a r  a g o .  C o n s i d e r e d  g e o g r a p h i c a l l y ,  d e c r e a s e s  
a p p e a r e d  i n  a l l  r e p o r t i n g  c i t i e s  s a v e  f o u r ,  w h e r e  
i n c r e a s e s  o c c u r r e d  a s  f o l l o w s  : L o s  A n g e l e s ,
1 .8  p e r  c e n t ;  P a s a d e n a ,  3 2 . 1  p e r  c e n t ;  L o n g  

B e a c h ,  1 4  p e r  c e n t ,  a n d  B e r k e l e y ,  1 2  p e r  c e n t .

C o m p a r a t i v e  f i g u r e s  o f  c l e a r i n g s  f o r  t h e  2 0  

r e p o r t i n g  c i t i e s  a r e  s h o w n  i n  t a b l e  “ N ” .

( N )  B a n k  C l e a r i n g s * —
May April May

Per Cent 
Increase or 

Decrease (—) 
M ay, 1921 

over
1921 1921 1920 M ay, 1920

S a n  F r a n c i s c o ..................................... ,$  5 0 9 ,9 0 0 $  5 3 6 ,8 0 0 $  6 5 3 ,4 0 0 — 2 1 .9
L o s  A n g e l e s ........................................... , . 3 2 3 ,5 5 2 3 4 1 ,9 6 7 3 1 7 ,5 2 7 1.8
P o r t l a n d ................................................... 1 1 4 ,7 3 2 1 3 9 ,3 2 7 17 6 ,341 — 3 4 .9
S e a t t l e ......................................................... 1 1 4 ,7 0 7 1 2 8 ,0 7 8 1 7 6 ,3 4 0 — 3 4 .3
S a lt  L a k e  C i t y ..................................... 4 7 ,8 1 2 5 1 ,9 6 4 6 9 ,1 3 2 — 3 0 .8
O a k la n d  ................................................... 4 2 ,8 7 2 4 4 ,7 6 1 4 5 ,0 2 6 —  4 .7
S p o k a n e  ................................................... 3 8 ,9 8 9 4 0 ,6 1 8 5 2 ,3 9 6 — 2 5 .5
S t o c k t o n ................................................... 1 9 ,4 1 2 2 4 ,1 1 0 2 2 ,3 3 4 — 13.0
S a c r a m e n t o  ........................................... 1 8 ,1 2 2 2 0 ,3 1 5 2 3 ,7 0 3 — 2 3 .5
T a c o m a  ..................................................... 1 4 ,1 4 6 1 5 ,1 5 4 2 3 ,3 9 2 — 3 9 .0
F r e s n o  ....................................................... 13 ,991 1 5 ,1 5 6 1 9 ,8 7 7 — 2 9 .6
L o n g  B e a c h ............................................ 1 3 ,5 1 5 1 5 ,311 11 ,851 14 .0
B e r k e l e y ................................................... 1 3 ,2 5 7 1 1 ,8 4 5 1 1 ,8 2 8 12 .0
P a s a d e n a  ................................................ 1 2 ,2 9 4 1 3 ,9 9 7 9 ,3 0 2 32 .1
S a n  D i e g o ................................................ 1 0 ,6 9 6 1 1 ,8 9 5 1 1 ,5 2 3 —  7.1
S a n  J o s e ..................................................... 6 ,3 9 4 6 ,7 4 1 8 ,5 5 0 — 2 5 .2
O g d e n  ......................................................... 5 ,9 0 8 6 ,6 8 8 1 6 ,0 7 6 — 6 3 .2
B a k e r s f ie ld  ............................................ 5 ,3 7 9 5 ,6 7 6 5 ,4 1 8 —  .7
B o is e  ............................................................ 3 ,7 4 4 5 ,6 9 3 7 ,391 — 4 9 .3
R e n o  ............................................................ 2 ,7 4 4 2 ,7 7 6 3 ,4 3 6 — 20 .1

T o t a l ...................................................... $ 1 ,3 3 2 ,1 6 6 $ 1 ,4 3 8 ,8 7 2 $ 1 ,6 6 4 ,8 4 3 — 19.9
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12 Agricultural and Business Conditions

B u s i n e s s  f a i l u r e s ,  e x c l u s i v e  o f  b a n k  f a i l u r e s ,  
i n  t h i s  d i s t r i c t  d u r i n g  M a y ,  1 9 2 1 ,  w e r e  g r e a t e r  
i n  n u m b e r ,  b u t  l e s s  i n  a m o u n t  o f  l i a b i l i t i e s  t h a n  

i n  A p r i l ,  1 9 2 1 ,  a n d  a p p r o x i m a t e l y  

B u s i n e s s  t w i c e  a s  l a r g e ,  b o t h  i n  t h e  n u m b e r  
F a i l u r e s  o f  f a i l u r e s  a n d  a m o u n t  o f  l i a b i l i t i e s  

a s  i n  M a y ,  1 9 2 0 .  T h e  t o t a l  l i a b i l i 

t i e s  o f  1 5 1  f a i l u r e s  i n  M a y  w e r e  $ 1 , 7 2 1 , 4 7 7  c o m 

p a r e d  w i t h  l i a b i l i t i e s  o f  $ 2 , 6 7 0 , 8 5 3  f o r  1 0 2  f a i l 

u r e s  i n  A p r i l ,  a  d e c r e a s e  i n  t h e  a m o u n t  o f  l i a 

b i l i t i e s  o f  $ 9 4 9 , 3 7 6 ,  o r  3 5  p e r  c e n t .  C o m p a r e d  
w i t h  M a y ,  1 9 2 0 ,  t h e  n u m b e r  o f  f a i l u r e s  s h o w s  
a n  i n c r e a s e  o f  8 8  p e r  c e n t  a n d  t h e  a m o u n t  o f  
l i a b i l i t i e s  a n  i n c r e a s e  o f  1 2 8 . 5  p e r  c e n t .  T h e  
a v e r a g e  f a i l u r e  i n  t h e  d i s t r i c t  h a d  l i a b i l i t i e s  o f  
$ 1 1 , 4 0 0  c o m p a r e d  w i t h  $ 2 6 , 1 8 4  i n  A p r i l ,  1 9 2 1 ,  

a n d  $ 9 , 4 1 6  i n  M a y ,  1 9 2 0 .  R .  G .  D u n  a n d  C o m 

p a n y ’ s  c o m p a r a t i v e  f i g u r e s  o f  b u s i n e s s  f a i l u r e s  
a r e  s h o w n  i n  t a b l e  “ O ” .

D e m a n d  f o r  b a n k e r s ’ a c c e p t a n c e s  h a s  c o n 

t i n u e d  t o  i n c r e a s e  t h r o u g h o u t  t h e  m o n t h .  
C o u n t r y  b a n k e r s ,  w i t h  f e w  e x c e p t i o n s ,  h a v e  

b e e n  t h e  p r i n c i p a l  b u y e r s .  

T h e  A c c e p t a n c e  B u y i n g  i n  W a s h i n g t o n  a n d  

M a r k e t  O r e g o n  h a s  b e e n  v e r y  s p o t t y

w h i l e  i n  C a l i f o r n i a ,  a l t h o u g h  
i n  s m a l l  v o l u m e ,  i t  h a s  b e e n  v e r y  e v e n l y  d i s 

t r i b u t e d .

D u e  t o  g e n e r a l  t i g h t e n i n g  o f  m o n e y  i n  t h e  

e a r l y  p a r t  o f  J u n e  t h e  r a t e  o n  b a n k e r s ’ a c c e p t 

a n c e s  r o s e  f r o m  5 ^ 4  p e r  c e n t  t o  5 %  p e r  c e n t .  
I t  h u n g  a t  t h a t  l e v e l  f o r  a b o u t  a  w e e k  a n d  t h e n  

d r o p p e d  b a c k  t o  5 %  a n d  5jH$, a n d  i s  t o d a y ,  J u n e  
1 6 t h ,  a t  S y 2  p e r  c e n t .  T h i s  l o w  r a t e  i s  d u e  t o  

t h e  e x t r e m e  e a s e  o f  t h e  c a l l  m o n e y  m a r k e t  
w h i c h  p r e v a i l s  a t  t h e  p r e s e n t  t i m e ,  a n d  a l s o  t o  

t h e  f a c t  t h a t  t h e r e  i s  a n  u n u s u a l  s c a r c i t y  o f  
p r i m e  b i l l s .

(O) Business Failures—
M ay, 1921

No. Amount

C a l i f o r n i a ............................. ..........................  7 6 $  7 5 6 ,7 8 4
W a s h i n g t o n  ...................... .......................... 16 3 4 5 ,7 5 1
O r e g o n  .................................. ..........................  19 2 3 7 ,5 5 6
I d a h o  ........................................ ..........................  14 1 7 0 ,8 2 6
A r iz o n a  ................................. .......................... 16 1 6 0 ,3 0 0
U t a h  .......................................... .......................... 10 5 0 ,2 6 0
N e v a d a  .................................. ..........................  0 0

D is t r i c t  .................................. ..........................151 $ 1 ,7 2 1 ,4 7 7

April, 1921 May, 1920
No. Amount N o. Amount

45 $  7 9 0 ,2 5 7 41 $  4 3 7 ,5 6 0
2 3 7 3 4 ,9 2 1 15 2 0 3 ,8 3 3
15 3 3 1 ,5 2 9 16 7 8 ,5 7 7
12 7 9 7 ,7 4 6 3 1 6 ,3 3 1

6 1 5 ,7 0 0 1 2 ,5 0 0
0 0 3 1 0 ,4 9 9
1 7 0 0 1 4 ,0 0 0

10 2 $  2 ,6 7 0 ,8 5 3 8 0 $  7 5 3 ,3 0 0

Business Failures, Twelfth Federal Reserve District, 1920-1921 

N o t e .— The great increase in liabilities in June, 1920, was due to the failure of one concern in Seattle, Washington.
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P u r s u a n t  t o  t h e  p r o g r a m  o u t l i n e d  i n  t h e  

S e c r e t a r y  o f  t h e  T r e a s u r y ’ s  p u b l i s h e d  l e t t e r  o f  

A p r i l  3 0 t h ,  a  n e w  m e t h o d  o f  G o v e r n m e n t  
f i n a n c i n g  w a s  i n a u g u r a t e d  w i t h  

G o v e r n m e n t  t h e  J u n e  1 5  o f f e r i n g  o f  s h o r t -  
F i n a n c i n g  t e r m  T r e a s u r y  s e c u r i t i e s .  A t  t h a t  

t i m e ,  t h e  u s u a l  m o n t h l y  i s s u e  o f  

C e r t i f i c a t e s  o f  I n d e b t e d n e s s  w i t h  a  m a t u r i t y  n o t  
e x c e e d i n g  o n e  y e a r  w a s  a u g m e n t e d  b y  a n  i s s u e  
o f  t h r e e - y e a r  T r e a s u r y  N o t e s  w i t h  w h i c h  t h e  
T r e a s u r y  c o n t e m p l a t e s  v a r y i n g  i t s  m o n t h l y  

o f f e r i n g s  o f  C e r t i f i c a t e s  o f  I n d e b t e d n e s s .  P u b 

l i c  a n n o u n c e m e n t  w a s  m a d e  o n  J u n e  8 ,  o n e  

w e e k  p r i o r  t o  t h e  d a t e  o f  i s s u e ,  o f  a  c o m b i n e d  

o f f e r i n g  o f  $ 5 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ,  o r  t h e r e a b o u t s ,  o f  o n e -  
y e a r  S y 2  p e r  c e n t  T r e a s u r y  C e r t i f i c a t e s  o f  I n 

d e b t e d n e s s ,  S e r i e s  T J - 1 9 2 2 ,  a n d  t h r e e - y e a r  5 ^ 4  
p e r  c e n t  T r e a s u r y  N o t e s ,  S e r i e s  A - 1 9 2 4 ,  b o t h  

d a t e d  a n d  b e a r i n g  i n t e r e s t  f r o m  J u n e  1 5 ,  1 9 2 1 .  

S u b s c r i p t i o n  l i s t s  w e r e  c l o s e d  a t  t h e  c l o s e  o f  
b u s i n e s s  J u n e  1 5 ,  t h e  d a t e  o f  i s s u e ,  t h e  o f f e r i n g  
h a v i n g  a l r e a d y  b e e n  m o r e  t h a n  5 0  p e r  c e n t  
o v e r s u b s c r i b e d .  T h e  n u m b e r  o f  i n d i v i d u a l  s u b 

s c r i p t i o n s  i n  t h i s  d i s t r i c t  f a r  e x c e e d e d  t h a t  o f  
a n y  p r e v i o u s  o f f e r i n g ,  a n  e v i d e n c e  o f  t h e  s t e a d 

i l y  i n c r e a s i n g  d e m a n d  b y  i n d i v i d u a l  i n v e s t o r s  

f o r  t h i s  c l a s s  o f  s e c u r i t y .  T h e  t o t a l  a m o u n t  
a l l o t t e d  t o  s u b s c r i b e r s  i n  t h i s  d i s t r i c t  w a s  $ 2 1 , -  

3 1 1 , 8 0 0 ,  a s  c o m p a r e d  w i t h  $ 1 4 , 5 4 0 , 0 0 0 ,  o n  M a y  
1 6  a n d  $ 1 2 , 3 7 5 , 0 0 0  o n  A p r i l  1 5 .

S a v i n g s  d e p o s i t s  i n  t h e  d i s t r i c t  ( a s  r e p o r t e d  
b y  8 1  b a n k s  i n  t h e  s e v e n  p r i n c i p a l  c i t i e s )  d e 

c l i n e d  f r a c t i o n a l l y  ( . 4  p e r  c e n t )  d u r i n g  t h e  
f o u r  w e e k s  e n d i n g  M a y  1 5 t h ,  t h e  

S a v i n g s  f i r s t  i n t e r r u p t i o n  o f  t h e  s t e a d y  
D e p o s i t s  g r o w t h  i n  s u c h  d e p o s i t s  w h i c h  h a s  

o b t a i n e d  s i n c e  A p r i l ,  1 9 1 9 .  T h e  t e n 
d e n c y  i n  t h e  s e v e r a l  c i t i e s  h a s  n o t ,  h o w e v e r ,

Average Monthly Savings Deposits in Banks in Principal Cities 
of Twelfth Federal Reserve District, 1919-1921 

(In  Millions of Dollars)

b e e n  u n i f o r m ,  t h e  d e c r e a s e  a p p e a r i n g  f i r s t  i n  

J a n u a r y ,  1 9 2 0 ,  i n  S e a t t l e ,  w h e r e  t h e  e f f e c t s  o f  

t h e  p o s t - w a r  r e a d j u s t m e n t  w e r e  e a r l i e s t  f e l t ,  
a n d  l a s t  o f  a l l  ( d u r i n g  t h e  p a s t  m o n t h )  i n  S a n  
F r a n c i s c o  a n d  L o s  A n g e l e s ,  t h e  c h i e f  m a n u f a c 

t u r i n g  a n d  c o m m e r c i a l  c e n t e r s  o f  t h e  d i s t r i c t .  

T o t a l  s a v i n g s  d e p o s i t s  o f  t h e s e  8 1  b a n k s  o n  
M a y  1 5 ,  1 9 2 1 ,  w e r e  $ 7 4 0 , 4 0 9 , 0 0 0  c o m p a r e d  w i t h  
$ 6 7 8 , 0 5 2 , 0 0 0  a  y e a r  a g o ,  a n  i n c r e a s e  d u r i n g  t h e  

y e a r  o f  9 .1  p e r  c e n t .

T h e  g r o w t h  o f  s a v i n g s  d e p o s i t s  i n  t h e  s e v e n  

p r i n c i p a l  c i t i e s  i n  t h e  d i s t r i c t  i s  s h o w n  i n  t h e  
a c c o m p a n y i n g  c h a r t .

E x c e p t  i n  h o l d i n g s  o f  U n i t e d  S t a t e s  C e r t i f i 

c a t e s  o f  I n d e b t e d n e s s ,  w h e r e  a n  i n c r e a s e  o f  

$ 3 , 6 8 3 , 0 0 0  o c c u r r e d ,  a l l  c l a s s e s  o f  d i s c o u n t  a n d  
i n v e s t m e n t  h o l d i n g s  o f  t h e  6 8  r e -  

R e p o r t i n g  p o r t i n g  m e m b e r  b a n k s  i n  t h i s  

M e m b e r  d i s t r i c t  d e c l i n e d  d u r i n g  t h e  f i v e  
B a n k s  w e e k s  e n d i n g  J u n e  8 ,  1 9 2 1 ,  t h e  

t o t a l  d e c l i n e  f o r  t h e  p e r i o d  b e i n g  

$ 1 5 , 2 6 5 , 0 0 0 .  C o m b i n e d  h o l d i n g s  o f  a l l  d i s 

c o u n t s  a n d  i n v e s t m e n t s  w e r e  t h e n  $ 1 , 1 7 1 , 9 3 3 , -  

0 0 0  c o m p a r e d  w i t h  $ 1 , 3 1 0 , 1 6 6 , 0 0 0  o n  J u n e  1 1 ,  
1 9 2 0 .  L i q u i d a t i o n  d u r i n g  t h e  f i v e - w e e k  p e r i o d  

w a s  a c c o m p a n i e d  b y  a  d e c r e a s e  o f  a p p r o x i 

m a t e l y  $ 7 , 0 0 0 , 0 0 0  i n  r e d i s c o u n t s  o f  t h e s e  b a n k s  
w i t h  t h e  F e d e r a l  R e s e r v e  B a n k .  I t  i s  i n t e r e s t 

i n g  t o  n o t e  t h a t  t h e  d e c l i n e  d u r i n g  t h e  y e a r  o f  

a p p r o x i m a t e l y  $ 7 2 , 0 0 0 , 0 0 0  i n  t h e  n e t  d e m a n d  

d e p o s i t s  o f  t h e s e  b a n k s  i s  b a l a n c e d  t o  t h e  e x 

t e n t  o f  $ 2 4 , 4 8 0 , 0 0 0 ,  o r  s l i g h t l y  m o r e  t h a n  o n e -  

t h i r d ,  b y  t h e  i n c r e a s e  i n  t i m e  d e p o s i t s ,  w h i c h  
o n  J u n e  8 ,  1 9 2 1 ,  s t o o d  a t  $ 5 3 3 , 9 8 3 , 0 0 0 .  D e m a n d  
d e p o s i t s  o n  t h a t  d a t e  w e r e  $ 5 5 5 , 6 1 2 , 0 0 0 .  A  
c o m p a r a t i v e  s t a t e m e n t  o f  t h e  p r i n c i p a l  r e 

s o u r c e  a n d  l i a b i l i t y  i t e m s  o f  t h e  r e p o r t i n g  m e m 
b e r  b a n k s  a p p e a r s  i n  t a b l e  “ P ”  ( s e e  f o l l o w i n g  

p a g e ) .

R e d i s c o u n t s  f o r  m e m b e r  b a n k s  r e m a i n e d  
p r a c t i c a l l y  u n c h a n g e d  i n  t o t a l  a m o u n t  d u r i n g  
t h e  f o u r  w e e k s  e n d i n g  J u n e  8 ,  1 9 2 1 ,  s t a n d i n g  

o n  t h a t  d a t e  a t  $ 1 6 5 , 4 3 9 , 0 0 0  
F e d e r a l  c o m p a r e d  w i t h  a  p e a k  o f

R e s e r v e  B a n k  $ 1 7 6 , 8 7 2 , 0 0 0  o n  D e c e m b e r  
o f  S a n  F r a n c i s c o  1 0 ,  1 9 2 0 .  T h e  s e c o n d a r y  

r e s e r v e  o f  b i l l s  ( b a n k e r s ’  
a c c e p t a n c e s )  b o u g h t  i n  t h e  o p e n  m a r k e t  w a s  
p e r m i t t e d  t o  r u n  o f f  a n  a d d i t i o n a l  $ 2 , 3 4 7 , 0 0 0  

a n d  a t  $ 5 , 3 9 1 , 0 0 0  o n  J u n e  8 ,  m a r k e d  t h e  l o w e s t  
p o i n t  i n  h o l d i n g s  o f  t h i s  c l a s s  o f  b i l l s  i n  t w o  

y e a r s .  T h e  p e a k  o f  $ 1 1 9 , 0 0 0 , 0 0 0  w a s  r e a c h e d  

o n  J a n u a r y  3 0 ,  1 9 2 0 .  F e d e r a l  r e s e r v e  n o t e s  i n  

a c t u a l  c i r c u l a t i o n  d e c l i n e d  $ 6 , 9 4 3 , 0 0 0  d u r i n g  

t h e  m o n t h ,  a n d  o n  J u n e  8 t h  s t o o d  a t  $ 2 3 1 , -

7 3 0 , 0 0 0 ,  p r a c t i c a l l y  t h e  s a m e  f i g u r e  a s  a  y e a r  
a g o  ( J u n e  1 1 ,  1 9 2 0 )  a n d  c o m p a r e d  w i t h  a  p e a k  
o f  $ 2 7 2 , 5 4 8 , 0 0 0  o n  D e c e m b e r  2 3 ,  1 9 2 0 .  T o t a l  

c a s h  r e s e r v e s  d e c l i n e d  $ 6 , 0 9 9 , 0 0 0  d u r i n g  t h e
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14 Agricultural and Business Conditions

m o n t h ,  a n d  t h e  b a n k ’ s  r e s e r v e  r a t i o  o n  J u n e  

8 , 1 9 2 1 ,  w a s  5 5  p e r  c e n t ,  c o m p a r e d  w i t h  5 5 . 3  
p e r  c e n t  o n  M a y  1 1 ,  1 9 2 1 ,  a n d  4 6 . 5  p e r  c e n t  o n  

J u n e  1 1 ,  1 9 2 0 .

I n  t h e  r e p o r t  r e l e a s e d  M a y  2 8 t h ,  o n  p a g e  3 ,  

i n  t h e  p a r a g r a p h  o n  D e c i d u o u s  F r u i t s ,  t h e  t a b l e  

s h o w i n g  e s t i m a t e s  b y  t h e  U n i t e d  

E r r a t u m  S t a t e s  D e p a r t m e n t  o f  A g r i c u l t u r e  

o f  t h e  1 9 2 0  c r o p s  a n d  t h e  a n t i c i 

p a t e d  1 9 2 1  c r o p s  i n  C a l i f o r n i a ,  s h o u l d  h a v e

r e a d  a s  f o l l o w s  i n s t e a d  o f  e s t i m a t e d  1 9 2 1  c r o p  
i n  p e r c e n t a g e  o f  1 9 2 0  c r o p :

Estimated Percentage
Production of normal*

1920 1920 1921

7 3  5 8
P e a c h e s  . . 8 7  7 3

7 0  61
7 6  6 9

A p r i c o t s  . . 55  4 5
C h e r r ie s  . . 8 0  6 3

7 0  7 0

* Corrected to June 1st.

P r i n c i p a l

T w e l f t h F e d e r a l  R e s e r v e  D i s t r i c t —

*  N u m b e r  o f  R e p o r t i n g  B a n k s ..............................................................................................

1. L o a n s  a n d  D i s c o u n t s  ( e x c lu s iv e  o f  r e d is c o u n t s :)
( a )  S e c u r e d  b y  U n it e d  S t a t e s  G o v e r n m e n t  O b l i g a t i o n s . J
( b )  S e c u r e d  b y  S t o c k s  a n d  B o n d s  o t h e r  th a n  U n it e d  

S t a t e s  B o n d s ................................................................................................................
( c )  A l l  o t h e r ............................................................................................... : * •• • . ............

( S e e  e x p la n a t o r y  f o o t  n o te  b e lo w  c o n c e r n in g  ite m
( c )  in  1 9 2 0 ) .

2 . I n v e s t m e n t s :
( a )  U n i t e d  S t a t e s  B o n d s ...........................................................................................
( b )  U n it e d  S t a t e s  V i c t o r y  N o t e s ....................................................................
( c )  U n i t e d  S t a t e s  C e r t if ic a te s  o f  I n d e b t e d n e s s .................................
( d )  O t h e r  B o n d s ,  S t o c k s  a n d  S e c u r i t ie s .................................................

3 . T o t a l  L o a n s  a n d  D is c o u n t s  a n d  I n v e s t m e n t s ..........................................

4. R e s e r v e  B a la n c e  w ith  F e d e r a l  R e s e r v e  B a n k ............................................

5 . C a s h  in  V a u l t ..............................................................................................................................

6 . N e t  D e m a n d  D e p o s i t s  o n  w h ic h  r e s e r v e  is c o m p u t e d ....................

7. T i m e  D e p o s i t s ,  in c lu d in g  S a v in g s  D e p o s i t s ...............................................

8. G o v e r n m e n t  D e p o s i t s ..........................................................................................................

9 . B il ls  P a y a b le  w ith  F e d e r a l  R e s e r v e  B a n k :
( a )  S e c u r e d  b y  U n it e d  S t a t e s  G o v e r n m e n t  O b l i g a t i o n s . . .
( b )  A l l  o t h e r .........................................................................................................................

10. B il ls  r e d is c o u n t e d  w ith  F e d e r a l  R e s e r v e  B a n k
( a )  S e c u r e d  b y  U n i t e d  S ta te s  G o v e r n m e n t  O b l i g a t i o n s . . .
( b )  A l l  o t h e r ..........................................................................................................................

* Total resources o f reporting banks are approximately 44%  o f total resources o f all banks, and 67%  o f  total resources o f all 
member banks in Twelfth Federal Reserve District. Reporting banks embrace all member banks in San Francisco, Los Angeles, 
Oakland, Portland, Seattle, Tacoma, Spokane, Salt Lake City and Ogden.

t  Prior to Jan. 1, 1921, this figure included “ all other investments”  as well as “ all other loans.”  A fter that date, “ all other 
investments”  were reported separately as “ other bonds, stocks and securities,”  in item 2 (d ). Consequently a figure in 1921 com 
parable to item 1 (c ) in 1920 would be the total o f item 1 (c ) and 2 (d ) in 1921.

ig  M e m b e r  B a n k s  i n  R e s e r v e  C i t i e s  i n

June 8,1921 M ay 4,1921 June 11, 1920

6 8 6 9 6 7

; 2 5 ,1 5 4 ,0 0 0 $  2 5 ,4 8 0 ,0 0 0 $  3 3 ,0 1 6 ,0 0 0

1 4 8 .5 9 5 .0 0 0
6 8 6 .8 5 5 .0 0 0

1

1 4 9 .9 2 1 .0 0 0
6 9 8 .8 4 2 .0 0 0

1 4 4 ,9 3 2 ,0 0 0  
t  9 8 4 ,9 4 2 ,0 0 0

1 0 1 .8 3 4 .0 0 0
1 7 .0 3 1 .0 0 0
1 9 .4 4 2 .0 0 0

1 7 3 .0 2 2 .0 0 0

1 0 3 .5 3 5 .0 0 0
1 8 .5 6 6 .0 0 0
1 6 .7 5 9 .0 0 0

1 7 4 .0 9 5 .0 0 0

9 5 .4 8 4 .0 0 0
1 2 .5 6 1 .0 0 0
3 9 .2 3 1 .0 0 0  

- 0 -

1 ,1 7 1 ,9 3 3 ,0 0 0 1 ,1 8 7 ,1 9 8 ,0 0 0 1 ,3 1 0 ,1 6 6 ,0 0 0
7 2 ,7 3 4 ,0 0 0 7 0 ,3 5 3 ,0 0 0 7 9 ,4 2 4 ,0 0 0

2 5 ,1 4 1 ,0 0 0 2 4 ,4 3 0 ,0 0 0 2 6 ,0 5 1 ,0 0 0

5 5 5 ,6 1 2 ,0 0 0 5 5 3 ,8 9 0 ,0 0 0 6 2 7 ,4 6 5 ,0 0 0
5 3 3 ,9 8 3 ,0 0 0 5 4 2 ,4 7 8 ,0 0 0 5 0 9 ,5 0 3 ,0 0 0

8 9 7 ,0 0 0 8 ,3 1 6 ,0 0 0 3 ,2 7 2 ,0 0 0

3 0 ,8 5 6 ,0 0 0
1 1 8 ,0 0 0

2 8 ,5 0 1 ,0 0 0
6 2 0 ,0 0 0

3 6 ,0 3 2 ,0 0 0
4 8 5 ,0 0 0

5 ,1 8 2 ,0 0 0
6 4 ,6 5 5 ,0 0 0

4 ,5 3 3 ,0 0 0
7 2 ,7 7 0 ,0 0 0

2 ,3 1 1 ,0 0 0
6 6 ,4 4 9 ,0 0 0

Circular No. 1, of the W a r Finance Corporation, containing 
information for prospective applicants for advances, to
gether with samples of forms to be used, may be had upon 
request to the Federal Reserve Bank of San Francisco.
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C O M P A R A T I V E  S T A T E M E N T  O F  

C O N D I T I O N  O F  F E D E R A L  R E S E R V E  B A N K  O F  S A N  F R A N C I S C O  

A T  C L O S E  O F  B U S I N E S S  J U N E  8 ,  1 9 2 1

R E S O U R C E S —

G o l d  a n d  G o l d  C e r t i f i c a t e s ..................................................................

G o l d  S e t t l e m e n t  F u n d — F e d e r a l  R e s e r v e  B o a r d . . 

G o l d  W i t h  F o r e i g n  A g e n c i e s ...........................................................

June 8,1921

$  1 8 , 6 5 1 , 0 0 0  

3 6 , 1 9 0 , 0 0 0  
- 0 -

May 11,1921

$  1 7 , 4 8 5 , 0 0 0  
4 4 , 7 2 1 , 0 0 0  

- 0 -

June 11, 1920

$  1 2 , 8 3 3 , 0 0 0  
4 7 , 8 0 8 , 0 0 0  

5 , 1 3 0 , 0 0 0

T o t a l  G o l d  H e l d  b y  B a n k .................................................... $  5 4 , 8 4 1 , 0 0 0 $  6 2 , 2 0 6 , 0 0 0 $  6 5 , 7 7 1 , 0 0 0

G o l d  W i t h  F e d e r a l  R e s e r v e  A g e n t ............................................

G o l d  R e d e m p t i o n  F u n d .............................................................................

1 2 4 , 3 2 5 , 0 0 0

1 0 , 7 0 8 , 0 0 0

1 2 5 , 5 2 7 , 0 0 0

8 , 5 6 6 , 0 0 0

8 6 . 5 8 8 . 0 0 0

1 0 . 0 8 0 . 0 0 0

T o t a l  G o l d  R e s e r v e s .................................................................. $ 1 8 9 , 8 7 4 , 0 0 0 $ 1 9 6 , 2 9 9 , 0 0 0 $ 1 6 2 , 4 3 9 , 0 0 0

L e g a l  T e n d e r  N o t e s ,  S i l v e r ,  e t c ................................................... 2 , 8 4 0 , 0 0 0 2 , 5 1 4 , 0 0 0 5 3 7 , 0 0 0

T o t a l  R e s e r v e s .................................................................................... $ 1 9 2 , 7 1 4 , 0 0 0 $ 1 9 8 , 8 1 3 , 0 0 0 $ 1 6 2 , 9 7 6 , 0 0 0

B i l l s  D i s c o u n t e d :

S e c u r e d  b y  U .  S .  G o v e r n m e n t  O b l i g a t i o n s ...............

A l l  O t h e r .................................................................................................................

B i l l s  B o u g h t  i n  O p e n  M a r k e t ...........................................................

5 2 , 0 8 7 , 0 0 0

1 1 3 , 3 5 2 , 0 0 0

5 , 3 9 1 , 0 0 0

4 9 , 5 5 7 , 0 0 0

1 1 6 , 4 7 0 , 0 0 0

7 , 7 3 8 , 0 0 0

5 5 . 6 6 7 . 0 0 0

9 2 . 1 1 9 . 0 0 0

5 2 . 6 2 2 . 0 0 0

T o t a l  B i l l s  o n  H a n d .................................................................. $ 1 7 0 , 8 3 0 , 0 0 0 $ 1 7 3 , 7 6 5 , 0 0 0 $ 2 0 0 , 4 0 8 , 0 0 0

U .  S .  G o v e r n m e n t  B o n d s .........................................................................

U .  S .  V i c t o r y  N o t e s ........................................................................................

O n e - Y e a r  C e r t i f i c a t e s  o f  I n d e b t .  ( P i t t m a n  A c t ) . . 

A l l  O t h e r  C e r t i f i c a t e s  o f  I n d e b t e d n e s s ..............................

4 2 4 , 0 0 0

- 0 -

1 0 , 3 8 0 , 0 0 0

2,000

1 , 4 0 8 , 0 0 0

- 0 -

1 0 , 8 8 0 , 0 0 0

7 3 , 0 0 0

2 . 6 3 2 . 0 0 0  

- 0 -

1 0 . 8 8 0 . 0 0 0  

4 9 6 , 0 0 0

T o t a l  E a r n i n g  A s s e t s ............................................................... $ 1 8 1 , 6 3 6 , 0 0 0 $ 1 8 6 , 1 2 6 , 0 0 0 $ 2 1 4 , 4 1 6 , 0 0 0

B a n k  P r e m i s e s .......................................................................................................

5 %  R e d e m p t i o n  F u n d  A g a i n s t  F .  R .  B a n k  N o t e s .

G o l d  A b r o a d  i n  C u s t o d y  o r  i n  T r a n s i t ..............................

U n c o l l e c t e d  I t e m s .............................................................................................

A l l  O t h e r  R e s o u r c e s ....................................................................................

5 5 9 . 0 0 0

5 4 4 . 0 0 0  
- 0 -

3 4 , 4 8 5 , 0 0 0

2 , 5 7 6 , 0 0 0

5 4 8 . 0 0 0

5 4 4 . 0 0 0  
- 0 -

3 5 , 0 5 6 , 0 0 0

5 3 7 . 0 0 0

2 3 1 , 0 0 0

6 6 5 . 0 0 0  

- 0 -
3 7 , 8 9 0 , 0 0 0

4 8 9 . 0 0 0

T o t a l  R e s o u r c e s ............................................................................... $ 4 1 2 , 5 1 4 , 0 0 0 $ 4 2 1 , 6 2 4 , 0 0 0 $ 4 1 6 , 6 6 7 , 0 0 0

L I A B I L I T I E S —

C a p i t a l  P a i d  I n .......................................................................................................

S u r p l u s  ............................................................................................................................
R e s e r v e d  f o r  G o v e r n m e n t  F r a n c h i s e  T a x .......................

$  7 , 2 7 8 , 0 0 0  
1 4 , 1 9 4 , 0 0 0  

2 , 0 1 2 , 0 0 0

$  7 , 2 7 2 , 0 0 0  
1 4 , 1 9 4 , 0 0 0  

1 , 5 9 7 , 0 0 0

$  6 , 3 7 7 , 0 0 0  
7 , 5 3 9 , 0 0 0  

- 0 -

D e p o s i t s :

G o v e r n m e n t  .......................................................................................................

M e m b e r  B a n k  R e s e r v e  A c c o u n t ............................................

A l l  O t h e r .................................................................................................................

1 . 7 6 4 . 0 0 0  

1 0 8 , 4 8 6 , 0 0 0

8 . 5 6 8 . 0 0 0

1 . 5 3 5 . 0 0 0  
1 1 2 , 1 6 0 , 0 0 0

7 . 2 7 1 . 0 0 0

2 , 6 0 1 , 0 0 0

1 1 9 , 9 8 9 , 0 0 0

6 , 2 9 2 , 0 0 0

T o t a l  D e p o s i t s ..................................................................................... $ 1 1 8 , 8 1 8 , 0 0 0 $ 1 2 0 , 9 6 6 , 0 0 0 $ 1 2 8 , 8 8 2 , 0 0 0

F .  R .  N o t e s  in  a c t u a l  c i r c u l a t i o n ....................................................

F .  R .  B a n k  N o t e s  i n  C i r c u l a t i o n — N e t  L i a b i l i t y .  .

D e f e r r e d  A v a i l a b i l i t y  I t e m s ................................................................

A l l  O t h e r  L i a b i l i t i e s ......................................................................................

2 3 1 , 7 3 0 , 0 0 0

7 . 1 6 4 . 0 0 0  
2 8 , 5 2 9 , 0 0 0

2 . 7 8 9 . 0 0 0

2 3 8 , 6 7 3 , 0 0 0

8 . 1 2 4 . 0 0 0  

2 8 , 1 7 4 , 0 0 0

2 . 6 2 4 . 0 0 0

2 3 2 , 4 3 9 , 0 0 0

8 . 7 2 3 . 0 0 0  

2 7 , 0 1 6 , 0 0 0

5 . 6 9 1 . 0 0 0

T o t a l  L i a b i l i t i e s ............................................................................... $ 4 1 2 , 5 1 4 , 0 0 0 $ 4 2 1 , 6 2 4 , 0 0 0 $ 4 1 6 , 6 6 7 , 0 0 0

M e m o : C o n t i n g e n t  L i a b i l i t y  o n  B i l l s  P u r c h a s e d  
f o r  F o r e i g n  C o r r e s p o n d e n t s ......................................................... 1 , 4 7 2 , 0 0 0 1 , 4 7 2 , 0 0 0 - 0 -
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