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D E F I N I T E  s i g n s  o f  b u s i n e s s  r e v i v a l  in  

c e r t a i n  i n d u s t r i e s  o f  t h i s  d i s t r i c t  a p ­

p e a r e d  d u r i n g  t h e  p a s t  m o n t h ,  d u r i n g  

w h i c h  p e r i o d  a l s o  s p r i n g  a c t i v i t y  i n  a g r i c u l ­

t u r a l  o p e r a t i o n s  b e g a n .  L u m b e r  p r o d u c t i o n ,  

w h i c h  h a s  b e e n  a t  t h e  l o w e s t  p o i n t  i n  t w o  

y e a r s ,  w a s  1 7 .3  p e r  c e n t  g r e a t e r  t h a n  i n  F e b ­

r u a r y  a n d  a p p r o x i m a t e l y  6 5  p e r  

T h e  M o n t h  c e n t  o f  t h e  m i l l s  a r e  t o d a y  i n  
o p e r a t i o n — s o m e  o n  p a r t  t i m e —  

a s  a g a i n s t  l e s s  t h a n  5 0  p e r  c e n t  o n  M a r c h  1 s t  
o f  t h i s  y e a r .  S e v e r a l  m i l k  c o n d e n s a r i e s ,  w h i c h  
h a d  b e e n  c l o s e d  s i n c e  t h e  e n d  o f  1 9 2 0 ,  h a v e  
r e s u m e d  o p e r a t i o n s  a n d  o t h e r s  h a v e  i n c r e a s e d  
o u t p u t  t o  m e e t  o r d e r s  g r o w i n g  o u t  o f  a  m o r e  
a c t i v e  d o m e s t i c  d e m a n d  a n d  a  s l i g h t  i n c r e a s e  
in  f o r e i g n  s h i p m e n t s .  U n e m p l o y m e n t  h a s  d e ­

c r e a s e d ,  e x c e p t  i n  t h e  c o p p e r  m i n i n g  c e n t e r s ,  
w h e r e  s h u t t i n g  d o w n  o f  t h e  p r i n c i p a l  p r o ­

d u c e r s  h a s  b e e n  o r d e r e d  u n t i l  t h e  m a r k e t  p r i c e  
o f  c o p p e r  r i s e s  t o  a  p o i n t  w h i c h  w i l l  m a k e  
p r o d u c t i o n  p r o f i t a b l e .  I n  t h e  s h i p b u i l d i n g  

i n d u s t r y  t w o  n e w  c o n t r a c t s  o f  r e c o r d  s i z e  w e r e  
a n n o u n c e d  b y  o n e  y a r d ,  a l t h o u g h  o t h e r s  a r e  
n e a r i n g  t h e  e n d  o f  t h e  c o n s t r u c t i o n  f o r  w h i c h  
t h e y  h a v e  c o n t r a c t s .

T h e  b u i l d i n g  i n d u s t r y  s h o w s  d i s t i n c t  s i g n s  
o f  r e v i v a l ,  p e r m i t s  i n  M a r c h ,  1 9 2 1 ,  e x c e e d i n g  

in  v a l u e  t h o s e  o f  M a r c h ,  1 9 2 0 ,  b y  2 6 . 9  p e r  c e n t  

a n d  b e i n g  s o  f a r  ( 5 7 . 3  p e r  c e n t )  in  e x c e s s  o f  
t h o s e  o f  F e b r u a r y ,  1 9 2 1 ,  a s  t o  i n d i c a t e  m o r e  
t h a n  s e a s o n a l  i n c r e a s e  o f  a c t i v i t y .  B a n k  c l e a r ­

i n g s  w e r e  o n l y  1 5  p e r  c e n t  l e s s  i n  t o t a l  v a l u e  

t h a n  i n  M a r c h ,  1 9 2 0 ,  w h i c h ,  i n  v i e w  o f  t h e  
y e a r ’ s  d e c l i n e  i n  p r i c e s ,  i n d i c a t e s  t h a t  t h e  
v o l u m e  o f  b u s i n e s s  b e i n g  d o n e  i s  n o t  l e s s  a n d  
p r o b a b l y  g r e a t e r  t h a n  t h a t  o f  l a s t  y e a r  a t  t h i s

s e a s o n .  S u c h  a  c o n c l u s i o n  i s  c o n f i r m e d  b y  r e ­

t u r n s  f r o m  2 5  r e p r e s e n t a t i v e  d e p a r t m e n t  s t o r e s  

o f  t h e  d i s t r i c t  w h i c h  s h o w  t h a t ,  n o t w i t h s t a n d ­

i n g  a  p r i c e  l e v e l  r e p o r t e d  b y  t h e m  t o  b e  1 5  

t o  2 5  p e r  c e n t  l o w e r  t h i s  y e a r  t h a n  l a s t  y e a r ,  

n e t  s a l e s  i n  M a r c h  w e r e  a l m o s t  i d e n t i c a l  i n  
v a l u e  w i t h  t h o s e  o f  M a r c h ,  1 9 2 0 .  F o r  t h e  f i r s t  
q u a r t e r  o f  1 9 2 1  t h e  s a m e  s t o r e s  r e p o r t  n e t  
s a l e s  1 .6  p e r  c e n t  i n  e x c e s s  o f  t h o s e  o f  t h e  f i r s t  
q u a r t e r  o f  1 9 2 0 ;  n e t  s a l e s  in  t h e  w h o l e s a l e  
t r a d e  d u r i n g  M a r c h  w e r e  l e s s  t h a n  i n  M a r c h ,  
1 9 2 0 ,  i n  e a c h  o f  t h e  e i g h t  r e p o r t i n g  l i n e s  ( h a r d ­

w a r e ,  d r y  g o o d s ,  g r o c e r i e s ,  d r u g s ,  s h o e s ,  s t a ­

t i o n e r y ,  f u r n i t u r e ,  a n d  a u t o m o b i l e  t i r e s ) ,  t h e  

d e c r e a s e  r a n g i n g  b e t w e e n  7 . 3  p e r  c e n t  i n  t h e  
g r o c e r y  b u s i n e s s  t o  4 7 . 4  p e r  c e n t  i n  a u t o m o b i l e  

t i r e s .  V a r i o u s  p r i c e  i n d i c e s  s h o w  t h a t  w h o l e ­

s a l e  p r i c e s  a r e  a p p r o x i m a t e l y  4 0  p e r  c e n t  l o w e r  
t h a n  t h e y  w e r e  a  y e a r  a g o  s o  t h a t  t h e  v o l u m e  
o f  a c t u a l  t r a n s a c t i o n s  i n  t h e  w h o l e s a l e  t r a d e  
g e n e r a l l y  i s  p r o b a b l y  n o t  l e s s  t h a n  i t  w a s  l a s t  
y e a r  a t  t h i s  t i m e .

I n  t h e  a g r i c u l t u r a l  i n d u s t r i e s  m i x e d  t e n d e n ­

c i e s  a p p e a r .  C e r t a i n  c o m m o d i t i e s — r i c e ,  c o t t o n ,  
b a r l e y ,  w o o l ,  a n d  h o p s — h a v e  n o t  m o v e d  m a r -  
k e t w a r d  i n  a p p r e c i a b l e  q u a n t i t i e s  d u r i n g  t h e  
m o n t h ,  b u t  s u g a r ,  b o t h  c a n e  a n d  b e e t ,  a n d  
c a n n e d  f r u i t s  h a v e  b e e n  s t e a d i l y  m o v i n g  i n t o  
c o n s u m p t i o n .  I n  t h e  c a s e  o f  c a n n e d  f r u i t s ,  

s u b s t a n t i a l  p r i c e  r e d u c t i o n s  b y  t h e  p r i n c i p a l  
f a c t o r s ,  w h i c h  s e e m  t o  h a v e  b e e n  p a s s e d  o n  
r a t h e r  g e n e r a l l y  t o  t h e  p u b l i c  t h r o u g h  d e ­

c r e a s e s  i n  r e t a i l  p r i c e s ,  h a v e  b e e n  t h e  n o t e ­

w o r t h y  f e a t u r e  o f  t h e  m o n t h .  S t o c k s  o f  1 9 2 0  

w h e a t  h a v e  b e e n  o f f e r e d  m o r e  f r e e l y  a s  t h e  

m a r k e t  p r i c e  c o n t i n u e d  s l o w l y  d o w n w a r d  d u r ­

i n g  t h e  m o n t h ,  a n d  a d v i c e s  g e n e r a l l y  s t a t e  t h a t
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t h e r e  w i l l  b e  l i t t l e ,  i f  a n y ,  c a r r y o v e r  w h e n  t h e  
n e w  c r o p  e n t e r s  t h e  m a r k e t  i n  J u l y .

L i q u i d a t i o n  o f  b o r r o w i n g s  b y  c u s t o m e r s  o f  
m e m b e r  b a n k s  a p p e a r s  t o  b e  s l o w  a n d  h a l t i n g ,  
6 9  r e p o r t i n g  m e m b e r  b a n k s  i n  t h e  n i n e  r e s e r v e  
c i t i e s  o f  t h e  d i s t r i c t  r e p o r t i n g  t h a t ,  d u r i n g  t h e  
f o u r  w e e k s ’ p e r i o d  e n d i n g  A p r i l  8 t h ,  t h e i r  d e ­

p o s i t s  d e c r e a s e d  $ 2 5 , 0 0 0 , 0 0 0  w h i l e  o n  a c c o u n t  
o f  t h e  n o r m a l  d e m a n d s  f o r  c r e d i t  f o r  s p r i n g  
a g r i c u l t u r a l  a c t i v i t i e s ,  t h e i r  l o a n s  i n c r e a s e d  
$ 1 5 , 0 0 0 , 0 0 0 .  I n  a b o u t  t h e  s a m e  p e r i o d  t h e i r  
r e d i s c o u n t s  w i t h  t h e  F e d e r a l  R e s e r v e  B a n k  
i n c r e a s e d  n e a r l y  $ 1 4 , 0 0 0 , 0 0 0  a s  c o m p a r e d  w i t h  

a n  i n c r e a s e  o f  $ 9 , 0 0 0 , 0 0 0  d u r i n g  t h e  c o r r e ­

s p o n d i n g  p e r i o d  o f  l a s t  y e a r .  I n  m a n y  s e c t i o n s  
n o  m a r k e d  i m p r o v e m e n t  i n  t h e  p o s i t i o n  o f  t h e  
c o m m e r c i a l  b a n k s  c a n  o c c u r  u n t i l  t h e  c o m i n g  
c r o p s  a r e  h a r v e s t e d  a n d  s o l d ,  b e c a u s e  r e t u r n s  
r e c e i v e d  f r o m  s a l e s  o f  1 9 2 0  c r o p s  h a v e  f r e ­

q u e n t l y  f a i l e d  t o  d i s c h a r g e  b a n k  i n d e b t e d n e s s  
a n d  h a v e  i n  s u c h  c a s e s ,  o f  c o u r s e ,  f a i l e d  t o  
y i e l d  a  p r o f i t  t o  t h e  g r o w e r .  A t  t h i s  w r i t i n g  

p r o s p e c t s  f o r  l a r g e  c r o p s  o f  g o o d  q u a l i t y  i n  
n e a r l y  e v e r y  s e c t i o n  o f  t h e  d i s t r i c t  h a v e  s e l ­
d o m  b e e n  b e t t e r .

P r e c i p i t a t i o n  o c c u r r e d  o p p o r t u n e l y  d u r i n g  
M a r c h ,  b u t  t h e  m o n t h  w a s  n o t  m a r k e d  b y  t h e  
a b u n d a n t  r a i n f a l l  w h i c h  h a s  c h a r a c t e r i z e d  t h e  

w i n t e r  o f  1 9 2 0 - 1 9 2 1 .  C o n d i t i o n s  
W e a t h e r  a r e  r e p o r t e d  e x c e p t i o n a l l y  f a v o r -  
a n d  C r o p  a b l e  f o r  g r o w i n g  c r o p s  i n  a l l  s e c -  
C o n d i t i o n s  t i o n s  o f  t h e  d i s t r i c t ,  s a v e  p o r t i o n s  

o f  S o u t h e r n  C a l i f o r n i a  a n d  S o u t h ­
e r n  A r i z o n a ,  w h e r e  t h e  r a i n f a l l  h a s  b e e n  b e l o w  
n o r m a l  a l l  s e a s o n .

F a l l - s o w n  g r a i n  o f  a l l  k i n d s  m a d e  a  g o o d  
g r o w t h  d u r i n g  t h e  m o n t h ,  a n d  w e a t h e r  a n d  
s o i l  c o n d i t i o n s  w e r e  f a v o r a b l e  f o r  s p r i n g  s e e d -  

i n g  o p e r a t i o n s .  M i l d  w e a t h e r  b r o u g h t  o u t  b l o s ­
s o m s  o f  a p r i c o t ,  c h e r r y ,  p r u n e  a n d  o t h e r  d e ­

c i d u o u s  f r u i t  t r e e s  a n d  a  g o o d  s e t  o f  f r u i t  i s  
r e p o r t e d  g e n e r a l l y .  A  c o l d  s p e l l  f o l l o w e d  b y  a  

f r o s t  o c c u r r e d  o v e r  t h e  w h o l e  d i s t r i c t  d u r i n g  
t h e  l a s t  f e w  d a y s  o f  M a r c h  a n d  t h e  f i r s t  f e w  

d a y s  o f  A p r i l .  S o m e  d a m a g e  i s  r e p o r t e d  f r o m  
p r a c t i c a l l y  e v e r y  f r u i t  a n d  g r a p e  g r o w i n g  a r e a ,  

a n d  i n d i v i d u a l  g r o w e r s  s u f f e r e d  s e v e r e l y  i n  
m a n y  c a s e s .  R e p o r t s  i n d i c a t e  t h a t  a  r e d u c t i o n  

o f  p r o s p e c t i v e  c r o p s  o f  a p r i c o t s  a n d  g r a p e s  
m a y  r e s u l t  f r o m  t h i s  c a u s e .

E f f e c t i v e  d e m a n d  f o r  c o t t o n  i s  s t i l l  l a c k i n g  
a l t h o u g h  a  f e w  s a l e s  h a v e  b e e n  m a d e  a t  p r i c e s  
r a n g i n g  f r o m  2 0  t o  2 8  c e n t s  p e r  p o u n d  f o r  t h e  
A m e r i c a n - E g y p t i a n  l o n g  s t a p l e  v a r i e t y .  T h e  
b u l k  o f  t h e  c r o p ,  h o w e v e r ,  r e m a i n s  i n  t h e  
g r o w e r s ’ h a n d s .  T h e  a c r e a g e  t h i s  s e a s o n  w i l l  
b e  r e d u c e d  a p p r o x i m a t e l y  5 0  p e r  c e n t ,  a n d

m u c h  o f  i t  w i l l  b e  ‘ V o l u n t e e r ”  c o t t o n  g r o w n  
f r o m  l a s t  y e a r ’ s  p l a n t i n g s .  W h e r e  t h e  g r o u n d  
i s  c o m p a r a t i v e l y  f r e e  f r o m  g r a s s  o r  w e e d s ,  a  
v o l u n t e e r  c r o p  o f  f a i r  q u a l i t y  c a n  b e  g r o w n  
a n d  t h e  c o s t  o f  p l a n t i n g  a n d  t h i n n i n g  a v o i d e d .

H a r v e s t i n g  o f  t h e  1 9 2 0  c r o p  o f  r i c e  i n  C a l i ­
f o r n i a  h a s  c o n t i n u e d  o n  a  s m a l l  s c a l e .  T h i s  
r i c e ,  h a v i n g  b e e n  l e f t  i n  t h e  f i e l d s  d u r i n g  t h e  
w i n t e r ,  i s  c l a s s i f i e d  a s  “ d a m a g e d ”  r i c e ,  a n d  i s  
q u o t e d  a b o u t  5 0  c e n t s  l o w e r  t h a n  t h e  p r e v a i l ­

i n g  p r i c e  o f  $ 4 . 5 0  p e r  h u n d r e d w e i g h t  o f  N o .  1 
f a n c y  r i c e .  M a n y  g r o w e r s  a r e  m a k i n g  n o  a t ­

t e m p t  t o  s a l v a g e  t h e i r  c r o p .  A s  a  r e s u l t  o f  t h e  
d i f f i c u l t y  w h i c h  h a s  b e e n  e x p e r i e n c e d  i n  h a r ­

v e s t i n g  a n d  m a r k e t i n g  t h e  1 9 2 0  c r o p ,  i t  i s  
e x p e c t e d  t h a t  t h e  1 9 2 1  r i c e  a c r e a g e  w i l l  b e  
o n e - t h i r d  l e s s  t h a n  i n  1 9 2 0  w h e n  1 6 2 , 0 0 0  a c r e s  
w e r e  p l a n t e d .

A l t h o u g h  t h e  p r i c e  o f  h o p s  o f  t h e  1 9 2 0  c r o p  
h a s  d r o p p e d  f r o m  l a s t  y e a r ’ s  p e a k  p r i c e  o f  8 5  
c e n t s  p e r  p o u n d  t o  1 4  c e n t s  p e r  p o u n d ,  i t  i s  
e s t i m a t e d  t h a t  t h e r e  w i l l  b e  n o  a p p r e c i a b l e  
c a r r y o v e r  w h e n  t h e  n e w  c r o p  c o m e s  o n .  A t  
p r e s e n t  t h e  p r i c e s  r a n g e  b e t w e e n  1 4  a n d  2 0  
c e n t s  p e r  p o u n d .  W e a t h e r  c o n d i t i o n s  h a v e  
b e e n  e x c e p t i o n a l l y  f a v o r a b l e  f o r  t h e  g r o w i n g  
h o p  v i n e s ,  b u t  t h e  1 9 2 1  a c r e a g e  i s  e x p e c t e d  

t o  b e  m a t e r i a l l y  r e d u c e d  o n  a c c o u n t  o f  d e ­
c r e a s e d  d e m a n d  i n c i d e n t  t o  p r o h i b i t i o n  a n d  t h e  
B r i t i s h  i m p o r t  e m b a r g o .

M o v e m e n t  o f  c a n n e d  f r u i t s  i n t o  c o n s u m i n g  
c h a n n e l s  i n c r e a s e d  m a t e r i a l l y  d u r i n g  M a r c h ,  
p a r t i a l l y  a s  a  r e s u l t  o f  n o r m a l  s p r i n g  c o n s u m p ­

t i o n ,  w h i c h  i s  u s u a l l y  h e a v y ,  b u t  d u e  
C a n n e d  m o r e  p a r t i c u l a r l y  t o  h e a v y  p r i c e  c u t s  
F r u i t s  m a d e  b y  t h e  c a n n e r s ,  w h o  a r e  c l e a r ­

i n g  t h e i r  w a r e h o u s e s  a t  p r i c e s  i n  
m a n y  c a s e s  b e l o w  t h e  c o s t  o f  p r o d u c t i o n  o f  
t h e s e  g o o d s  a n d  i n  s o m e  l i n e s  a t  p r i c e s  b e l o w  
t h e  a n t i c i p a t e d  c o s t  o f  p r o d u c t i o n  f o r  n e x t  
s e a s o n .

P l a c i n g  o f  “ d i s t r e s s  g o o d s ”  o n  t h e  m a r k e t  b y  
c a n n e r s  w h o  f o u n d  i t  n e c e s s a r y  t o  d i s p o s e  o f  
t h e i r  h o l d i n g s  i n  o r d e r  t o  m e e t  m a t u r i n g  f i n a n ­

c i a l  o b l i g a t i o n s ,  h a s  b e e n  i n f l u e n t i a l  i n  p r e ­

c i p i t a t i n g  r e d u c t i o n  i n  c a n n e r s ’ l i s t  p r i c e s  
w h i c h  h a v e  i n  t u r n  b e e n  r e f l e c t e d  i n  i n c r e a s e d  
r e t a i l  s a l e s  a t  l o w e r  p r i c e s .

C a r r y o v e r  f r o m  t h e  1 9 2 0  p a c k  w i l l  n o t  b e  in  

e x c e s s  o f  n o r m a l  i f  p r e s e n t  d e m a n d  c o n t i n u e s .  
H o w e v e r ,  c a n n e r s  in  g e n e r a l  a r e  m a k i n g  l i t t l e  
p r e p a r a t i o n  f o r  t h e  c o m i n g  s e a s o n .  T h e  a v e r ­

a g e  s m a l l  c a n n e r  o p e r a t e s  w i t h  a  c a p i t a l  w h i c h  
i s  s l e n d e r  i n  p r o p o r t i o n  t o  g r o s s  s a l e s  a n d  i n  
m a n y  c a s e s  t h e  s e l l i n g  o f  h i s  r e m a i n i n g  s t o c k s  
a t  p r e s e n t  p r i c e s  l e a v e s  h i m  w i t h  l i t t l e  o r  n o  
o p e r a t i n g  c a p i t a l  t o  f i n a n c e  a n o t h e r  p a c k .
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N o  a p p r e c i a b l e  i n c r e a s e  in  m i l l i n g  a c t i v i t y  

h a s  a c c o m p a n i e d  t h e  s t e a d y  d e c l i n e  i n  w h e a t  
p r i c e s ,  a n d  m i l l s  c o n t i n u e  t o  o p e r a t e  a t  a p ­

p r o x i m a t e l y  o n e - h a l f  c a p a c i t y .  A s  

M i l l i n g  t h e  n e w  c r o p  y e a r  a p p r o a c h e s ,  f a r m ­

e r s  a r e  t e n d i n g  t o  s e l l  s t o c k s  w h i c h  

t h e y  h a v e  b e e n  h o l d i n g ,  a n d  t h i s  i n c r e a s e  o f  
o f f e r i n g s  h a s  b e e n  f o l l o w e d  b y  n o t i c e a b l e  d e ­

c l i n e s  in  t h e  p r i c e  o f  w h e a t .  O n  A p r i l  1 2 t h  
h a r d  w h i t e  w h e a t  i n  P o r t l a n d  s o l d  f o r  $ 1 . 1 0  

a  b u s h e l  a s  c o m p a r e d  w i t h  $ 1 . 4 1  o n  M a r c h  
1 8 t h .  A s  a  r e s u l t  e x p o r t  b u y i n g  h a s  i n c r e a s e d  

s l i g h t l y ,  a n d  i s  a p p a r e n t  i n  h e a v i e r  s h i p m e n t s  

t o  E u r o p e  a n d  t h e  d i s p a t c h  o f  s o m e  c a r g o e s  

t o  t h e  O r i e n t .  M i l l e r s  w h o  h a v e  s t o c k s  o f  

w h e a t  b o u g h t  a t  h i g h e r  p r i c e s  a n d  h o l d i n g s  

o f  f l o u r  m i l l e d  f r o m  t h e  h i g h e r  p r i c e d  w h e a t  
h a v e  s h o w n  h e s i t a n c y  i n  r e v i s i n g  f l o u r  p r i c e s  

t o  c o r r e s p o n d  w i t h  p r e s e n t  w h e a t  p r i c e s .  D u r ­

i n g  t h e  f i r s t  h a l f  o f  t h e  m o n t h  o f  A p r i l  f l o u r  

w a s  o f f e r e d  b y  t h e  m i l l s  a t  f r o m  $ 8 . 2 0  t o  $ 9 . 0 0  
a  b a r r e l  f o r  t h e  b e s t  f a m i l y  g r a d e s .  ( T h e r e  

a r e  a p p r o x i m a t e l y  A T/ 2  b u s h e l s  o f  c l e a n e d  
w h e a t  i n  a  b a r r e l  o f  f l o u r . )  L a c k i n g  t h e  s e e m ­

i n g l y  n e c e s s a r y  s t i m u l u s  o f  r e d u c e d  p r i c e s ,  t h e  
d o m e s t i c  d e m a n d  f o r  f l o u r  h a s ,  o n  t h e  w h o l e ,  
r e m a i n e d  s t a t i o n a r y ,  a l t h o u g h  i m p r o v e m e n t s  

a r e  n o t e d  i n  s o m e  l o c a l  a r e a s .  T h e  e x p o r t  
t r a d e  i n  f l o u r  r e m a i n s  c o m p a r a t i v e l y  d o r m a n t .

C o m p a r a t i v e  r e c e i p t s  o f  w h e a t  a n d  f l o u r  a t  
t h e  t h r e e  p r i n c i p a l  p o i n t s  o f  t h e  P a c i f i c  N o r t h ­

w e s t  a r e  g i v e n  i n  t a b l e  “ A . ”

T a b l e  “ B ”  s h o w s  t h e  M a r c h  p r o d u c t i o n  o f  

t h e  r e p o r t i n g  m i l l s  b y  s t a t e s  a n d  t h e  p e r c e n t ­

a g e  o f  m i l l  c a p a c i t y  i n  o p e r a t i o n  t h i s  y e a r  a n d  

l a s t  y e a r .
T h e  b e s t  i n f o r m e d  f a c t o r s  i n  t h e  g r a i n  t r a d e  

in  C a l i f o r n i a  a g r e e  t h a t  t h e r e  w i l l  b e  o n  J u n e  
1s t ,  w h e n  t h e  n e w  c r o p  o f  b a r l e y  c o m e s  o n  t h e  

m a r k e t ,  a  c a r r y o v e r  o f  a p p r o x i -  
C a l i f o r n i a  m a t e l y  2 0 0 , 0 0 0  t o n s  o f  t h e  1 9 2 0  
B a r l e y  c r o p  o f  C a l i f o r n i a  b a r l e y .  T h e  a v e r ­

a g e  a n n u a l  c a r r y o v e r  d u r i n g  t h e  
s e v e n t e e n  y e a r  p e r i o d  f r o m  1 9 0 0  t o  1 9 1 6  w a s

5 2 , 0 0 0  t o n s ,  t h e  h i g h e s t  f i g u r e  r e c o r d e d  p r e v i ­

o u s l y  b e i n g  1 0 9 , 0 0 0  t o n s  i n  1 9 1 5 ,  f o l l o w i n g  t h e  

a b n o r m a l l y  h e a v y  c r o p  o f  1 9 1 4 .  T h e r e  i s  b u t  

s l i g h t  d e m a n d  f o r  b a r l e y  a t  t h e  p r e s e n t  t i m e ,  
a n d  o n  A p r i l  1 5 t h ,  N o .  1 f e e d  b a r l e y  w a s

q u o t e d  o n  t h e  S a n  F r a n c i s c o  m a r k e t  a t  p r i c e s  
r a n g i n g  f r o m  $ 1 . 0 0  t o  $ 1 . 2 0  p e r  h u n d r e d w e i g h t ,  

a  d e c l i n e  o f  6 6 %  p e r  c e n t  f r o m  t h e  p e a k  p r i c e s  
o f  J a n u a r y ,  1 9 2 0 .

A c r e a g e  p l a n t e d  t o  b a r l e y  d u r i n g  1 9 2 1  i s  

e x p e c t e d  t o  b e  l e s s  t h a n  t h a t  o f  1 9 2 0 ,  a l t h o u g h  
n o  a c c u r a t e  e s t i m a t e  c a n  b e  m a d e  a t  t h i s  t i m e .  
D u e  t o  t h e  e x c e p t i o n a l l y  f a v o r a b l e  g r o w i n g  

s e a s o n  t h u s  f a r ,  i t  i s  p o s s i b l e  t h a t  t h e  e x p e c t e d  
r e d u c t i o n  i n  a c r e a g e  w i l l  b e  o f f s e t  b y  a n  i n ­

c r e a s e d  y i e l d ,  p r o v i d e d  n o  d r o u g h t s  o c c u r  
b e f o r e  h a r v e s t .

R e d u c t i o n  i n  l o c a l  c o n s u m p t i o n  i n c i d e n t  t o  
p r o h i b i t i o n ,  t h e  r e p l a c e m e n t  o f  d r a f t  a n i m a l s  
b y  t h e  t r a c t o r  a n d  a u t o m o b i l e ,  a n d  u n c e r t a i n t y  

a s  t o  t h e  a m o u n t  w h i c h  w i l l  b e  c o n s u m e d  i n  
t h e  U n i t e d  K i n g d o m ,  t h e  o n l y  i m p o r t a n t  o u t ­

l e t  o f  s u r p l u s  C a l i f o r n i a  b a r l e y ,  h a v e  r a i s e d  a  
q u e s t i o n  w h e t h e r  t h e  p r e s e n t  b a r l e y  a c r e a g e  
a n d  p r o d u c t i o n  i n  t h i s  s t a t e  c a n  b e  p r o f i t a b l y  
m a i n t a i n e d .

O n  A p r i l  1 s t  a p p r o x i m a t e l y  3 5  p e r  c e n t  o f  

t h e  n a v e l  o r a n g e  c r o p ,  n o w  e s t i m a t e d  a t  2 3 , 0 0 0  
c a r s  ( 4 6 2  b o x e s  e a c h ) ,  r e m a i n e d  t o  b e  s h i p p e d .

T h e  n a v e l  o r a n g e  c r o p  i n  1 9 1 9 - 1 9 2 0  
C i t r u s  w a s  1 6 , 7 0 0  c a r l o a d s .  W e a t h e r  c o n d i -  
F r u i t s  t i o n s  h a v e  b e e n  f a v o r a b l e  f o r  t h e  d i s ­

t r i b u t i o n  o f  t h e  c r o p ,  a n d  d e m a n d  h a s  
b e e n  n o r m a l .

A  t r i a l  s h i p m e n t  o f  o r a n g e s  r e c e n t l y  s h i p p e d  
v i a  t h e  P a n a m a  C a n a l  t o  t h e  A t l a n t i c  s e a b o a r d ,  
a r r i v e d  i n  e x c e l l e n t  c o n d i t i o n .  I n  o r d e r  t o  
a v o i d  t r a n s f e r  f r o m  t r a i n  t o  b o a t  a t  A t l a n t i c  
p o r t s ,  a n  e x p e r i m e n t a l  b o a t l o a d  o f  o r a n g e s  w a s  

a l s o  r e c e n t l y  d i s p a t c h e d  t o  E u r o p e .  A l t h o u g h  
t h e r e  h a s  b e e n  n o  r e p o r t  a s  t o  c o n d i t i o n  o f  t h e

( A )  N o r t h e r n  C a r l o t  G r a i n R e c e i p t s —

P o r t l a n d  : W h e a t .

Month of 
March

.1 ,5 2 1

Season
to

April 1st
13 ,523

Last
Season

to
April 1st

7 ,522
F lo u r .. . 9 9 67 3 3 ,4 3 6

S e a t t l e : W h e a t . . 2 4 6 4 ,031 5 ,404
F lo u r .. . 49 321 683

T a c o m a  : W h e a t . . 44 8 3 ,9 3 8 6 ,2 3 7
F lo u r .. . 1 1 0 8 0 7 2 ,7 0 7

T o t a l s : W h e a t . .2 ,2 1 5 2 1 ,4 9 2 19,163
F lo u r .. . 2 5 8 1,801 6 ,8 2 6

( B ) M i l l i n g —
(-------------------- Output-------------------- ^ Per Cent Mill Capacity in Operation

• No. Mills Reporting March February March February March
March February (barrels) (barrels) 1921 1921 1920

C a l i f o r n i a ............ 1 1 1 1 1 9 0 ,3 1 6 1 8 4 ,3 1 7 45 5 8 .5 6 7
O r e g o n .................... 2 7 2 9 1 1 7 ,8 9 6 9 5 ,0 2 7 3 7 2 9 8 6
W a s h i n g t o n  . . . . 3 3 35 3 0 4 ,2 2 2 2 7 4 ,2 9 8 41 3 6 95
I d a h o ........................ 4 6 1 6 ,9 8 3 1 9 ,7 7 8 57 55 7 2
U t a h .......................... 1 1 ( I n c lu d e d in  C a li fo r n ia  f ig u r e s )

D i s t r i c t .................... . 7 6 8 2 6 2 9 ,4 1 7 5 7 3 ,4 2 0 4 5 4 4 .8 8 0
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f r u i t  u p o n  a r r i v a l ,  n o  d i f f i c u l t y  i s  a n t i c i p a t e d .  
A  c o m p a r i s o n  o f  o c e a n  a n d  r a i l r o a d  f r e i g h t  
r a t e s  o n  c i t r u s  f r u i t s  s h i p p e d  f r o m  S o u t h e r n  
C a l i f o r n i a  t o  N e w  Y o r k  f o l l o w s :

Oranges. 
Lemons .

Water 
Shipments 
per 100  

pounds

. . $ 0 . 8 0  

. .  0 .7 0

Rail
Shipments Weight
per 100 per box

pounds (pounds)

$ 1 .9 2

1 .6 6 5

7 8

8 4

T h e  V a l e n c i a  o r a n g e  c r o p  w h i c h  w i l l  b e  

h a r v e s t e d  d u r i n g  t h e  s u m m e r  m o n t h s ,  i s  e s t i ­

m a t e d  a t  2 2 , 2 0 0  c a r s .  T h e  c o m i n g  c r o p  p r o m ­

i s e s  t o  b e  t h e  l a r g e s t  e v e r  h a r v e s t e d  i n  t h e  
s t a t e ,  a n d  t h e  o r a n g e s  a p p e a r  t o  b e  o f  n o r m a l  
s i z e ,  w i t h o u t  a n  e x c e s s  o f  e i t h e r  l a r g e  o r  s m a l l  

s i z e d  f r u i t .

T h e  l e m o n  m a r k e t  h a s  n o t  c h a n g e d  d u r i n g  
t h e  m o n t h .  C o n s u m p t i o n  i s  l e s s  t h a n  i s  c u s ­

t o m a r y  a t  t h i s  t i m e  o f  y e a r ,  a n d  t h e r e  i s  a n  
a b n o r m a l  s u r p l u s  i n  g r o w e r s ’ h a n d s .  S h i p ­

m e n t s  i n  M a r c h  t o t a l e d  9 3 6  c a r s  c o m p a r e d  w i t h

6 5 1  c a r s  i n  M a r c h ,  1 9 2 0 ,  a n d  8 9 7  c a r s  i n  M a r c h ,  

1 9 1 9 .  T h e  c o m p a r a t i v e l y  h e a v y  s h i p m e n t s  o f  
M a r c h ,  1 9 2 1 ,  a r e  t h e  r e s u l t  o f  a n  e f f o r t  t o  r e ­

d u c e  t h e  a b n o r m a l  h o l d i n g s  o f  g r o w e r s  f o l l o w ­

i n g  a  p e r i o d  o f  c u r t a i l e d  s h i p m e n t s  w h e n  l a r g e  
s t o c k s  o f  l o w  p r i c e d  f o r e i g n  l e m o n s  w e r e  b e i n g  
p l a c e d  o n  e a s t e r n  m a r k e t s .  I n d i c a t i o n s  a r e  
t h a t  t h e r e  h a s  b e e n  a  s u f f i c i e n t  r e d u c t i o n  i n  
t h e  s u p p l y  o f  f o r e i g n  l e m o n s  i n  t h i s  c o u n t r y  t o  
w a r r a n t  a  f e e l i n g  o f  o p t i m i s m  a s  t o  t h e  d i s ­

p o s a l  o f  t h e  b u l k  o f  t h e  c r o p  n o w  i n  t h e  s t a t e ,  
d u r i n g  t h e  s u m m e r  m o n t h s .

E s t i m a t e s  o f  t h e  a c r e a g e  t o  b e  p l a n t e d  t o  
s u g a r  b e e t s  d u r i n g  t h e  1 9 2 1  s e a s o n  v a r y ,  b u t  i t  

i s  e x p e c t e d  t h a t  t h e  t o t a l  w i l l  c l o s e l y  a p p r o x i ­

m a t e  l a s t  y e a r ’ s  p l a n t i n g s  ( 2 9 2 , 0 0 0  
S u g a r  a c r e s ) .  I n  t h o s e  a r e a s  i n  w h i c h  s e e d -  
B e e t s  i n g  h a s  b e e n  c o m p l e t e d ,  a m p l e  r a i n f a l l  

a n d  g o o d  g r o w i n g  c o n d i t i o n s  a r e  r e ­
p o r t e d ,  w i t h  t h e  e x c e p t i o n  o f  s e c t i o n s  i n  S o u t h ­

e r n  C a l i f o r n i a  w h e r e  t h e  r a i n f a l l  i s  b e l o w  
n o r m a l .

R E F IN E R Y  S U G A R  PR IC ES  IN  T H E  T W E L F T H  F E D E R A L  R E S E R V E  D IS T R IC T
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R e p o r t s  f r o m  b e e t  s u g a r  p r o d u c e r s  w o u l d  
i n d i c a t e  t h a t  f r o m  3 0  t o  4 0  p e r  c e n t  o f  t h e

1 9 2 0  c r o p  ( 2 , 8 3 9 , 0 0 0  t o n s )  h a s  b e e n  s o l d ,  a n d  
t h a t  t h e  o u t l o o k  i s  f a v o r a b l e  f o r  t h e  d i s p o s i t i o n  
o f  t h e  r e m a i n d e r  o f  t h e  c r o p  d u r i n g  t h i s  y e a r .

S u g a r  p r o d u c e r s  a r e  n o w  o f f e r i n g  c o n t r a c t s  

t o  g r o w e r s  f o r  t h e i r  1 9 2 1  c r o p  g u a r a n t e e i n g  a  

p r i c e  o f  $ 5 . 5 0  t o  $ 6 . 0 0  p e r  t o n ,  a n d  p r o v i d i n g  

f o r  a n  i n c r e a s e d  r e t u r n  a s  t h e  m a r k e t  p r i c e  o f  
r e f i n e d  s u g a r  a d v a n c e s .  T h e  c o n t r a c t s  a r e  

c o n d i t i o n e d  a l s o  o n  a  m i n i m u m  s u g a r  c o n t e n t  

o f  t h e  b e e t s .

T h e  c a n e  s u g a r  m a r k e t  a t  t h e  p r e s e n t  t i m e  
i s  q u i e t  a n d  m o s t  o f  t h e  “ d i s t r e s s  l o t s ”  o f  s u g a r  
p r e v i o u s l y  p l a c e d  o n  t h e  m a r k e t  h a v e  b e e n  

s o l d .  L a r g e  H a w a i i a n  p r o d u c e r s  r e -  

C a n e  p o r t  t h a t  t h e i r  1 9 1 9 - 1 9 2 0  c r o p  h a s  

S u g a r  b e e n  e n t i r e l y  m a r k e t e d .  T h e  1 9 2 0 -  
1 9 2 1  c r o p  w i l l  b e  a p p r o x i m a t e l y

5 7 5 , 0 0 0  t o n s  c o m p a r e d  w i t h  5 5 4 , 0 0 0  t o n s  l a s t  
y e a r .  C u l t u r e  o f  t h i s  y e a r ’ s  c r o p  i s  b e i n g  

d e l a y e d  o w i n g  t o  s c a r c i t y  o f  c o m p e t e n t  l a b o r  

i n  t h e  H a w a i i a n  I s l a n d s  a n d  a l s o  o n  a c c o u n t  

o f  l a t e  a n d  c o n t i n u e d  r a i n f a l l .  C a n e  i s  r e ­

p o r t e d  t o  b e  in  e x c e l l e n t  c o n d i t i o n  h o w e v e r .  

A  c h a r t  s h o w i n g  t h e  f l u c t u a t i o n s  i n  t h e  b a s i s  
p r i c e  o f  r e f i n e d  c a n e  s u g a r  d u r i n g  t h e  p a s t  t w o  

y e a r s  i s  p r e s e n t e d  o n  t h e  o p p o s i t e  p a g e .

L o w  p r i c e s  o f  f e e d s t u f f s  a n d  o f  l i v e s t o c k  
n o w  p r e v a i l i n g  w o u l d  s e e m  t o  o f f e r  o p p o r ­

t u n i t i e s  f o r  p r o f i t a b l e  i n v e s t m e n t  i n  s t o c k e r  
a n d  f e e d e r  a n i m a l s ,  b u t  r e p o r t s  

L i v e s t o c k  f r o m  t h e  p r i n c i p a l  m a r k e t s  o f  t h e  

d i s t r i c t  s t a t e  t h a t  i n q u i r i e s  a r e  f e w  
a n d  t h a t  s t o c k m e n  a r e  n o t  b u y i n g  t o  i n c r e a s e  
t h e i r  h e r d s .

C a t t l e  a n d  s h e e p  a p p e a r i n g  a t  t e r m i n a l  m a r ­

k e t s  f r o m  w i n t e r  r a n g e s  a r e  i n  e x c e l l e n t  c o n ­

d i t i o n  d u e  t o  t h e  m i l d  w i n t e r  a n d  f a v o r a b l e  
f e e d  c o n d i t i o n s .  T h e  f r e s h  p o r k  m a r k e t  r e ­

m a i n s  e x c e p t i o n a l l y  a c t i v e  i n  t h e  P a c i f i c  

N o r t h w e s t ,  a n d  h e a v y  s h i p m e n t s  c o n t i n u e  t o  
b e  r e c e i v e d  f r o m  M i d d l e - W e s t e r n  p o i n t s .

C o n d i t i o n s  i n  A r i z o n a ,  w h e r e  d e f i c i e n t  r a i n ­

f a l l  i n  t h e  s o u t h e r n  p a r t  o f  t h e  S t a t e  a n d  
s t a g n a t i o n  in  t h e  l i v e s t o c k  m a r k e t  h a v e  c a u s e d  

s e r i o u s  l o s s e s  t o  s t o c k m e n ,  s h o w  l i t t l e  i m ­

p r o v e m e n t .  S o m e  s h i p m e n t s  f r o m  d r o u g h t  
s t r i c k e n  a r e a s  t o  t h e  f e e d i n g  g r o u n d s  o f  C a l i ­

f o r n i a ,  N e w  M e x i c o  a n d  C o l o r a d o  a r e  r e p o r t e d .

R e c e i p t s  o f  l i v e s t o c k ,  e x c e p t i n g  c a l v e s ,  a n d  

p u r c h a s e s  f o r  l o c a l  s l a u g h t e r  a t  t h e  f i v e  p r i n ­

c i p a l  m a r k e t s  o f  t h i s  d i s t r i c t  d u r i n g  M a r c h  

w e r e  h e a v i e r  t h a n  l a s t  y e a r ,  a s  s h o w n  i n  t a b l e s  
“ C ”  a n d  “ D . ”  T h e  r a n g e  o f  p r i c e s  r e c e i v e d  
a t  t h e  s a m e  m a r k e t s  i s  g i v e n  i n  t a b l e  “ E . ”

( C )  R e c e i p t s  o f  L i v e s t o c k —
Horses

Cattle Calves Hogs Sheep and Unies
March March March March March March March March March March
1921 1920 1921 1920 1921 1920 1921 1920 1921 1 9 2 «

P o r t l a n d ...................... 8 ,4 6 7 9 ,8 4 7 571 9 8 3 1 8 ,9 2 7 1 8 ,7 7 7 1 7 ,0 4 5 1 1 ,9 3 9 8 2  2 0 3
S a lt  L a k e  C i t y .  . . 5 ,9 5 5 4 ,0 1 9 6 4 52 3 ,7 1 1 3 ,3 7 2 2 6 ,8 7 5 1 1 ,7 5 8 2 0  85
S e a t t l e .......................... 4 ,4 1 5 3 ,6 7 8 135 9 7 2 ,9 9 2 2 ,6 9 3 1 6 ,8 7 8 6 ,5 0 2 3 0  3 9
S p o k a n e ....................... 2 ,4 0 3 3 ,4 5 1 65 681 2 ,7 3 8 4 ,8 7 0 6 3 8 1 ,5 7 2 7 7  4 1 3
T a c o m a ......................... 1 ,9 5 9 1 ,3 7 3 2 4 4 5 ,1 2 4 2 ,8 8 4 2 ,0 9 4 1 ,3 1 4 —  —

T o t a l ......................... 2 3 ,1 9 9 2 2 ,3 6 8 8 3 7 1 ,8 5 7 3 3 ,4 9 2 3 2 ,5 9 6 6 3 ,5 3 0 3 3 ,0 8 5 2 0 9  7 4 0

( D ) P u r c h a s e s  f o r  L o c a l  S l a u g h t e r —
Cattle Calves Hogs Sheep

March March March March March March March March
1921 19 2 0  1921 192 0  1921 1920 1921 1920

P o r t l a n d ............................  4 ,2 6 5  4 ,2 6 7  3 3 7  3 6 1  1 6 ,7 0 4  1 2 ,0 6 4  8 ,8 7 8  5 ,9 8 4
S a lt  L a k e  C i t y ............ 1 ,9 3 4  1 ,4 6 8  1 8 3  5 2  2 ,5 2 9  2 ,8 0 7  5 ,9 4 0  1 ,9 6 2
S e a t t l e ..................................  4 ,3 3 4  3 ,5 2 1  135  7 5  2 ,9 9 2  2 ,6 9 3  1 6 ,6 5 8  6 ,1 2 8
S p o k a n e .............................. 1 ,9 6 2  2 ,2 8 0  41  153  2 ,0 6 3  3 ,4 7 8  6 4 9  4 4 2
T a c o m a ...............................  1 ,9 5 9  1 ,3 7 3  2  4 4  5 ,1 2 4  2 ,8 8 4  2 ,0 9 4  1 ,3 1 4

T o t a l ............................... 1 4 ,4 5 4  1 2 ,9 0 9  6 9 8  6 8 5  2 9 ,4 1 2  2 3 ,9 2 6  3 4 ,2 1 9  1 5 ,8 3 0

( E )  R a n g e  i n  L i v e s t o c k  P r i c e s —

H i g h e s t  a n d  L o w e s t  A v e r a g e  T o p  P r i c e s  P e r  H u n d r e d w e i g h t  R e c e iv e d  a t  F i v e  P r i n c i p a l  M a r k e t s  D u r i n g  M a r c h

Week ending Fat Steers Cows Calves Hogs Lambs
M a r c h  7 ...........................  $ 6 . 5 0 - 8 . 5 0  $ 6 . 0 0 - 7 . 5 0  $ 9 . 0 0 -  1 3 .0 0  $ 1 0 . 2 5 -  12 .6 5  $ 7 . 0 0 - 9 . 0 0
M a r c h  1 4 ...........................  7 . 1 0 - 8 . 5 0  6 . 0 0 - 7 . 5 0  9 . 0 0 - 1 3 . 0 0  9 . 8 5 -  1 2 .0 0  8  0 0 - 9 0 0
M a r c h  2 1 ...........................  7 . 2 0 - 8 . 5 0  6 . 2 5 - 7 . 5 0  9 . 0 0 - 1 3 . 0 0  1 0 . 1 0 - 1 2 . 0 0  8 . 0 0 - 9 . 0 0
M a r c h  2 8 ...........................  6 . 7 5 - 8 . 5 0  5 . 5 0 - 6 . 7 5  9 . 0 0 - 1 3 . 0 0  9 . 9 0 - 1 2 . 6 5  7 . 7 5 - 8 . 5 0
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6 Agricultural and Business Conditions

G e n e r a l  w e a k n e s s  a n d  u n c e r t a i n t y  c h a r a c ­

t e r i z e d  t h e  b u t t e r  m a r k e t  o n  t h e  P a c i f i c  C o a s t  

d u r i n g  M a r c h .  T h i s  c o n d i t i o n  w a s  d u e  l a r g e l y  

t o  i n c r e a s e d  r e c e i p t s ,  a n d  a  d i m i n u -  

D a i r y  t i o n  o f  l o c a l  a n d  E a s t e r n  d e m a n d  

P r o d u c t s  w h i c h  f o r c e d  d e a l e r s  t o  m a k e  p r i c e  
c o n c e s s i o n s  i n  o r d e r  t o  d i s p o s e  o f  

c u r r e n t  p r o d u c t  a s  t h e  s t o r a g e  s e a s o n  i n  t h i s  
d i s t r i c t  i s  s t i l l  a  m o n t h  a w a y .  T o w a r d  t h e  e n d  
o f  t h e  m o n t h  t h e  s i t u a t i o n  w a s  r e l i e v e d  b y  a  
r e s u m p t i o n  o f  E a s t e r n  d e m a n d .  W i t h d r a w a l s  
o f  c o l d  s t o r a g e  b u t t e r  c o n t i n u e d  t o  b e  h e a v y ,  
t o t a l  h o l d i n g s  b e i n g  r e d u c e d  d u r i n g  t h e  m o n t h  

f r o m  7 2 8 , 7 0 3  p o u n d s  t o  4 0 3 , 9 4 6  p o u n d s .

A  c o m p a r a t i v e  s t a t e m e n t  o f  c o l d  s t o r a g e  
w i t h d r a w a l s  d u r i n g  M a r c h ,  1 9 2 1 ,  a n d  1 9 2 0 ,  a n d  

t h e  t o t a l  h o l d i n g s  o n  A p r i l  1 s t ,  a t  t h e  f o u r  p r i n ­

c i p a l  m a r k e t s  o f  t h e  d i s t r i c t  i s  g i v e n  in  t a b l e  

“ F . ”

C o n s i d e r a b l e  i m p r o v e m e n t  d u r i n g  t h e  p a s t  
m o n t h  o c c u r r e d  i n  t h e  c o n d e n s e d  a n d  e v a p o ­

r a t e d  m i l k  i n d u s t r y  o f  t h e  d i s t r i c t .  S e v e r a l  

c o n d e n s a r i e s ,  w h i c h  h a d  b e e n  c l o s e d  t e m p o ­

r a r i l y ,  r e s u m e d  o p e r a t i o n s  a n d  o t h e r s  h a v e  
g r a d u a l l y  i n c r e a s e d  t h e i r  o u t p u t .  S t o r e d  
s t o c k s  h a v e  d e c r e a s e d  s t e a d i l y  a n d  u n f i l l e d  o r ­

d e r s  d u r i n g  M a r c h  s h o w e d  a n  i n c r e a s e  o v e r  
t h e  p r e v i o u s  m o n t h ,  f o l l o w i n g  a  m o r e  a c t i v e  
d o m e s t i c  d e m a n d  a n d  a  s l i g h t  i n c r e a s e  i n  f o r ­

e i g n  s h i p m e n t s .

F u r t h e r  d e c l i n e s  h a v e  b e e n  w i t n e s s e d  in  

p r i c e s  p a i d  t o  m i l k  p r o d u c e r s  b y  f l u i d  m i l k  d i s ­

t r i b u t o r s .  T h e  a v e r a g e  p r i c e  i n  t h e  I n t e r ­
m o u n t a i n  d i s t r i c t  s h o w e d  a  d e c l i n e  o f  3 0  c e n t s  
p e r  h u n d r e d w e i g h t  c o m p a r e d  w i t h  F e b r u a r y  
p r i c e s ,  w h i l e  t h e  P a c i f i c  d i s t r i c t  s h o w e d  a  
d e c l i n e  o f  s i x  c e n t s .  T a b l e  “ G ”  g i v e s  c o m p a r a ­

t i v e  f i g u r e s  o f  p r i c e s  p a i d  t o  p r o d u c e r s  in  t h i s  
d i s t r i c t  a n d  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  a s  a  w h o l e .

M a r c h  p r o d u c t i o n  o f  l u m b e r  ( 2 3 8 , 2 3 4 , 0 0 0  
f e e t ) ,  a c c o r d i n g  t o  r e p o r t s  f r o m  t h e  f o u r  l u m ­

b e r  a s s o c i a t i o n s  i n  t h i s  d i s t r i c t  w a s  3 5 , 2 6 4 , 0 0 0  

f e e t  g r e a t e r  t h a n  t h e  F e b r u a r y  c u t ,  a n  i n c r e a s e

o f  1 7 .3  p e r  c e n t .  I n  t h e  c o r r e s p o n d i n g  f o u r  

w e e k s  o f  M a r c h ,  1 9 2 0 ,  t h e  c u t  w a s  r e p o r t e d  a t  
4 6 8 , 6 7 9 , 3 9 6  f e e t .  A l t h o u g h  t h i s  i n c r e a s e  i s  

p a r t l y  s e a s o n a l  i t  n e v e r t h e l e s s  r e p -  
L u m b e r  r e s e n t s  a  c o n t i n u a n c e  o f  t h e  g r a d u a l  

r e c o v e r y  o f  t h e  l u m b e r  i n d u s t r y ,  

w h i c h  h a s  b e e n  i n  p r o g r e s s  s i n c e  t h e  e a r l y  p a r t  
o f  F e b r u a r y .  S h i p m e n t s  d u r i n g  t h e  m o n t h  

t o t a l e d  3 5 4 , 5 6 3 , 0 0 0  f e e t ,  c o m p a r e d  w i t h

2 1 0 , 9 1 8 , 0 0 0  f e e t  i n  F e b r u a r y ,  o r  a n  i n c r e a s e  o f

6 8 . 1  p e r  c e n t .  T h e  v o l u m e  o f  b u y i n g  i s  i n ­

c r e a s i n g ,  a l t h o u g h  i t  i s  s t i l l  c o n s e r v a t i v e  a n d  

p u r c h a s e s  a r e  o n l y  t o  m e e t  c u r r e n t  n e e d s .  
O r d e r s  r e c e i v e d  d u r i n g  t h e  m o n t h  b y  t h e  f o u r  

a s s o c i a t i o n s  t o t a l e d  2 8 3 , 1 2 9 , 0 0 0  f e e t  o r  a n  i n ­

c r e a s e  o f  3 0 . 2  p e r  c e n t  o v e r  t h e  p r e c e d i n g  f o u r  

w e e k s ,  a n d  c o m p a r e d  w i t h  3 8 0 , 1 5 0 , 1 2 9  f e e t  
i n  t h e  c o r r e s p o n d i n g  f o u r  w e e k s  o f  l a s t  y e a r .

( F )  H o l d i n g s  a n d  W i t h d r a w a l s  o f  C o l d

S t o r a g e B u t t e r —
March March April 1 A p rili

1921 Net 1 920  Net 1921 1920
City Withdrawals Withdrawals Holdings Holdings

(Pounds) (Pounds) (Pounds) (Pounds)
L o s  A n g e l e s . . . .* 3 6 ,9 6 8 1 8 ,6 8 6 1 2 4 ,0 6 5 2 ,3 7 6
P o r t la n d ............. 7 9 ,5 5 0 3 4 ,2 2 0 4 2 ,8 9 9 3 ,9 5 9
S a n  F r a n c is c o . . . 1 7 6 ,5 5 6 9 1 ,7 8 3 2 1 2 ,0 8 6 2 2 0 ,2 3 6

1 0 5 ,6 3 9 9 2 ,1 8 7 2 4 ,8 9 6 1 8 ,5 8 6

3 2 4 ,7 7 7 2 3 6 ,8 7 6 4 0 3 ,9 4 6 2 4 5 ,1 5 7

* N e t  increase.

( G )  P r i c e s  R e c e i v e d  b y  M i l k  P r o d u c e r s * —
Mar.

Mar. Feb. 1920  
Section f  March Aver- Aver- Aver-

Range age age age

M o u n t a in  ( 8 6  M k t s . )  .$ 2 .1 0 -$ 2 .9 8  $ 2 .4 7  $ 2 .7 7  $ 3 .0 7  
P a c ific  (2 3 1  M k t s . )  . . .  2 .3 8 -  3 .5 8  2 .9 9  3 .0 6  3 .4 8  
U .  S . (3 0 1 4  M k t s . ) . . . .  1 .6 5 -  4 .3 9  2 .6 2  2 .9 0  3 .5 5

* A ll prices per hu ndredw eight for m ilk  te stin g  3.5 per  
cen t b u tter  fa t.

f  M ou n tain  Section includes Idah o, U ta h , N e v a d a  and  
A rizo n a . P a cific  Section  includes W a s h in g to n , O regon  and  
C aliforn ia .

(JET) L u m b e r —

A v e r a g e  N o .  
o f  M i l l s
r e p o r t i n g ...........

C u t * ..............................
S h i p m e n t s * ............
O r d e r s * .....................

* In thou sand s of

W e s t  C o a s t  

L u m b e r m e n  ’« 

A s s o c i a t i o n

4 Weeks Previous 
ending Four 

Mar. 26 Weeks

1 1 8  118
1 8 7 ,9 1 7  1 6 2 ,6 4 8
2 0 9 ,9 7 0  1 5 7 ,9 7 0
2 1 3 ,4 3 1  1 6 7 ,4 8 3

W e s t e r n  P i n e  
M a n u f a c t u r e r s  * 

A s s o c i a t i o n

4 Weeks Previous 
ending Four 
Mar. 26 Weeks

35 35
2 2 ,3 1 2  1 6 ,9 6 4
4 1 ,7 5 0  3 7 ,3 3 7
4 5 ,2 5 0  3 6 ,8 5 0

C a l i f o r n i a  W h i t e  

a n d  S u g a r  P i n e  

M a n u f a c t u r e r s  * 
A s s o c i a t i o n

4 Weeks Previous
ending Four

Mar. 26 Weeks

7 6
9 ,1 6 3 5 ,3 7 8
8 ,7 1 0 5 ,8 2 7
8 ,7 3 4 5 ,5 8 7

C a l i f o r n i a

R e d w o o d
A s s o c i a t i o n

4 Weeks Previous
ending Four

Mar. 26 Weeks

1 1 l i
1 8 ,8 4 2 1 7 ,9 8 0
1 5 ,7 4 3 9 ,7 8 4
1 5 ,7 1 4 7 ,4 7 8

T O T A L

4 Weeks Previous 
ending Four

Mar. 26 Weeks

171 170
2 3 8 ,2 3 4  2 0 2 ,9 7 0
3 5 4 ,5 6 3  2 1 0 ,9 1 8
2 8 3 ,1 2 9  2 1 7 ,3 9 8

board feet.
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T h e  l u m b e r  m a r k e t  in  g e n e r a l  h a s  b e e n  m o r e  

a c t i v e  d u r i n g  t h e  p a s t  m o n t h  t h a n  a t  a n y  t i m e  

s i n c e  t h e  f i r s t  o f  t h e  y e a r  a n d  i t  i s  b e l i e v e d  t h a t  

7 5  p e r  c e n t  o f  t h e  m i l l s  i n  t h e  d i s t r i c t  w i l l  b e  
o p e r a t i n g  b y  A p r i l  1 5 t h .  M a n y  m i l l s  a r e  n o w  

b e i n g  o v e r h a u l e d  p r e p a r a t o r y  t o  r e o p e n i n g .

U n c e r t a i n t y  w i t h  r e g a r d  t o  t h i s  s e a s o n ’ s  

o p e r a t i o n s ,  w h i c h  h a s  p r e v a i l e d  i n  t h e  c a n n e d  

f r u i t  a n d  i n  s a l m o n  p a c k i n g  i n d u s t r i e s  i s  

r e f l e c t e d  i n  c u r t a i l e d  o p e r a t i o n s  o f  t h e  b o x  
s h o o k  m i l l s .  T h e s e  m i l l s  a r e  n o w  o p e r a t i n g  

a t  a p p r o x i m a t e l y  5 0  p e r  c e n t  o f  c a p a c i t y  a l ­

t h o u g h  t h i s  i s  t h e  s e a s o n  w h e n  t h e  l a r g e  u s e r s  

o f  b o x  s h o o k  u s u a l l y  f i l l  t h e i r  r e q u i r e m e n t s  f o r  

t h e  y e a r .

C o m p a r a t i v e  f i g u r e s  o f  c u t ,  s h i p m e n t s  a n d  

o r d e r s  f o r  t h e  f o u r  a s s o c i a t i o n s  i n  t h i s  d i s t r i c t  

a r e  s h o w n  i n  t a b l e  “ H ”  ( s e e  o p p o s i t e  p a g e ) .

R e p o r t s  r e c e i v e d  f r o m  f i f t e e n  m i n e s  i n  t h i s  

d i s t r i c t  e n g a g e d  in  t h e  p r o d u c t i o n  o f  g o l d ,  s i l ­

v e r ,  c o p p e r  a n d  l e a d  i n d i c a t e  a  s m a l l  i n c r e a s e  
i n  t h e  p r o d u c t i o n  o f  g o l d ,  s i l v e r  a n d  

M i n i n g  l e a d  i n  F e b r u a r y ,  1 9 2 1 ,  c o m p a r e d  
w i t h  t h e  s a m e  m o n t h  a  y e a r  a g o ,  a n d  

a  d e c r e a s e  i n  t h e  p r o d u c t i o n  o f  c o p p e r .

T h e  r e p o r t i n g  g o l d  m i n e s  a r e  o p e r a t i n g  a t  

a p p r o x i m a t e l y  9 0  p e r  c e n t  o f  c a p a c i t y ,  t h e  s i l ­

v e r  m i n e s  a t  8 0  p e r  c e n t  o f  c a p a c i t y  a n d  t h e  

l e a d  m i n e s  a t  1 0 0  p e r  c e n t  c a p a c i t y .  R e l a t i v e l y  

h i g h  p r i c e s  o f  s u p p l i e s  a n d  l a b o r  c o n t i n u e  a s  

f a c t o r s  i n  r e s t r i c t i n g  p r o d u c t i o n ,  b u t  r e l i e f  in  

t h e  f o r m  o f  d e c l i n i n g  c o m m o d i t y  p r i c e s  a n d  

r e d u c e d  l a b o r  e x p e n s e  i s  n o w  p r o m i s e d .

C o m p a r a t i v e  f i g u r e s  o f  t h e  o u t p u t  o f  m e t a l  o f  
t h e  1 5  r e p o r t i n g  m i n e s  i n  F e b r u a r y ,  1 9 2 1 ,  

F e b r u a r y ,  1 9 2 0 ,  a n d  J a n u a r y ,  1 9 2 1 ,  a r e  s h o w n  

i n  t h e  f o l l o w i n g  t a b l e :

Feb. 1921 Feb. 1920 Jan. 1921

♦ C o p p e r  ( p o u n d s )  . .  6 ,7 6 7 ,6 1 6  8 ,1 2 0 ,5 2 3  1 0 ,0 5 4 ,3 6 9
G o ld  ( o z s . ) ...................  3 7 ,2 8 4  1 5 ,0 2 3  3 6 ,5 2 9
S i lv e r  ( o z s . ) .................  7 5 8 ,7 8 3  4 8 6 ,3 3 1  8 0 8 ,9 6 3
L e a d  ( p o u n d s ) . . . .  1 3 ,5 9 5 ,2 8 6  1 1 ,2 9 0 ,8 2 5  1 6 ,5 5 8 ,4 7 4

* B liste r  C opper.

A c c o r d i n g  t o  p r e l i m i n a r y  f i g u r e s  r e c e n t l y  

r e l e a s e d  b y  t h e  U n i t e d  S t a t e s  G e o l o g i c a l  S u r ­

v e y  t h i s  d i s t r i c t  p r o d u c e d  7 2 . 4  p e r  c e n t  ( 9 4 6 9  

f l a s k s )  o f  t h e  q u i c k s i l v e r  m i n e d  i n  t h e  U n i t e d  

S t a t e s  i n  1 9 2 0  ( 1 3 , 0 7 0  f l a s k s ) .  O f  t h e  t o t a l  o u t ­

p u t ,  C a l i f o r n i a  w a s  c r e d i t e d  w i t h  9 3 6 6  f l a s k s  

f r o m  1 0  m i n e s ,  N e v a d a  w i t h  7 9  f l a s k s  f r o m  

o n e  m i n e  a n d  O r e g o n  w i t h  2 4  f l a s k s  f r o m  o n e  
m i n e .  N o  p r o d u c t i o n  w a s  r e p o r t e d  f r o m  I d a h o  

o r  A r i z o n a .

S o m e  o f  t h e  l a r g e s t  c o p p e r  p r o d u c e r s  in  t h i s  
d i s t r i c t  a r e  a m o n g  t h e  1 6  i m p o r t a n t  c o p p e r  

m i n e s  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  w h i c h  h a v e  a n ­

n o u n c e d  s u s p e n s i o n  o f  o p e r a t i o n s  u n t i l  s u c h  
t i m e  a s  t h e  p r e s e n t  l a r g e  s u r p l u s  o f  m e t a l  i s  

r e d u c e d  a n d  p r o d u c t i o n  c o s t s  

C o p p e r  M i n e s  a n d  t h e  m a r k e t  p r i c e  o f  c o p p e r  
S h u t  D o w n  h a v e  b e e n  s o  a d j u s t e d  t h a t  t h e  

m e t a l  m a y  b e  m i n e d  p r o f i t ­

a b l y .  T h e  f o l l o w i n g  t a b l e  s h o w s  t h e  1 9 2 0  o u t ­

p u t  o f  t h e  p r i n c i p a l  m i n e s  w h i c h  h a v e  s h u t

d o w n  :
1920

Production
Blister
copper

T w e l f t h  D i s t r i c t : (pounds)

U t a h  C o p p e r  C o m p a n y ................................................... 1 0 6 ,3 7 7 ,9 9 9
P h e lp s  D o d g e . ....................................................................... 9 5 ,0 6 2 ,0 0 0
I n s p ir a tio n  ...............................................................................  7 9 ,2 5 0 ,0 0 0
N e v a d a  C o n s o l id a t e d ...................................................... 4 9 ,6 2 1 ,9 3 8
R a y  C o n s o lid a t e d  ..............................................................  4 9 ,4 1 1 ,8 7 3
A r iz o n a  C o m m e r c i a l ......................................................... 6 ,5 0 0 ,0 0 0

T o t a l  T w e l f t h  D i s t r i c t ........................................3 8 6 ,2 2 3 ,8 1 0

O t h e r  D i s t r i c t s :

A n a c o n d a .....................................................................................1 6 0 ,4 5 0 ,0 0 0
C a lu m e t  a n d  H e c la  a n d  s u b s id ia r ie s .............. 1 0 1 ,3 9 5 ,1 7 7
C h i n o ................................................................................................  4 6 ,6 1 1 ,4 3 2
G r e e n e -C a n a n e a  .................................................................... 4 3 ,3 5 0 ,0 0 0
O ld  D o m i n i o n .......................................................................... 2 9 ,9 6 1 ,7 0 0
N o r t h  B u t t e ...............................................................................  1 6 ,5 9 7 ,3 7 4

T o t a l  O t h e r  D i s t r i c t s ...........................................3 9 8 ,3 6 5 ,6 8 3

T o t a l  A l l  C o m p a n i e s ...........................................7 8 4 ,5 8 9 ,4 9 3

T h e s e  m i n e s  c o n t r i b u t e  7 5  p e r  c e n t  o f  t h e  

t o t a l  s m e l t e r  o u t p u t  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s .

T h e  r e f i n a b l e  s u r p l u s  o f  u n s o l d  c o p p e r  i n  

t h e  h a n d s  o f  t h e  p r o d u c e r s  a t  t h e  p r e s e n t  t i m e  

a m o u n t s  t o  a p p r o x i m a t e l y  7 5 0 , 0 0 0 , 0 0 0  p o u n d s  

i n c l u d i n g  4 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0  p o u n d s  w h i c h  h a v e  b e e n  

s e t  a s i d e  f o r  f o r e i g n  s h i p m e n t  b y  t h e  C o p p e r  

E x p o r t  A s s o c i a t i o n .  T h i s  s u r p l u s  h a s  b e e n  
s t e a d i l y  i n c r e a s i n g  a n d  c u r t a i l m e n t  o f  o p e r a ­

t i o n s  p r o v e d  a n  i n e f f e c t u a l  m e t h o d  o f  m e e t i n g  
t h e  s i t u a t i o n .  C o m p l e t e  c e s s a t i o n  o f  o p e r a ­

t i o n s  a p p e a r e d  t o  b e  t h e  o n l y  a l t e r n a t i v e  w h e n  

u n s o l d  s t o c k s  b e c a m e  s o  l a r g e  t h a t  i t  w a s  u n ­

w i s e  t o  f i n a n c e  f u r t h e r  p r o d u c t i o n .

P r e - w a r  o u t p u t  o f  t h e  c o p p e r  m i n e s  o f  

t h e  U n i t e d  S t a t e s  w a s  b e t w e e n  1 , 2 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0  
a n d  1 , 3 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0  p o u n d s  a n n u a l l y  a n d  4 0  t o  

5 0  p e r  c e n t  o f  t h i s  c o p p e r  w a s  e x p o r t e d  t o  

E u r o p e .  D u r i n g  t h e  w a r  p r o d u c t i o n  i n c r e a s e d  

t o  a p p r o x i m a t e l y  2 , 5 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0  p o u n d s ,  b u t  

i n  1 9 2 0  i t  w a s  o n l y  s l i g h t l y  m o r e  t h a n

1 , 0 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0  p o u n d s .  H o w e v e r ,  d o m e s t i c  d e ­

m a n d  d e c l i n e d  d u r i n g  t h e  y e a r  a n d  e x p o r t s  

d w i n d l e d  t o  s m a l l  p r o p o r t i o n s ,  G e r m a n y ,  

w h i c h  w a s  f o r m e r l y  o u r  b i g g e s t  e x p o r t  c u s ­

t o m e r ,  b e i n g  a  m e a g e r  b u y e r .

T h e  p r i c e  o f  c o p p e r  d e c l i n e d  r a p i d l y  i n  1 9 2 0  

a n d  t h e  f i r s t  m o n t h s  o f  1 9 2 1 ,  w h i l e  p r o d u c t i o n
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c o s t s  w e r e  o n l y  s l i g h t l y  r e d u c e d ,  s o  t h a t  i n  

t h e  l a t t e r  m o n t h s  o f  1 9 2 0  a n d  t h e  f i r s t  t h r e e  

m o n t h s  o f  1 9 2 1 ,  m o s t  o f  t h e  c o m p a n i e s  o p ­

e r a t e d  a t  a  l o s s .  O p e r a t i n g  c o s t s  o f  p r o d u c ­

t i o n  p e r  p o u n d  o f  r e f i n e d  c o p p e r  r a n g e  b e ­

t w e e n  1 3 .5  a n d  1 6  c e n t s  a  p o u n d ,  c o m p a r e d  

w i t h  7  t o  9 . 5  c e n t s  b e f o r e  t h e  w ^ar. T h e  m a r ­

k e t  i s  n o w  s t a g n a n t  a t  1 2  t o  1 2 %  c e n t s  a  
p o u n d  f o r  e l e c t r o l y t i c  c o p p e r .  A  c h a r t  s h o w ­

i n g  t h e  f l u c t u a t i o n s  o f  t h e  p r i c e  o f  e l e c t r o l y t i c  

c o p p e r  o n  t h e  N e w  Y o r k  m a r k e t  s i n c e  1 9 1 3  

f o l l o w s :

P e t r o l e u m  p r o d u c t i o n  d u r i n g  t h e  m o n t h  o f  
M a r c h  e s t a b l i s h e d  a  n e w  r e c o r d  f o r  t h e  s t a t e  
o f  C a l i f o r n i a ,  t h e  a v e r a g e  d a i l y  p r o d u c t i o n  b e ­

i n g  3 3 7 , 6 8 3  b a r r e l s .  T h i s  f i g u r e  
P e t r o l e u m  r e p r e s e n t s  a n  i n c r e a s e  o f  9 8 1 9  

b a r r e l s  o v e r  t h e  a v e r a g e  d a i l y  
o u t p u t  i n  F e b r u a r y  a n d  i s  6 1 , 6 8 2  b a r r e l s  
g r e a t e r  t h a n  t h e  d a i l y  p r o d u c t i o n  i n  M a r c h ,  

1 9 2 0 .  S t o r e d  s t o c k s  i n c r e a s e d  1 , 3 0 9 , 9 8 8  b a r r e l s  
d u r i n g  M a r c h  a n d  a t  t h e  e n d  o f  t h e  m o n t h  

w e r e  l a r g e r  t h a n  t h e y  h a v e  b e e n  a t  a n y  t i m e  

s i n c e  J u l y ,  1 9 2 0 ,  t o t a l i n g  2 4 , 2 1 3 , 6 2 7  b a r r e l s .  

T h e  l a r g e  i n c r e a s e  in  s t o r e d  s t o c k s  i s  a  d i r e c t  

r e f l e c t i o n  o f  d e c r e a s e d  s h i p m e n t s ,  t h e  a v e r a g e  

d a i l y  s h i p m e n t s  d u r i n g  t h e  m o n t h  b e i n g  

2 9 5 , 4 2 6  b a r r e l s  c o m p a r e d  w i t h  d a i l y  s h i p m e n t s  

o f  3 1 6 , 8 1 2  b a r r e l s  i n  F e b r u a r y .

S i x t y - s i x  n e w  w e l l s  w e r e  o p e n e d  d u r i n g  
M a r c h  w i t h  a n  i n i t i a l  d a i l y  p r o d u c t i o n  o f  

2 9 , 8 3 5  b a r r e l s  c o m p a r e d  w i t h  6 0  n e w  w e l l s  
o p e n e d  i n  F e b r u a r y  w i t h  a n  i n i t i a l  d a i l y  p r o ­

d u c t i o n  o f  1 5 , 8 5 5  b a r r e l s .  F i g u r e s  o n  o i l  f i e l d  
o p e r a t i o n s  f u r n i s h e d  b y  t h e  S t a n d a r d  O i l  C o m ­

p a n y  o f  C a l i f o r n i a  a r e  s h o w n  i n  t a b l e  “ I . ”

I n  M a r c h ,  1 9 2 1 ,  n e t  s a l e s  o f  t w e n t y - e i g h t  

r e p r e s e n t a t i v e  d e p a r t m e n t  s t o r e s  ( e x c l u s i v e  o f  

m a i l  o r d e r  h o u s e s )  i n  t h i s  d i s t r i c t  a v e r a g e d  

s i x - t e n t h s  o f  o n e  p e r  c e n t  g r e a t e r  t h a n  
R e t a i l  i n  M a r c h ,  1 9 2 0 ,  a l t h o u g h  1 5  o f  t h e  

T r a d e  s t o r e s  r e p o r t e d  t h e i r  s a l e s  l e s s  i n  v a l u e  

in  M a r c h  o f  t h i s  y e a r  t h a n  i n  M a r c h ,  

1 9 2 0 .  S a l e s  f o r  t h e  f i r s t  t h r e e  m o n t h s  o f  t h i s  
y e a r  w e r e  1 .6  p e r  c e n t  g r e a t e r  i n  v a l u e  t h a n  

f o r  t h e  c o r r e s p o n d i n g  p e r i o d  a  y e a r  a g o .

T h e  a v e r a g e  n e t  i n c r e a s e  o r  d e c r e a s e  ( — )  i n  

t h e  v a l u e  o f  n e t  s a l e s  f o r  t h e  r e p o r t i n g  c i t i e s  

i s  a s  f o l l o w s :
March, 1921 , 
Compared to :  

March February
1920  1921

L o s  A n g e l e s .....................................................  9 .9  1 8 .2
S a n  F r a n c is c o .................................................. —  3.1 2 4 .6
S a c r a m e n t o ........................................................—  6 .2
O a k l a n d .................................................................  .9  2 6 .6
S e a t t le ...................................................................... — 1 4 .6  3 3 .4
S p o k a n e .................................................................  4 .6  1 9 .4
S a lt  L a k e  C i t y .............................................. 1 .7  2 5 .1

T h e  a m o u n t  o f  t h e  a v e r a g e  s a l e  ( c a s h ,  

c h a r g e ,  C .  O .  D . )  r e p o r t e d  b y  t e n  f i r m s  f e l l  

f r o m  $ 3 . 1 4  in  M a r c h  a  y e a r  a g o  t o  $ 3 . 0 1  d u r i n g  

M a r c h  t h i s  y e a r .  T h e  a v e r a g e  s a l e  i n  M a r c h  
o f  t h i s  y e a r ,  h o w e v e r ,  w a s  7 . 5  p e r  c e n t  l a r g e r  
t h a n  t h a t  in  F e b r u a r y ,  1 9 2 1 ,  w h e n  i t  w a s  $ 2 . 8 0 .  
F o l l o w i n g  i s  a  s t a t e m e n t  o f  t h e  a v e r a g e  s a l e  

( c a s h ,  c h a r g e ,  C .  O .  D . )  in  S a n  F r a n c i s c o ,  L o s  

A n g e l e s  a n d  S e a t t l e :
f----------------  Average Sale ---------------- N
March February March
1921 1921 1920

S a n  F r a n c i s c o .................$  3 .0 7
L o s  A n g e l e s ....................  3 .7 5  $ 3 .9 4  $ 4 .2 7
S e a t t le  ..................................  2 .7 4

D is t r i c t  ...............................  3 .0 1  2 .8 0  3 .1 4

T h e  v a l u e  ( s e l l i n g  p r i c e )  o f  s t o c k s  o f  t h e  

r e p o r t i n g  f i r m s  a v e r a g e d  2 1 . 6  p e r  c e n t  l o w e r  

a t  t h e  c l o s e  o f  M a r c h  t h i s  y e a r  t h a n  i n  M a r c h ,  

1 9 2 0 ,  b u t  i n c r e a s e d  4 . 5  p e r  c e n t  o v e r  t h o s e  o n  

h a n d  a t  t h e  e n d  o f  F e b r u a r y ,  1 9 2 1 .  T h e  p e r -

N E W  Y O R K  M A R K E T  P R IC E  E L E C T R O L Y T IC  C O P P E R

C E N T S  P E R L B . 1 9 1 3 - 1 9 2 1 J
*

CENTS PER LB.
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*  P R I C E S D U R I N G  T H E  W A R  P E R I O D  ( l 9 1 7 - 1 9 l ö )  O M I T T E D

( I )  P e t r o l e u m —
March, 1921

P r o d u c t io n  ( D a i l y  A v e r a g e ) ......................... 3 3 7 ,6 8 3  b b ls .
S h ip m e n t s  ( D a i l y  A v e r a g e ) ...........................  2 9 5 ,4 2 6
S t o r e d  S t o c k s  ( E n d  o f  M o n t h ) .................  2 4 ,2 1 3 ,6 2 7

N e w  W e l l s  O p e n e d ...............................................  66

W i t h  I n it ia l  D a i ly  P r o d u c t io n .............  2 9 ,8 3 5  b b ls .

W e l l s  A b a n d o n e d ........................................................ 6

February, 1921 January, 1921 March, 1920
3 2 7 ,8 6 4  b b ls .  3 3 1 ,1 8 6  b b ls .  2 7 6 ,0 0 1  b b ls .
3 1 6 ,8 1 2  “  3 1 9 ,7 6 9  “  3 1 3 ,4 3 8  “

2 2 ,9 0 3 ,6 3 9  “  2 2 ,5 9 4 ,1 9 0  “  2 7 ,5 7 8 ,3 6 4  “

6 0  6 4  51

1 5 ,8 5 5  b b ls .  2 9 ,8 5 2  b b ls . 7 ,8 9 5  b b ls .

7 5 1 2
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c e n t a g e  o f  a v e r a g e  s t o c k s  o n  h a n d  a t  t h e  
e n d  o f  t h e  f i r s t  t h r e e  m o n t h s  o f  t h i s  y e a r  t o  
t h e  n e t  m o n t h l y  s a l e s  d u r i n g  t h e  s a m e  p e r i o d  
w a s  4 0 4 . 7  p e r  c e n t ,  a  f i g u r e  w h i c h  i n d i c a t e s  
a n  i m p r o v e m e n t  i n  t h e  r a t e  o f  t u r n o v e r  c o m ­

p a r e d  w i t h  t h e  f i r s t  t h r e e  m o n t h s  o f  1 9 2 0 ,  
w h e n  t h e  p e r c e n t a g e  o f  a v e r a g e  s t o c k s  a t  t h e  

c l o s e  o f  e a c h  m o n t h  t o  n e t  m o n t h l y  s a l e s  w a s  

5 1 5 . 3 .  T h e  p e r c e n t a g e  o f  o u t s t a n d i n g  o r d e r s  

a t  t h e  c l o s e  o f  M a r c h  t o  t h e  t o t a l  p u r c h a s e s  
d u r i n g  l a s t  y e a r  w a s  7 . 8  p e r  c e n t .

O u t s i d e  o f  t h e  c i t i e s ,  t r a d e  c o n t i n u e s  l e s s  in  

v o l u m e  a n d  i n  v a l u e  o f  s a l e s  t h a n  l a s t  y e a r ,  b u t  

a  m a r k e d  i m p r o v e m e n t  w a s  n o t e d  i n  M a r c h ,  a s  
c o m p a r e d  w i t h  t h e  p r e v i o u s  m o n t h .  T h e  p r o s ­

p e c t  o f  a n  a b u n d a n t  h a r v e s t  o f  a l l  c r o p s  a n d  
t h e  d e c l i n e  i n  p r i c e  o f  t h e  m a t e r i a l s  a n d  l a b o r  

w h i c h  t h e  f a r m e r  m u s t  p u r c h a s e  h a v e  s e r v e d  t o  
s t i m u l a t e  b u y i n g  i n  t h e  r u r a l  d i s t r i c t s .  I n c l u d ­

i n g  t h e  s a l e s  o f  m a i l  o r d e r  h o u s e s ,  t h e  v a l u e  o f  
t h e  n e t  s a l e s  o f  a l l  r e p o r t i n g  f i r m s  i n  t h e  d i s ­

t r i c t  d u r i n g  M a r c h  w a s  4 . 0  p e r  c e n t  l e s s  t h a n  i n  

M a r c h ,  1 9 2 0 ,  b u t  2 8 . 8  p e r  c e n t  g r e a t e r  t h a n  in  

F e b r u a r y ,  1 9 2 1 .  T h i s  r e p o r t e d  i m p r o v e m e n t  in

r u r a l  t r a d e  a c t i v i t y  i s  e s p e c i a l l y  s i g n i f i c a n t  

s i n c e  a  l a r g e  p a r t  o f  t h e  b u y i n g  p o w e r  i n  t h i s  
l a r g e l y  a g r i c u l t u r a l  d i s t r i c t  i s  f o u n d  i n  t h e  
f a r m i n g  c o m m u n i t i e s .

C o l l e c t i o n s  d u r i n g  M a r c h  w e r e  r e p o r t e d  a s  
“ g o o d ”  b y  t w e l v e  o f  t h e  r e p o r t i n g  f i r m s ,  “ e x ­

c e l l e n t ”  b y  o n e ,  “ f a i r ”  b y  s i x ,  a n d  “ p o o r ”  b y  

o n e  f i r m .  S i m i l a r  r e p o r t s  w e r e  r e c e i v e d  in  
J a n u a r y  a n d  F e b r u a r y  i n d i c a t i n g  t h a t  t h e r e  

h a s  b e e n  l i t t l e  c h a n g e  i n  c o l l e c t i o n s  d u r i n g  
t h e  p r e s e n t  y e a r .

P r i c e s  o f  g o o d s  s o l d  b y  d e p a r t m e n t  s t o r e s  

a r e  r e p o r t e d  f r o m  2 0  t o  3 3  p e r  c e n t  l e s s  t h a n  
a t  t h i s  t i m e  a  y e a r  a g o ,  a l t h o u g h  t h e  p e r c e n t ­

a g e s  a r e  n o t  u n i f o r m  f o r  a l l  c l a s s e s  o f  g o o d s  

s o l d .  I t  i s  s t a t e d  t h a t  g o o d s  t e m p o r a r i l y  “ in  
s t y l e ”  a n d  f o r  w h i c h ,  c o n s e q u e n t l y ,  a  s h a r p  
a n d  c o n c e n t r a t e d  d e m a n d  e x i s t s ,  h a v e  n o t  d e ­

c l i n e d  a s  h a v e  o t h e r  a r t i c l e s .

T a b l e  “ J ”  g i v e s  i n  d e t a i l  t h e  s t a t i s t i c s  i n  r e ­

g a r d  t o  s a l e s ,  s t o c k s  a n d  o u t s t a n d i n g  o r d e r s  

w h i c h  w e r e  s u p p l i e d  b y  2 8  r e p r e s e n t a t i v e  

d e p a r t m e n t  s t o r e s  ( e x c l u s i v e  o f  m a i l  o r d e r  

h o u s e s )  i n  M a r c h .

( J )  R e t a i l  T r a d e  A c t i v i t y —

C O N D I T I O N  O F  R E T A I L  T R A D E  D U R I N G  M A R C H , 1921  
I n  F e d e ra l R e se r v e  D is tr ic t  N o . 12

(28 Stores R eporting)

Oakland
P e r c e n t a g e  in c r e a s e  o r  d e c r e a s e  

o f  n e t  s a le s  d u r in g  M a r c h ,
1 9 2 1 , o v e r  n e t s a le s  d u r in g
s a m e  m o n t h  la s t  y e a r ............................. .9

P e r c e n t a g e  in c r e a s e  o r  d e c r e a s e  
o f  n e t  s a le s  d u r in g  M a r c h ,
19 2 1 , o v e r  n e t sa le s  d u r in g  
F e b r u a r y , 1 9 2 1 .................... ............................ 2 6 .6

P e r c e n t a g e  in c r e a s e  o r  d e c r e a s e  
o f  n e t  s a le s  f r o m  J a n u a r y ,
1 921 , to  M a r c h  31 , 1 921 , in c lu ­
s iv e , o v e r  n e t  s a le s  d u r in g  s a m e  
p e rio d  la s t  y e a r .............................................. 9 .8

P e r c e n ta g e  in c r e a s e  o r  d e c r e a s e  
o f  s t o c k s  at c lo s e  o f  M a r c h ,
1 921 , o v e r  s to c k s  a t  c lo s e  o f
s a m e  m o n t h  la s t  y e a r ............................  — 2 7 .2

P e r c e n t a g e  in c r e a s e  o r  d e c r e a s e  
o f  s t o c k s  c lo s e  o f  M a r c h , 19 2 1 , 
o v e r  s t o c k s  at c lo s e  o f  F e b r u ­
a r y , 1 9 2 1 ................................................................. 7 .7

P e r c e n t a g e  o f  a v e r a g e  s t o c k s  
c lo s e  e a c h  m o n t h -t h is  s e a s o n  to  
a v e r a g e  m o n t h ly  n e t  s a le s  d u r ­
i n g  s a m e  p e r i o d ........................................... 4 5 5 .3

P e r c e n t a g e  o u t s t a n d in g  o r d e r s  
c lo s e  o f  M a r c h , 1 9 2 1 , to  to ta l  
p u r c h a s e s  d u r in g  y e a r  1 9 2 0 ...............

Los San 
Angeles Francisco

18 .2 2 4 .6

1 1 .9  —  4 .3

— 1 2 .8

6 .2 3.1

Seattle

9 .9  —  3.1  — 1 4 .6

3 3 .4

-1 5 .6

Spokane

4 .6

1 9 .4

Salt Lake
City Sacramento

1.3

3 .1

1.7

2 5 .1

6 .0

6 .2

- 2 1 .9  — 3 3 .8  — 2 0 .9  — 15.1

1.4 6 .6

4 .2

-3 0 .3

6 .8

3 5 3 .2  4 0 1 .5  4 3 8 .0  6 2 1 .6

District

.6

2 4 .7

10.2 6.9 5.6 6.3

1.6

- 2 1 .6

4 .5

4 0 4 .7

7.8
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10 Agricultural and Business Conditions

T h e  c h a r t  s h o w n  b e l o w  p r e s e n t s  g r a p h i c a l l y  

t h e  m o v e m e n t  o f  t h e  v a l u e  o f  t h e  n e t  s a l e s  o f  
22 r e p r e s e n t a t i v e  d e p a r t m e n t  s t o r e s  i n  t h i s  d i s ­

t r i c t  f o r  1 9 1 9 ,  1 9 2 0  a n d  t h e  f i r s t  t h r e e  m o n t h s  

o f  1 9 2 1 .  ( I t  w i l l  b e  n o t e d  t h a t  t h e  f i g u r e s  i n  
t h e  c h a r t  a r e  f o r  2 2  s t o r e s ,  w h i l e  t h o s e  in  t h e  

c u r r e n t  m o n t h l y  t a b l e  a r e  f o r  2 8  s t o r e s ) .

N E T S A L E S  OF 2 2  DEPAR TM EN T S T O R E S IN THE 

T W E L F T H  F E D E R A L  R E SE R V E  D IS T R IC T  
(IN  M IL L IO N S  O F D O L L A R S )M I L L I O N S  

17

- - - 1 9 1 9  S A L E S
------  1 9 2 0  S A L E S

•—  1 9 2 1  S A L E S

M I L L I O N S  
17

J A N .  F E B . M A R . A P R . M A Y  J U N E  J U L Y  A U G .S E P T .  OC T . N O V . D E C .

R e p o r t s  r e c e i v e d  f r o m  1 4 9  r e p r e s e n t a t i v e  
w h o l e s a l e  f i r m s  i n  e i g h t  l i n e s  o f  b u s i n e s s  i n  
t h i s  d i s t r i c t  s h o w  t h a t  s a l e s  a r e  l e s s  t h a n  

t h o s e  o f  l a s t  y e a r  b y  p e r c e n t a g e s  

W h o l e s a l e  r a n g i n g  b e t w e e n  7 . 3  p e r  c e n t  i n  
T r a d e  g r o c e r i e s  t o  4 7 . 4  p e r  c e n t  in  a u t o ­

m o b i l e  t i r e s .

T h e  a v e r a g e  n e t  i n c r e a s e  o r  d e c r e a s e  ( — )  in  
t h e  v a l u e  o f  n e t  s a l e s  f o r  t h e  e i g h t  r e p o r t i n g  

l i n e s  o f  b u s i n e s s  w a s  a s  f o l l o w s  :

March, 1921 , 
Compared to : 

March February
1920  1921

H a r d w a r e ............................................................— 3 3 .6  3 3 .9
D r y  G o o d s .........................................................— 2 9 .1  2 8 .5
G r o c e r i e s .............................................................. —  7 .3  2 0 .9
D r u g s .......................................................................— 10 .4  14 .3
S h o e s .........................................................................— 1 6 .0  6 8 .4
S t a t i o n e r y ............................................................—  9 .7  1 .3
F u r n i t u r e .............................................................. — 3 0 .6  19 .7
A u t o m o b i le  T i r e s ........................................— 4 7 .4  4 6 .7

V a r i o u s  p r i c e  i n d i c e s  s h o w  t h a t  w h o l e s a l e  
p r i c e s  a r e  a p p r o x i m a t e l y  4 0  p e r  c e n t  l o w e r  

t h a n  t h e y  w e r e  a  y e a r  a g o ,  s o  t h a t  t h e  v o l u m e  

o f  a c t u a l  t r a n s a c t i o n s  in  t h e  w h o l e s a l e  t r a d e  

g e n e r a l l y  i s  p r o b a b l y  n o t  l e s s  t h a n  i t  w a s  l a s t  

y e a r  a t  t h i s  t i m e .

R e t a i l e r s  o f  t h i s  d i s t r i c t  a r e  s t i l l  b u y i n g  

c o n s e r v a t i v e l y  a n d  t o  m e e t  c u r r e n t  n e e d s  o n l y .  

R e p o r t s  f r o m  w h o l e s a l e r s  in  a l l  l i n e s  a r e  t o  t h e  
e f f e c t  t h a t  t h e  v o l u m e  o f  o r d e r s  f o r  s p r i n g  a n d  
s u m m e r  d e l i v e r i e s  i s  m u c h  s m a l l e r  t h a n  i t  
w a s  l a s t  y e a r ,  t h e  r e a s o n  a l l e g e d  b e i n g  a  g e n ­

e r a l  l a c k  o f  c o n f i d e n c e  i n  t h e  s t a b i l i t y  o f  p r e s ­

e n t  p r i c e  l e v e l s .

P r e s e n t  p r i c e s  w h e n  c o m p a r e d  w i t h  p r i c e s  

a  y e a r  a g o  a r e  l o w e r  i n  a l l  r e p o r t i n g  l i n e s  e x ­

c e p t i n g  s t a t i o n e r y  a n d  f u r n i t u r e  w h e r e  t h e  

t r e n d  i s  n o t  d e f i n e d .  I t  i s  a  n o t i c e a b l e  f a c t  
t h a t  p r i c e s  d u r i n g  t h e  m o n t h  w e r e  f i r m e r  t h a n  

t h e y  h a v e  b e e n  f o r  s o m e  t i m e  p a s t  in  a l l  l i n e s ,  

e x c e p t i n g  h a r d w a r e  a n d  s t a t i o n e r y ,  in  w h i c h  

a  m a j o r i t y  o f  t h e  r e p o r t i n g  w h o l e s a l e r s  i n d i ­

c a t e d  p r i c e  r e d u c t i o n s .  C o l l e c t i o n s  w ^ere r e ­

p o r t e d  “ e x c e l l e n t ’ ’ b y  1 1  o f  t h e  r e p o r t i n g  f i r m s ,  

“ g o o d ”  b y  4 3 ,  “ f a i r ”  b y  7 4  a n d  “ p o o r ”  b y  4 .

S t a t e m e n t s  o f  i n c r e a s e s  o r  d e c r e a s e s  i n  s a l e s  
o f  r e p o r t i n g  w h o l e s a l e  f i r m s  d u r i n g  M a r c h  
c o m p a r e d  w i t h  F e b r u a r y ,  1 9 2 1 ,  a n d  M a r c h ,

1 9 2 0 ,  a n d  f o r  t h e  f i r s t  t h r e e  m o n t h s  o f  1 9 2 1  

c o m p a r e d  w i t h  t h e  s a m e  p e r i o d  i n  1 9 2 0 ,  a r e  

s h o w n  in  t a b l e  “ K , ”  ( s e e  o p p o s i t e  p a g e ) .

U n e m p l o y m e n t  in  t h e  d i s t r i c t  i s  l e s s  t h a n  i t  
w a s  a  m o n t h  a g o ,  e x c e p t i n g  i n  t h o s e  s e c t i o n s  
o f  A r i z o n a  a n d  U t a h  w h e r e  t h e  l a r g e  c o p p e r  

m i n e s  h a v e  c l o s e d .  O u t s i d e  o f  m i n -  

L a b o r  i n g  t h e  g r e a t e s t  a m o u n t  o f  u n e m ­

p l o y m e n t  i s  r e p o r t e d  i n  t h e  l u m b e r i n g  
i n d u s t r y ,  b u t  t h e  c o n t i n u e d  r e s u m p t i o n  o f  

l u m b e r i n g  o p e r a t i o n s  i n  p r o s p e c t  f o r  t h e  p r e s ­

e n t  m o n t h  s h o u l d  r e l i e v e  t h e  s i t u a t i o n  t h e r e .  
F r o m  a l l  r e p o r t s ,  m a n u f a c t u r i n g  i n t e r e s t s  a r e  
n o t  r e d u c i n g  t h e i r  f o r c e s ,  b u t  i n  s o m e  c a s e s  a r e  

e m p l o y i n g  a d d i t i o n a l  m e n .

T h e  r e s u m p t i o n  o f  s e a s o n a l  f a r m ,  h i g h w a y  
a n d  r e c l a m a t i o n  w o r k  h a s  s e r v e d  t o  r e d u c e  u n ­

e m p l o y m e n t  in  u r b a n  c e n t e r s  w e l l  b e l o w  t h e  
p e a k  r e a c h e d  d u r i n g  t h e  w i n t e r .  T h a t  t h i s  
r e l i e f  h a s  n o t  b e e n  g r e a t e r  i s  l a r g e l y  d u e  t o  

t h e  f a c t  t h a t  f a r m e r s  g e n e r a l l y  a r e  d o i n g  m o r e  
w o r k  t h e m s e l v e s  a n d  d e p e n d i n g  l e s s  o n  h i r e d  
h e l p  t h a n  h a s  b e e n  t h e  c a s e  i n  t h e  p a s t  f e w  
y e a r s .

P o r t l a n d  r e p o r t s  a  m a r k e d  d e c r e a s e  i n  u n ­

e m p l o y m e n t ,  a n d  e m p l o y m e n t  i n  S e a t t l e  i s  a l s o  
i n c r e a s i n g .  M o r e  m e n  a r e  a t  w o r k  t h a n  o n e  
m o n t h  a g o  a n d  a  c o n s i d e r a b l e  n u m b e r  a r e  b e ­

i n g  d i r e c t e d  t o  w o r k  i n  o t h e r  s e c t i o n s .  I n
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S p o k a n e  c o n d i t i o n s  r e m a i n  p r a c t i c a l l y  t h e  

s a m e ,  w i t h  a p p r o x i m a t e l y  2 0 0 0  m e n  o u t  o f  e m ­

p l o y m e n t ,  t h e  r e d u c e d  d e m a n d  f o r  a g r i c u l ­

t u r a l  l a b o r  c o m p a r e d  w i t h  f o r m e r  y e a r s  b e i n g  
m o s t  n o t i c e a b l e  i n  t h i s  s e c t i o n .  I n  U t a h  a n d  

A r i z o n a  c o n d i t i o n s  a r e ,  i f  a n y t h i n g ,  l e s s  f a v o r ­

a b l e  t h a n  l a s t  m o n t h  l a r g e l y  d u e  t o  t h e  c e s s a ­

t i o n  o r  c u r t a i l m e n t  o f  c o p p e r  m i n i n g  o p e r a ­

t i o n s .  I n  C a l i f o r n i a  i n d u s t r i a l  c o n c e r n s  a r e  

e m p l o y i n g  m o r e  m e n  t h a n  o n e  m o n t h  a g o  a n d  

t h e  d e m a n d  f o r  o u t d o o r  w o r k e r s  i n  t h e  s e a ­

s o n a l  o c c u p a t i o n s  h a s  i n c r e a s e d .

B u r e a u  o f  C e n s u s  f i g u r e s  o f  t h e  r e s u l t s  o f  

t h e  c e n s u s  o f  m a n u f a c t u r e s  i n  A r i z o n a  f o r  1 9 1 9  

a n d  1 9 1 4  a r e  p r i n t e d  in  t a b l e  “ L ”  ( s e e  f o l l o w -  

i n g  p a g e ) .  T h e s e  f i g u r e s  e x -  

A r i z o n a  e l u d e  t h e  h a n d  t r a d e s ,  b u i l d -

M a n u f a c t u r e s   ̂ i n g  t r a d e s  a n d  n e i g h b o r h o o d  
i n d u s t r i e s ,  a n d  t a k e  i n t o  a c ­

c o u n t  o n l y  e s t a b l i s h m e n t s  c o n d u c t e d  u n d e r  t h e

f a c t o r y  s y s t e m .  T h e  s u m m a r y  s h o w s  a  c o n ­

s i s t e n t  i n c r e a s e  d u r i n g  t h e  p e r i o d  o f  1 9 1 4 - 1 9 1 9 .

T h e  m o t i o n  p i c t u r e  i n d u s t r y  w h i c h ,  d u e  t o  

c l i m a t i c  c o n d i t i o n s ,  i s  c o n f i n e d  c h i e f l y  t o  C a l i ­

f o r n i a ,  h a s  a n t i c i p a t e d  t h e  r e d u c t i o n  i n  a d m i s ­

s i o n  c h a r g e s  t o  m o t i o n  p i c t u r e  

M o t i o n  t h e a t r e s  w h i c h  w i l l  b e  i n c i d e n t  t o  
P i c t u r e  t h e  g e n e r a l  r e v i s i o n  o f  p r i c e s  n o w  
I n d u s t r y  o c c u r r i n g ,  a n d  i s  p l a n n i n g  t o  p r o ­

d u c e  p i c t u r e s  h e n c e f o r t h  a t  a n  

a v e r a g e  c o s t  o f  $ 5 0 , 0 0 0 ,  c o m p a r e d  w i t h  t h e  

a v e r a g e  c o s t  o f  $ 1 0 0 , 0 0 0  a  y e a r  a g o .  T h e  p r i n ­

c i p a l  p r o d u c e r s  a r e  n o w  i n c r e a s i n g  p r o d u c t i o n .

A  s t a t e m e n t  o f  t h e  n u m b e r  o f  r e g i s t r a t i o n s  

o f  m o t o r  v e h i c l e s  i n  t h e  s t a t e s  o f  t h i s  d i s t r i c t  

f o r  t h e  p a s t  s i x  y e a r s  i s  s h o w n  i n  

A u t o m o b i l e  t a b l e  “ M ”  ( s e e  f o l l o w i n g  p a g e ) .  

R e g i s t r a t i o n  T h e s e  f i g u r e s  i n c l u d e  b o t h  p a s ­

s e n g e r  a n d  c o m m e r c i a l  a u t o m o ­

b i l e s ,  b u t  a r e  e x c l u s i v e  o f  m o t o r c y c l e s .

( K )  W h o l e s a l e  T r a d e .

(la) Percentage of increase or decrease (—) in net sales for March, 1921, 
over February, 1921

Hardware Dry Goods Groceries Drugs Shoes Stationery Furniture Auto Tires

N o .  o f  r e p o r t in g  f ir m s 2 3 1 1 3 0 1 2 15 2 0 19 14
L o s  A n g e l e s ....................... 1 8 .9 11 .0 1 4 .8 3 1 .7 — 15 .0 1 1 . 1 2 8 .0
S a n  F r a n c i s c o ................. 2 9 .8 3 0 .0 2 8 .2 1 3 .2 8 2 .3 3 6 .9 6 .1 5 1 .0
S e a t t l e ....................................... 3 3 .1 5 5 .8 —  5 .7 2 9 .7 — 3 2 .6
P o r t la n d .................................. 4 4 .5 32 .1 2 7 .1 *8.5 7 6 .7 — 15.2 15 .4
T a c o m a ................................... — 1 1 .7 16 .5 8 9 .8
S p o k a n e ............................ 6 8 .3 1 3 .4 *9 .7 2 3 .3 3 4 .4
S a lt  L a k e  C i t y ................. 51 .5 4 7 .8 23 .1 4 3 .5 — 17.3
S a c r a m e n t o .......................... 4 0 .1 2 0 .8

D i s t r i c t ..................................... 3 3 .9 2 8 .5 2 0 .9 14.3 6 8 .4 1.3 19 .7 4 6 .7

(lb) Percentage increase or decrease (—) in net sales for March, 1921,
over March, 1920

Hardware Dry Goods Groceries Drugs Shoes Stationery Furniture Auto Tir
N o .  o f  r e p o r t in g  fir m s 23 1 1 3 0 1 2 16 2 4 19 15
L o s  A n g e l e s ....................... — 4 0 .7 4 .1 16 .0 7 .6 — 3 0 .8 — 2 2 .9 — 3 9 .8
S a n  F r a n c i s c o ................. — 2 8 .6 — 2 9 .5 4 .3 —  7 .4 —  6 .1 —  4 .3 — 3 9 .5 — 4 2 .9
S e a tt le  .................................... — 4 4 .3 — 2 8 .3 — 2 0 .7 —  .6 — 7 5 .0
P o r t la n d .................................. — 2 5 .6 — 2 7 .6 —  ‘ 9 .5 — 38 .1 — 3 7 .7 — 18.6 — 4 7 .7
T a c o m a ................................... — 1 6 .6 — 17.1 — 3 4 .5
S p o k a n e .................................. — 2 7 .3 — 15.8 —  ’ 6 .9 — 4 7 .2 — 4 3 .4
S a lt  L a k e  C i t y ................. — 3 6 .8 — 2 1 .9 — 3 7 .2 — 1 3 .8 — 2 6 .9
S a c r a m e n t o .......................... — 1 2 . 0 —  5 .5

D i s t r i c t ..................................... — 3 3 .6 — 2 9 .1 —  7 .3 — 1 0 .4 — 16.0 —  9 .7 — 3 0 .6 — 4 7 .4

(lc) Percentage of increase or decrease (—) in net sales for January 1, to 
March 31, 1921, over same period last year

N o .  o f  r e p o r t in g  f ir m s
L o s  A n g e l e s .......................
S a n  F r a n c i s c o .................
S e a t t l e .......................................
P o r t la n d ..................................
T a c o m a ...................................
S p o k a n e ..................................
S a lt  L a k e  C i t y .................
S a c r a m e n t o ..........................

Hardware Dry Goods Groceries Drugs Shoes Stationery Furniture Auto Tires
23 11 3 0 12 16 2 4 19 15

— 3 5 .6 1.6 9 .4 — 17 .3 — 1 5 .2 — 3 8 .8 — 4 5 .7
— 3 0 .6 — 3 6 .2 — 1 3 .0 — 1 1 .0 — 3 8 .2 — 12.1 — 3 9 .4 — 4 7 .0
— 4 3 .9 — 5 2 .4 — 2 0 .4 —  3 .9 — 6 1 .3
— 2 7 .4 — 4 3 .6 — 2 0 .4 — 3 6 .7 — 4 8 .0 —  8 .0 — 5 7 .0
—  7 .3 — 12.5 — 4 6 .8
— 1 2 .4 — 3 1 .6 —  6.1 — 5 9 .0 — 5 6 .5
— 4 1 .8 — 4 3 .9 — 3 1 .9 — 11 .5 — 6 6 .3
— 2 0 .2 —  9 .9

— 3 3 .7 — 3 7 .7 — 1 6 .7 — 1 4 .9 — 3 8 .1 — 1 0 .9 — 3 9 .3 — 52 .1
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12 Agricultural and Business Conditions

I m p o r t s  i n t o  P a c i f i c  C o a s t  p o r t s  d u r i n g  
F e b r u a r y  w e r e  6 2  p e r  c e n t  l e s s  a n d  e x p o r t s

3 7 . 1  p e r  c e n t  l e s s  i n  v a l u e  t h a n  i n  F e b r u a r y ,  

1 9 2 0 .  F o r  t h e  t w o  m o n t h s  e n d -  

F o r e i g n  i n g  F e b r u a r y  2 8 ,  1 9 2 1 ,  i m p o r t s  

C o m m e r c e  w e r e  v a l u e d  a t  $ 2 8 , 1 7 4 , 4 5 8  c o m ­

p a r e d  w i t h  $ 6 7 , 2 7 3 , 3 7 8  f o r  t h e  

s a m e  p e r i o d  i n  1 9 2 0 ,  a  d e c r e a s e  o f  5 8 .1  p e r  c e n t .  

E x p o r t s  f o r  t h e  f i r s t  t w o  m o n t h s  o f  t h i s  y e a r  
t o t a l e d  $ 5 3 , 9 8 9 , 5 8 6  c o m p a r e d  w i t h  $ 8 8 , 0 2 1 , 5 2 0  

f o r  J a n u a r y  a n d  F e b r u a r y ,  1 9 2 0 ,  a  d e c r e a s e  o f

3 9 . 7  p e r  c e n t .

T h e  L o s  A n g e l e s  c u s t o m s  d i s t r i c t  w a s  t h e  
o n l y  P a c i f i c  C o a s t  d i s t r i c t  t o  s h o w  a n  i n c r e a s e  
in  b o t h  e x p o r t s  a n d  i m p o r t s  d u r i n g  F e b r u a r y ,

1 9 2 1 ,  c o m p a r e d  w i t h  F e b r u a r y  a  y e a r  a g o .  

C o m p a r a t i v e  f i g u r e s  o n  t h e  e x p o r t s  a n d  i m p o r t s  

o f  t h e  p r i n c i p a l  p o r t s  o f  t h i s  d i s t r i c t  a r e  g i v e n  

i n  t a b l e s  “ N ”  a n d  “ O ”  ( s e e  o p p o s i t e  p a g e ) .

T h a t  t h i s  d e c l i n e  i n  t h e  v a l u e  a n d  a m o u n t  o f  

f o r e i g n  c o m m e r c e  i s  n o t  c o n f i n e d  t o  t h e  P a c i f i c  

C o a s t  i s  s h o w n  b y  t h e  r e p o r t  t h a t  u p  t o  M a r c h  

1 4 t h  t h e  U n i t e d  S t a t e s  S h i p p i n g  B o a r d  h a d  
w i t h d r a w n  f r o m  c o m m e r c i a l  o p e r a t i o n  5 3 6  

s t e e l  v e s s e l s  a n d  2 8 6  w o o d e n  s h i p s ,  o r  m o r e  
t h a n  3 0  p e r  c e n t  o f  t h e  t o n n a g e  o f  t h e  G o v e r n ­

m e n t  o w n e d  m e r c h a n t  f l e e t .  O f  t h e  5 3 6  i d l e  
s t e e l  v e s s e l s ,  4 0  a r e  s t a t i o n e d  o n  t h e  P a c i f i c  

C o a s t .

T a b l e  “ P ”  ( s e e  o p p o s i t e  p a g e )  p r e s e n t s  a

s t a t i s t i c a l  c o m p a r i s o n  o f  s h i p p i n g  a c t i v i t y  i n  
t h e  p r i n c i p a l  p o r t s  o f  t h i s  d i s t r i c t  d u r i n g  t h e  

y e a r  1 9 2 0  a n d  a l s o  s h o w s  t h e  p r o p o r t i o n  o f  t h e  

f o r e i g n  c o m m e r c e  o f  t h i s  d i s t r i c t  c a r r i e d  i n  

A m e r i c a n  a n d  f o r e i g n  b o t t o m s .

S t e e l  m e r c h a n t  v e s s e l s  u n d e r  c o n s t r u c t i o n  i n  

P a c i f i c  C o a s t  y a r d s  o n  A p r i l  1 s t  n u m b e r e d  4 0  

o f  a n  a g g r e g a t e  d e a d w e i g h t  t o n n a g e  o f  4 4 9 , 6 7 0  

t o n s .  T w o  n e w  c o n t r a c t s ,  t h e  f i r s t  i n  s e v e r a l  
m o n t h s ,  h a v e  b e e n  a n n o u n c e d  c a l l i n g  f o r  t h e  
c o n s t r u c t i o n  o f  t w o  c o m b i n a t i o n  o r e  a n d  c o a l  

c a r r i e r s .  T h e  v e s s e l s  w i l l  b e  2 0 , 0 0 0  d e a d w e i g h t  

t o n s  a n d  w i l l  b e  t h e  l a r g e s t  
S h i p b u i l d i n g  m e r c h a n t m e n  e v e r  l a i d  d o w n  i n  

a  P a c i f i c  C o a s t  y a r d .  D e l i v e r y  
i s  e x p e c t e d  t o  b e  m a d e  e a r l y  i n  1 9 2 2 .

O n e  o f  t h e  l a r g e  s h i p b u i l d i n g  c o m p a n i e s  

in  C a l i f o r n i a  h a s  a n n o u n c e d  t h a t  i t s  y a r d  w i l l  

b e  c l o s e d  i n  J u n e  u p o n  t h e  c o m p l e t i o n  o f  a  

f r e i g h t e r  w h i c h  i t  i s  n o w  c o n s t r u c t i n g  f o r  t h e  

U n i t e d  S t a t e s  S h i p p i n g  B o a r d .  T h i s  y a r d  b e ­

c a m e  a c t i v e  d u r i n g  t h e  w a r  p e r i o d  a n d  h a s  

b e e n  c u r t a i l i n g  i t s  o p e r a t i o n s  f o r  s o m e  t i m e  

p a s t .  N o  s t a t e m e n t  h a s  b e e n  m a d e  b y  t h e  
c o m p a n y  a s  t o  d i s p o s i t i o n  o f  p l a n t  a n d  e q u i p ­

m e n t .
T a b l e  “ Q ”  ( s e e  o p p o s i t e  p a g e )  g i v e s  c o m ­

p a r a t i v e  f i g u r e s  o f  v e s s e l s  u n d e r  c o n s t r u c t i o n  
o n  A p r i l  1 s t ,  M a r c h  1 s t  a n d  F e b r u a r y  1 , 1 9 2 1 ,  

a s  f u r n i s h e d  b y  t h e  P a c i f i c  M a r i n e  R e v i e w .

( L )  A r i z o n a  M a n u f a c t u r e s —

N u m b e r  o f  e s t a b l i s h m e n t s .......................................................................
P e r s o n s  e n g a g e d  in m a n u f a c t u r e s ...................................................

P r o p r ie t o r s  a n d  fir m  m e m b e r s ......................................................
S a la r ie d  e m p l o y e e s .....................................................................................
W a g e  e a r n e r s  (a v e r a g e  n u m b e r ) ................................................

P r im a r y  h o r s e p o w e r .......................................................................................
C a p i t a l ............................................................................................................................
S e r v i c e s .........................................................................................................................

S a la r i e s ....................................................................................................................
W a g e s .......................................................................................................................

M a t e r i a ls ......................................................................................................................
V a lu e  o f  P r o d u c t s .............................................................................................
V a lu e  a d d e d  b y  m a n u fa c t u r e r  (v a lu e  o f  p r o d u c t  le s s  

m a t e r i a l ) .............................................................................................................

Census
Per cent of 

Increase 
1914 -19 191919 1914

4 7 8 3 2 2 4 8 .4
9 ,9 5 4 8 ,0 1 4 2 4 .2

4 1 6 2 6 7 5 5 .8
1 ,331 8 4 9 5 6 .8
8 ,2 0 7 6 ,8 9 8 1 9 .0

9 6 , 3 7 7 5 4 ,6 9 7 7 6 .2
$ 1 7 0 ,6 7 9 ,0 0 0 $ 4 0 ,3 0 0 ,0 0 0 3 2 3 .5

1 4 ,3 9 5 ,0 0 0 7 ,6 4 7 ,0 0 0 8 8 .2
2 ,9 5 0 ,0 0 0 1 ,4 1 8 ,0 0 0 1 0 8 .0

1 1 ,4 4 5 ,0 0 0 6 ,2 2 9 ,0 0 0 8 3 .7
8 7 ,5 0 1 ,0 0 0 3 9 ,2 8 3 ,0 0 0 1 2 2 .7

1 1 3 ,0 1 5 ,0 0 0 6 4 ,0 9 0 ,0 0 0 7 6 .3

2 5 ,5 1 4 ,0 0 0 2 4 ,8 0 7 ,0 0 0 2 .9

( M )  R e g i s t r a t i o n s  o f  M o t o r  V e h i c l e s ,  P a s s e n g e r  a n d  C o m m e r c i a l —  

(Exclusive of Motorcycles) in States of Twelfth Federal Reserve District
1915 1916 1917 1918 1919 1920

A r i z o n a ..................................... 7 ,3 0 8  1 2 ,1 2 0  1 9 ,8 8 8  2 3 ,9 0 5  2 8 ,9 7 9  3 4 ,5 5 9
C a l i f o r n ia ...............................1 6 3 ,7 9 5  2 3 2 ,4 4 0  3 0 6 ,9 1 6  3 6 4 ,8 0 0  4 7 7 ,4 5 0  5 8 3 ,6 2 3
I d a h o ............................................................................................... . .  2 4 ,7 6 8  2 3 ,0 0 0  4 2 ,5 0 0  5 0 ,8 6 1
N e v a d a .....................................  2 ,0 0 0  4 ,6 5 5  6 ,7 2 4  8 ,1 5 0  9 ,3 0 4  1 0 ,4 5 9
O r e g o n .....................................  2 3 ,5 8 5  3 3 ,9 1 7  4 8 ,6 3 2  6 3 ,3 2 5  8 3 ,3 0 2  1 0 3 ,7 9 0
U t a h ........................................... 7 ,9 9 4  1 3 ,5 0 7  2 1 ,5 7 6  2 2 ,5 2 5  3 9 ,7 4 8  4 2 ,5 7 1
W a s h i n g t o n * ....................................... 4 6 ,0 0 0 f  7 0 ,0 3 2  1 0 3 ,0 0 1  1 3 1 ,3 6 9  1 7 3 ,9 3 4

*  Y e a r  r u n s  f r o m  M a r c h  1 s t  t o  F e b r u a r y  28th .  
t  F r o m  J u n e  1 t o  F e b r u a r y  28, 1916.
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B u i l d i n g  p e r m i t s  i s s u e d  i n  t h e  2 0  p r i n c i p a l  

c i t i e s  o f  t h i s  d i s t r i c t  d u r i n g  M a r c h  a m o u n t e d  

t o  $ 1 8 , 5 4 2 , 8 3 5 ,  w h i c h  w a s  
B u i l d i n g  A c t i v i t y  5 7 .3  p e r  c e n t  g r e a t e r  t h a n  

t h e  v a l u e  o f  t h o s e  g r a n t e d  
d u r i n g  F e b r u a r y ,  1 9 2 1 ,  a n d  2 6 . 9  p e r  c e n t  g r e a t e r  

t h a n  t h o s e  r e p o r t e d  i n  M a r c h ,  1 9 2 0 .  T h e  n u m ­

b e r  o f  p e r m i t s  ( i n c l u d i n g  n e w  c o n s t r u c t i o n  

a n d  r e p a i r s )  i n c r e a s e d  4 7 . 2  p e r  c e n t  o v e r  F e b ­

r u a r y ,  1 9 2 1 ,  a n d  3 8 . 3  p e r  c e n t  o v e r  M a r c h ,  1 9 2 0 .

T h e  M a r c h  s h o w i n g  i s ,  o n  t h e  w h o l e ,  a n  
e n c o u r a g i n g  o n e ,  a n d  m a r k s  a  d e f i n i t e  t u r n i n g  

p o i n t  i n  t h e  b u i l d i n g  i n d u s t r y  a f t e r  m o n t h s  o f  

i n a c t i v i t y .  A s  a  r e s u l t  o f  w a r  r e s t r i c t i o n s  a n d

(  N )  F x n n r t s ___  /----------------Month Ending----------------N Per cent f------------------- Two Months Ending------------- N Per cent
Feb. 28 Feb. 28 Increase or Feb. 28 Feb. 28 Increase or

1921 1920 Decrease (— ) 1921 1920  Decrease (— )

S a n  F r a n c i s c o ..................$  9 ,2 1 7 ,6 7 6  $ 1 7 ,6 1 6 ,3 6 7  — 4 7 .6  $ 2 2 ,5 0 6 ,9 0 8  $ 5 0 ,3 5 3 ,4 6 1  — 5 5 .3
L o s  A n g e l e s ....................... 2 ,0 3 7 ,3 2 2  1 ,2 9 0 ,1 4 0  5 7 .9  4 ,3 5 1 ,2 6 6  2 ,5 7 9 ,8 4 0  6 8 .7
O r e g o n ....................................  4 ,0 0 7 ,0 8 0  9 9 ,3 1 1  3 ,9 4 7 .4  8 ,6 4 1 ,7 6 8  1 ,5 1 6 ,7 6 4  4 6 9 .9
W a s h i n g t o n .......................  6 ,8 5 5 ,6 1 3  1 5 ,8 8 9 ,1 9 7  — 5 6 .8  1 7 ,8 7 7 ,3 9 9  3 1 ,7 7 2 ,9 5 5  — 4 3 .7
S a n  D i e g o .............................  2 9 0 ,3 5 4  7 5 0 ,0 9 0  — 6 1 .3  6 1 2 ,2 4 5  1 ,7 9 8 ,5 0 0  — 6 5 .9

T o t a l ............................... $ 2 2 ,4 0 8 ,0 4 5  $ 3 5 ,6 4 5 ,1 0 5  — 3 7 .1  $ 5 3 ,9 8 9 ,5 8 6  $ 8 8 ,0 2 1 ,5 2 0  — 3 9 .7

( 0 )  I m n o r t M ___  t----------------Month Ending----------------  ̂ Percent (------------------- Two Months Ending----------- N Per cent
v /  Feb 28 28 Increase or Feb. 28 Feb. 28 Increase or

1921 1920  Decrease (— ) 1921 1920  Decrease (— )
S a n  F r a n c i s c o ................. $  7 ,2 3 3 ,1 0 9  $ 1 8 ,7 6 3 ,4 9 2  — 6 1 .4  $ 1 5 ,1 7 1 ,5 7 0  $ 3 2 ,0 7 6 ,9 6 3  — 5 2 .7
L o s  A n g e l e s .......................  6 3 4 ,8 0 8  4 1 9 ,7 9 4  5 1 .3  1 ,8 0 2 ,6 8 4  7 8 1 ,5 6 5  1 3 .0
O r e g o n ....................................  3 0 1 ,7 8 1  3 5 3 ,7 2 7  — 1 4 .7  5 6 8 ,2 4 1  2 ,2 1 0 ,3 8 0  — 7 4 .2
W a s h i n g t o n .......................  3 ,5 2 9 ,9 1 8  1 3 ,3 9 8 ,5 1 0  — 7 3 .6  7 ,6 8 1 ,1 1 7  2 7 ,3 6 8 ,2 2 7  — 7 1 .8
S a n  D i e g o ............................. 1 ,5 6 2 ,8 6 8  2 ,0 3 1 ,7 5 6  — 2 3 .0  2 ,9 5 0 ,8 4 6  4 ,8 3 6 ,2 4 3  — 6 3 .9

T o t a l ............................... $ 1 3 ,2 6 2 ,4 8 4  $ 3 4 ,9 6 7 ,2 7 9  — 6 2 .0  $ 2 8 ,1 7 4 ,4 5 8  $ 6 7 ,2 7 3 ,3 7 8  — 58.1

( P )  E x p o r t s  a n d  I m p o r t s —

Entrances and Clearances, Deadweight Tonnage and Cargo Tons of Vessels at Pacific Coast Ports—
By Ports and Flags During Calendar Year 1920

F i g u r e s  f r o m  U n i t e d  S t a t e s  S h i p p i n g  B o a r d

( ----------- Imports--------- .................... . > f  .. ... ----------Exports---------- ------------— .—
No. of Deadweight Cargo No. of Deadweight Cargo

Entrances Tonnage (Tons) Clearances Tonnage (Tons)
L o s  A n g e l e s ................................. 6 4 3 9 3 ,5 3 6 8 0 ,3 5 2 105 6 2 8 ,0 8 2 4 1 1 ,6 6 0
P o r t la n d ............................................. 1 9 3 ,4 0 4 2 6 ,2 6 7 1 0 0 7 3 1 ,1 2 6 4 2 6 ,6 6 0
S a n  F r a n c i s c o ............................ 4 1 5 2 ,3 9 7 ,2 8 9 8 2 6 ,4 0 5 2 9 2 1 ,9 2 0 ,5 8 7 8 5 8 ,5 5 8
S e a t t l e ................................................ , 4 3 6 1 ,4 7 3 ,7 4 7 3 2 4 ,0 6 1 4 7 6 1 ,6 1 1 ,4 9 4 4 0 3 ,7 7 0
A l l  O t h e r  P o r t s ....................... 2 3 8 6 3 0 ,1 9 9 1 3 1 ,7 6 9 3 3 6 1 ,1 9 0 ,6 2 4 6 3 6 ,2 5 5

T o t a l ........................................ 1 ,1 8 0 5 ,0 8 8 ,1 7 5 1 ,3 8 8 ,8 5 4 1 ,3 0 9 6 ,0 8 1 ,9 1 3 2 ,7 3 6 ,9 0 3

Total Pacific Coast— By Flags
U . S . S . B ........................................ . . .  132 1 ,1 2 4 ,3 6 1 3 2 6 ,4 2 2 2 2 5 1 ,9 3 2 ,9 2 1 1 ,0 0 0 ,1 5 5
I n d e p e n d e n t  A m e r ic a n 6 4 5 2 ,1 4 4 ,7 8 0 6 5 0 ,3 9 1 6 7 5 2 ,1 9 3 ,8 6 8 9 6 7 ,3 5 4
F o r e i g n ............................................. 4 0 3 1 ,8 1 9 ,0 3 4 4 1 2 ,0 1 2 4 0 9 1 ,9 5 5 ,1 2 4 7 6 9 ,3 9 4

( Q )  S h i p s  U n d e r  C o n s t r u c t i o n —
April 1, 1921  

Yessels Total D. W.

F o r  U .  S . S . B . . . . ........................................... 13
F o r  P r iv a te  A c c o u n t .....................................  18
F o r e i g n * .....................................................................  9

T o t a l ................................................................... 4 0

Tonnage
1 3 3 ,5 0 0
2 3 3 ,4 9 0

8 2 ,6 8 0

4 4 9 ,6 7 0

March 1, 1921
Total D. W . 

Tonnage

14
21

9

4 4

1 4 2 ,9 0 0
2 6 2 ,0 9 0

8 2 ,6 8 0

4 8 7 ,6 7 0

Feb. 1 ,1 9 2 1  
Yessels Total D. W .

Tonnage

1 5 5 ,7 5 0  
2 7 8 ,1 3 0  

8 2 ,6 8 0

16
2 4

9

4 9 5 1 6 ,5 6 0

*  A  c o r r e c t io n  o f  400 t o n s  h a s  b e e n  m a d e  in  t h e  t o n n a g e  o f  v e s s e l s  u n d e r  c o n s t r u c t i o n  f o r  f o r e i g n  a c c o u n t .
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14 Agricultural and Business Conditions

s u b s e q u e n t  h i g h  c o s t s  o f  l a b o r  a n d  m a t e r i a l s ,  r e p o r t i n g  c i t i e s  o f  t h i s  d i s t r i c t  a r e  s h o w n  i n  

n e w  c o n s t r u c t i o n  h a s  f o r  s e v e r a l  y e a r s  b e e n  t a b l e  “ R . ”  
b e l o w  n o r m a l  a n d  c o n s e q u e n t l y  a  s h o r t a g e  o f  

h o u s e s  a n d  s t r u c t u r e s  f o r  p u b l i c  a n d  b u s i n e s s  

p u r p o s e s  e x i s t s  in  m a n y  c i t i e s .

D e c l i n i n g  p r i c e s  o f  b u i l d i n g  m a t e r i a l s  a n d  
s o m e  r e d u c t i o n  i n  l a b o r  c o s t s  h a v e  r e d u c e d  
t h e  n u m b e r  o f  f a c t o r s  w h i c h  h a v e  b e e n  r e t a r d ­

i n g  b u i l d i n g  o p e r a t i o n s ,  a n d  f u r t h e r  i m p r o v e ­

m e n t  i n  b u s i n e s s  c o n d i t i o n s  s h o u l d  b e  a c c o m ­

p a n i e d  b y  a  m a r k e d  i n c r e a s e  i n  b u i l d i n g  a c ­

t i v i t y .

T h e  f o l l o w i n g  c h a r t  s h o w s  t h e  p e r c e n t a g e  

c h a n g e  i n  p r i c e s  o f  b u i l d i n g  m a t e r i a l s  t o d a y  

a s  c o m p a r e d  w i t h  a  y e a r  a g o  i n  t h e  S a n  F r a n ­

c i s c o  m a r k e t  b a s e d  o n  a  s u r v e y  m a d e  b y  t h e  
S a n  F r a n c i s c o  C h a m b e r  o f  C o m m e r c e .

C o m p a r a t i v e  f i g u r e s  o f  t h e  n u m b e r  a n d  
v a l u e  o f  b u i l d i n g  p e r m i t s  i s s u e d  in  t h e  t w e n t y

PERCENT OF CHANGE .IN PRICES OF BUILDING MATERIAL IN 
SAN FRANCISC0;MARCH 1921 COMPARED WITH MARCH 1 9 2 0

DECREASE 
50 45 40 35 30 25 20 IS

increase :
5  10 15 20  2 5  30  35 4 0

LUMBER.......
STRUCTURAL STEEL 
NAILS & HARDWARE.
PAINT.............|
WHITE LEAD.
OIL................ I
PLATE-WINDOW GLASS 
PRESSED BRICK.. 
PLUMBING GOODS. 
ELECTRICAL MATERIAL 
CEMENT 8c LIME 
COMMON BRICK. 
SHEET METAL... 
CRUSHED ROCK N0.3

AGO)
0)

AGO)

Per cent
( R )  B u i l d i n g P e r m i t s — Increase or Decrease (—)Mar., 1921

March, 1921 February, 1921 March, 1920 over
No. Value No. Yalue No. Yalue Mar., 1920

P h o e n i x ...........................................  1 3 8 $  3 5 7 ,8 8 9 103 $  1 1 0 ,7 4 6 2 0 6 $  4 2 4 ,5 9 4 — 1 5 .7

F r e s n o ..............................................  2 8 3 3 9 3 ,4 4 5 2 2 8 1 8 9 ,6 5 0 2 0 4 5 8 3 ,2 9 0 — 3 2 .5

.......................  1 5 8 3 3 9 ,3 3 3 1 1 0 1 6 8 ,5 1 4 1 08 2 2 0 ,1 9 2 5 4 .0
Los Angeles---- .......................2 ,9 1 1 6 ,9 1 5 ,2 1 6 1 ,8 8 7 3 ,1 3 1 ,6 7 0 1 ,5 9 5 3 ,0 7 6 ,7 6 3 1 2 4 .8

L o n g  B e a c h -------.......................  4 1 4 1 ,3 5 9 ,6 0 9 2 2 6 6 1 4 ,0 0 0 301 8 4 4 ,2 9 0 6 1 .0

O a k la n d .................... .....................  7 0 3 1 ,3 1 4 ,4 5 7 5 8 7 9 6 6 ,2 0 3 4 01 6 8 7 ,1 7 3 9 1 .2

P a s a d e n a ................. .....................  2 4 7 4 0 9 ,0 1 2 1 7 0 2 9 8 ,7 0 6 1 4 0 3 8 8 ,7 1 4 5 .4

S a c r a m e n t o ........... .......................  1 42 3 2 0 ,1 0 0 163 2 8 8 ,1 8 0 1 6 9 3 5 7 ,5 2 0 — 10.3
S a n  D i e g o * . . . . 3 2 6 , 3 7 7 2 6 0 ,3 8 0 1 8 7 2 8 0 ,3 6 6 1 6 .4
San Francisco.,.......................  591 2 ,9 4 1 ,4 0 1 4 6 8 3 ,1 2 6 ,5 8 1 6 5 0 2 ,7 5 9 ,0 8 7 6 .6

S a n  J o s e ................. ....................... 73 1 0 5 ,5 2 3 63 1 1 4 ,3 6 5 6 2 1 1 9 ,3 4 8 — 1 1 .7
S t o c k t o n .................. .....................  1 0 6 2 2 0 ,4 4 3 8 9 1 1 5 ,9 3 0 9 4 4 5 4 ,8 7 9 — 5 1 .5

.....................  1 3 6 9 8 ,5 1 7 41 2 4 ,7 6 7 8 0 1 2 0 ,1 9 0 — 1 8.3
............... 2 4 3 1 ,1 3 0 18 3 1 ,8 4 0 2 1 8 0 ,5 3 5 — 6 1 .2

Portland.......... .......................1 ,3 6 2 1 ,5 2 7 ,8 0 5 8 9 9 1 ,3 3 4 ,2 2 0 1 ,0 3 9 8 4 6 ,1 0 5 8 0 .4
O g d e n ....................... ....................... 4 6 7 9 ,1 9 0 33 6 0 ,4 7 5 3 4 8 5 ,5 0 0 —  7 .0
Salt Lake City.........................  161 2 5 0 ,5 8 3 7 3 1 2 7 ,6 4 0 5 9 1 6 6 ,4 6 0 5 0 .6
Seattle............. ....................... 1 ,1 9 6 9 2 3 ,1 8 0 8 3 9 5 7 8 ,9 2 5 9 9 6 1 ,3 9 0 ,2 7 5 — 3 3 .5
Spokane.......... .......................  2 8 4 2 6 7 ,6 9 0 1 1 2 4 4 ,6 2 5 1 82 5 2 4 ,1 1 0 — 4 9 .0

....................... 4 4 4 3 6 1 ,9 3 5 2 8 6 1 9 6 ,0 9 2 2 8 1 1 ,1 9 8 ,2 8 2 — 6 9 .8

T o t a l . . ....................... 9 ,4 1 9 $ 1 8 ,5 4 2 ,8 3 5 6 ,3 9 5 $ 1 1 ,7 8 3 ,5 0 9 6 ,8 0 9 $ 1 4 ,6 0 7 ,6 7 3 2 6 .9

*  N u m b e r  o f  p e r m i t s  f o r  S a n  D i e g o  n o t  i n c l u d e d  i n  1921 f i g u r e s .

( S )  B u s i n e s s  F a i l u r e s —
March, 1921

No. Amount*
A r i z o n a ................................... ............................ 1 0 $  2 9 ,6 0 0
C a l i f o r n i a .......................................................... 7 2 5 1 3 ,6 4 3
I d a h o  ........................................... .......................... 7 4 9 ,0 0 0
N e v a d a ..................................... ............................ 1 2 ,6 0 0
O r e g o n .................................... .......................... 2 8 1 ,7 4 5 ,1 7 8
U t a h ............................................ .......................... 4 1 0 ,5 0 0
W a s h i n g t o n .................................................... 4 3 6 9 6 ,1 7 0

D i s t r i c t ........................ ............................165 $ 3 ,0 4 6 ,6 9 1

February, 1921 March, 1920
No. Amount* No. Amount*

5 $  3 7 ,1 0 0 -0- -0-
5 4 4 2 3 ,4 2 6 4 6 $ 3 2 4 ,5 6 5
1 0 1 3 0 ,5 2 5 5 2 ,4 0 0

2 4 ,0 0 0 -0- -0-
3 0 3 4 3 ,0 8 2 14 1 9 4 ,4 6 7

5 1 3 6 ,2 4 3 9 7 4 4 ,5 1 6
3 8 3 8 1 ,9 9 0 14 2 8 9 ,9 8 4

1 44 $ 1 ,4 5 6 ,3 6 6 8 8 $ 1 ,5 5 5 ,9 3 2

* Amount of liabilities before deducting assets.
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B u s i n e s s  f a i l u r e s  d u r i n g  t h e  m o n t h  o f  M a r c h  
i n c r e a s e d  b o t h  in  n u m b e r  a n d  l i a b i l i t i e s  c o m ­

p a r e d  w i t h  F e b r u a r y  a n d  w i t h  M a r c h  a  y e a r  
a g o .  T h e r e  w e r e  1 6 5  f a i l u r e s  r e -  

B u s i n e s s  p o r t e d  i n  M a r c h  w i t h  l i a b i l i t i e s  
F a i l u r e s  a m o u n t i n g  t o  $ 3 , 0 4 6 , 6 9 1  c o m p a r e d  

w i t h  1 4 4  f a i l u r e s  w i t h  l i a b i l i t i e s  o f  
$ 1 , 4 5 6 , 3 6 6  r e p o r t e d  in  F e b r u a r y  o r  a n  i n c r e a s e  

i n  a m o u n t  o f  l i a b i l i t i e s  o f  1 0 9  p e r  c e n t  d u r i n g  
t h e  m o n t h .  T h i s  i n c r e a s e  f o l l o w s  t h e  t r e n d  

s h o w n  i n  o t h e r  s e c t i o n s  o f  t h e  c o u n t r y .  T h e  

a v e r a g e  f a i l u r e  in  t h e  d i s t r i c t  h a d  l i a b i l i t i e s  o f  

$ 1 8 , 4 6 4 .  I n  A r i z o n a  t h e  a v e r a g e  f a i l u r e  h a d  
l i a b i l i t i e s  o f  $ 2 9 6 0 ;  i n  C a l i f o r n i a  $ 7 1 3 3 ;  in  

I d a h o  $ 7 0 0 0 ;  in  O r e g o n  $ 6 2 , 3 2 7 ;  i n  U t a h  $ 2 6 2 5 ,  

a n d  i n  W a s h i n g t o n  $ 1 6 , 1 9 0 .

R .  G .  D u n  a n d  C o m p a n y ’ s  c o m p a r a t i v e  f i g ­

u r e s  f o r  t h e  s t a t e s  o f  t h i s  d i s t r i c t  a r e  s h o w n  in  

t a b l e  “ S ”  ( s e e  o p p o s i t e  p a g e ) .

B a n k  c l e a r i n g s  d u r i n g  M a r c h  in  t h e  t w e n t y  

r e p o r t i n g  c i t i e s  o f  t h e  d i s t r i c t  w e r e  1 3  p e r  c e n t  

l e s s  t h a n  i n  M a r c h ,  1 9 2 0 ,  w h i c h ,  i n  v i e w  o f  

t h e  d e c r e a s e  i n  g e n e r a l  p r i c e s  

d u r i n g  t h e  y e a r  i n d i c a t e s  

a p p r o x i m a t e l y  t h e  s a m e  

a m o u n t  o f  b u s i n e s s  a c t i v i t y .  

S o u t h e r n  C a l i f o r n i a  i s  a n  

e x c e p t i o n  t o  t h e  e x p e r i e n c e  

o f  t h e  r e s t  o f  t h e  d i s t r i c t ,  t h e  c i t i e s  r e p o r t i n g  

f r o m  t h a t  s e c t i o n  s h o w i n g  a n  i n c r e a s e  o f  1 0  p e r  
c e n t  i n  t h e  c l e a r i n g s  o f  M a r c h ,  1 9 2 1 ,  o v e r  

M a r c h ,  1 9 2 0 .  O a k l a n d  a n d  B e r k e l e y  s h o w  
f r a c t i o n a l  i n c r e a s e s ,  a l l  o t h e r  c i t i e s  r e p o r t i n g  

d e c r e a s e s .  C o m p a r a t i v e  f i g u r e s  f o r  t h e  t w e n t y  

r e p o r t i n g  c i t i e s  a r e  g i v e n  i n  t a b l e  “ T . ”

A  c o m p a r i s o n  w i t h  t h e  m o n t h  o f  M a r c h ,  

1 9 2 0 ,  o f  d e b i t s  t o  i n d i v i d u a l  a c c o u n t s  d u r i n g  
M a r c h ,  1 9 2 1 ,  a s  r e p o r t e d  b y  1 1 3  b a n k s  in  
t w e n t y  c i t i e s  o f  t h e  d i s t r i c t ,  l e a d s  t o  a  c o n c l u ­

s i o n  s i m i l a r  t o  t h a t  d r a w n  f r o m  a  c o m p a r i s o n  
o f  m o n t h l y  b a n k  c l e a r i n g s .  A l t h o u g h  t h e  

c i t i e s  o f  t h e  P a c i f i c  N o r t h w e s t  a n d  S a l t  L a k e

B a n k  C l e a r i n g s  
a n d  D e b i t s  t o  
I n d i v i d u a l  
A c c o u n t s

C i t y ,  t h e  t r a d i n g  a n d  f i n a n c i a l  c e n t e r  o f  t h e  

I n t e r - m o u n t a i n  r e g i o n ,  s h o w  m a r k e d  d e c r e a s e s ,  
S a n  F r a n c i s c o  a n d  L o s  A n g e l e s  b o t h  s h o w  
s l i g h t  i n c r e a s e s  a n d  t h e  w e i g h t  o f  t h e i r  r e t u r n s  
r e d u c e s  t h e  d e c r e a s e  f o r  t h e  d i s t r i c t  a s  a  w h o l e  
t o  8 . 2  p e r  c e n t .

C o m p a r a t i v e  f i g u r e s  f o r  t h e  s i x  F e d e r a l  

R e s e r v e  B a n k  a n d  B r a n c h  c i t i e s  a r e  g i v e n  in  

t a b l e  “ U  ”

A  s t a t e m e n t  o f  i n t e r e s t  a n d  d i s c o u n t  r a t e s  

c h a r g e d  b y  b a n k s  i n  F e d e r a l  R e s e r v e  B a n k  a n d  

B r a n c h  c i t i e s  o f  t h i s  d i s t r i c t  

I n t e r e s t  a n d  t a b u l a t e d  f o r  t h e  t h i r t y - d a y  
D i s c o u n t  R a t e s  p e r i o d  e n d i n g  A p r i l  1 0 ,  1 9 2 1 ,  

a n d  M a r c h  1 0 ,  1 9 2 1 ,  i s  g i v e n  

in  t a b l e  “ V ”  ( s e e  f o l l o w i n g  p a g e ) .

( T )  B a n k  C l e a r i n g s * -

March March1921 1920
San Francisco... $  6 0 2 ,7 0 0 $  7 2 1 ,3 6 9
Los Angeles.. . . 3 7 3 ,7 7 3 3 3 2 ,8 6 2

1 4 4 ,6 1 2 2 1 2 ,4 7 2
Portland............ . 1 3 3 ,3 0 4 1 7 3 ,1 7 3
Salt Lake City.. 5 5 ,3 3 1 6 9 ,4 6 2
Spokane............ 4 6 ,0 5 1 6 1 ,3 8 7

4 8 ,6 2 9 4 7 ,3 8 8
1 7 ,0 1 5 2 1 ,4 5 2

L o n g  B e a c h ............ 1 5 ,4 9 3 1 3 ,7 7 1
P a s a d e n a .................... 1 5 ,0 4 9 1 0 ,5 7 9
S a c r a m e n t o .............. 2 2 ,7 7 1 2 4 ,3 4 7
S t o c k t o n .................... 2 1 ,4 8 4 2 5 ,7 7 0
S a n  D i e g o ................. 1 1 ,5 8 0 1 3 ,5 9 4
S a n  J o s e ....................... 6 ,9 9 8 9 ,0 4 9
B a k e r s f ie ld .............. 6 ,0 4 6 5 ,6 1 4
B o i s e ............................... 5 ,1 5 0

6 ,9 1 3 11*517
1 6 ,4 0 4 2 9 ,3 1 2

2 ,9 2 4 3 ,8 8 0
B e r k e l e y .................... 1 3 ,0 6 7 1 2 ,4 2 5

$ 1 ,5 6 5 ,2 9 4 $ 1 ,7 9 9 ,4 2 3

Per Cent Increase orDecrease 
(—) Mar. 1921 over Mar. 1920

— 1 6.7  
2 0 .8  

— 3 1 .9  
— 2 3 .0  
— 2 0 .3  
— 2 4 .9  

2 .6  
— 2 0 .6  

12 .5  
4 2 .2  

—  6 .4  
— 1 6 .6  
— 1 4.8  
— 3 3 .7  

7 .7

— 3 9 .9
— 4 4 .0
— 2 4 .4

5.1

— 1 3 .0

1 000 omitted.

( U )  D e b i t s  t o  I n d i v i d u a l  A c c o u n t s * —

March February March

Per Cent Increase or Decrease (—) March, 1921 over1921 1921 1920 March, 1920
S a n  F r a n c i s c o . ................................$ 1 ,0 1 8 ,8 3 6 $  6 9 1 ,3 8 1 $ 1 ,0 1 5 ,4 1 6 .3
L o s  A n g e l e s . . . ................................ 5 3 9 ,6 4 4 3 7 0 ,2 7 2 5 2 9 ,6 3 7 1 .8
P o r t l a n d ............... ................................ 1 8 2 ,4 5 7 1 3 8 ,2 8 0 2 4 2 ,2 6 2 — 2 4 .6
S e a t t l e ..................... ................................ 1 5 8 ,5 9 2 1 1 6 ,6 5 1 2 5 6 ,4 8 6 — 3 8 .1
S a lt  L a k e  C i t y . ................................ 6 3 ,0 3 1 5 3 ,3 6 1 9 4 ,6 4 3 — 3 3 .3
S p o k a n e ................ ................................ 5 5 ,0 0 9 3 9 ,4 4 5 6 7 ,8 6 8 — 18.9

T o t a l ................... ................................ 2 ,0 1 7 ,5 6 9 1 ,4 0 9 ,3 9 0 2 ,2 0 6 ,3 1 2 —  8 .5
O t h e r  C i t i e s . . . ................................ 4 6 1 ,2 0 9 3 6 0 ,9 7 7 4 8 8 ,7 6 7 —  5 .6

D is tr ic t  f . . . . ................................$ 2 ,4 7 8 ,7 7 8 $ 1 ,7 7 0 ,3 6 7 $ 2 ,6 9 5 ,0 7 9 —  8 .2
* 000 omitted.
f  20 cities—113 banks, reporting.
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O n  A p r i l  1 1 t h  t h e  T r e a s u r y  D e p a r t m e n t  a n ­

n o u n c e d  a n  o f f e r i n g  o f  $ 1 5 0 , 0 0 0 , 0 0 0  o f  U n i t e d  

S t a t e s  T r e a s u r y  C e r t i f i c a t e s  o f  I n d e b t e d n e s s ,  
t o  b e  d a t e d  A p r i l  1 5 t h ,  a n d  

G o v e r n m e n t  d e s i g n a t e d  a s  “ S e r i e s  H - 1 9 2 1 , ”  
F i n a n c i n g  m a t u r i n g  i n  s i x  m o n t h s  f r o m  t h e  

d a t e  o f  i s s u e  a n d  b e a r i n g  i n t e r ­

e s t  a t  t h e  r a t e  o f  5 y 2  p e r  c e n t  p e r  a n n u m .  S u b ­

s c r i p t i o n s  w e r e  c l o s e d  p r o m p t l y  a t  t h e  c l o s e  

o f  b u s i n e s s  o n  A p r i l  1 5 t h  a n d ,  t h o u g h  t h e r e  

h a d  b e e n  b u t  f o u r  d a y s  a l l o w e d  f o r  t h e  f i l i n g  

o f  a p p l i c a t i o n s ,  t h e  i s s u e  w a s  a l r e a d y  n e a r l y  

1 0 0  p e r  c e n t  o v e r s u b s c r i b e d .  O u t  o f  a  t o t a l  
o f  6 3 7  s u b s c r i p t i o n s  r e c e i v e d  i n  t h e  T w e l f t h  

F e d e r a l  R e s e r v e  D i s t r i c t ,  3 3 4  w e r e  t e n d e r e d  

b y  i n d i v i d u a l s ,  s h o w i n g  a  c o n s i d e r a b l e  i n c r e a s e  

i n  t h e  d e m a n d  b y  p r i v a t e  i n v e s t o r s  f o r  t h i s  

c l a s s  o f  s e c u r i t y .  T h e  a g g r e g a t e  a m o u n t  s u b ­

s c r i b e d  t h r o u g h  t h e  F e d e r a l  R e s e r v e  B a n k  o f  

S a n  F r a n c i s c o  w a s  $ 1 9 , 1 0 0 , 0 0 0 .

D u r i n g  t h e  f o u r  w e e k s  e n d i n g  A p r i l  8 t h ,  b o r ­

r o w i n g s  b y  m e m b e r  b a n k s  f r o m  t h e  F e d e r a l  
R e s e r v e  B a n k  o f  S a n  F r a n c i s c o  i n c r e a s e d  b y  

a p p r o x i m a t e l y  $ 1 3 , 9 0 0 , 0 0 0  t o  

B a n k i n g  a n d  $ 1 6 3 , 1 3 9 , 0 0 0 ,  a n  i n c r e a s e  5 0  p e r  
C r e d i t  c e n t  g r e a t e r  t h a n  t h a t  o c c u r r i n g

C o n d i t i o n s  i n  t h e  p r e c e d i n g  f o u r  w e e k s  o r  

i n  t h e  c o r r e s p o n d i n g  p e r i o d  o f  

1 9 2 0 .  T h i s  a c c o m m o d a t i o n  r e f l e c t s  i n c r e a s e d  

b o r r o w i n g s  b y  t h e i r  c u s t o m e r s  f r o m  t h e  m e m ­

b e r  b a n k s  o f  t h e  d i s t r i c t ,  w h i c h  i s  t o  b e  e x ­

p e c t e d  a t  t h i s  s e a s o n  o f  t h e  y e a r ,  w h e n  s p r i n g  
p l a n t i n g  a n d  o t h e r  s e a s o n a l  a g r i c u l t u r a l  o p e r a ­

t i o n s  a r e  o c c u r r i n g .

D u r i n g  t h e  f o u r  w e e k s  e n d i n g  A p r i l  8 t h ,  

F e d e r a l  R e s e r v e  N o t e s  o f  t h i s  b a n k  i n  a c t u a l  

c i r c u l a t i o n  d e c r e a s e d  b y  $ 8 , 6 0 0 , 0 0 0  a n d  n o w  

s t a n d  a t  $ 2 3 1 , 2 6 6 , 0 0 0  c o m p a r e d  w i t h  t h e  p e a k  

o f  $ 2 7 2 , 5 4 8 , 0 0 0  r e a c h e d  o n  D e c e m b e r  2 3 ,  1 9 2 0 .  
P r a c t i c a l l y  t h e  e n t i r e  d e c r e a s e  o c c u r r e d  in  t h e

C H A R T  S H O W I N G  R A T I O S  OF R E D IS C O U N T S  W IT H  FEDERAL R E SE R V E  B A N K  
TO C O M B I N E D  C A P I T A L  A N D  S U R P L U S  O F  M E M B E R  B A N K S , B Y  S T A T E S  1 9 2 0 - 1 9 2 1  
!4 0 i— i— i— i— i— i— i— i- !— i— i— i— i— i— i— i— i— i— i— i— —̂ i— i— i— i— m — i— i— i— i— i— i— i2 * '

( V )  I n t e r e s t  a n d  D i s c o u n t  R a t e s —

Prime Commercial Paper Customers Open Market InterbankLoans
CollateralDemandLoans

Secured by L. L. Bonds or U. S. Certificates of IndebtednessApril March April March April March April March April March
S a n  F r a n c i s c o . . . . . . . 6 ^ 6 V2 7 U 7 3 /4 6 ^ 2 e y 2 6 ^ 2 7 6 ^ 2 7
L o s  A n g e l e s .............. 7 7 7 V a 7 7 7 7 7 7 7
S e a t t l e .......................... .. . 7 7 7 y 4 8 7 7 8 7 8 8
P o r t l a n d ....................... 7 7 7 V 4 7 V 4 7 7 7 7 7 7
S a lt  L a k e  C i t y . . . 8 8 7 H 7 Y a 8 7 8 8 8 8
S p o k a n e ......................... . 7 7 - 0 - - 0- 7 7 8 8 8 8
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l a s t  t w o  w e e k s  o f  M a r c h ,  s i n c e  w h i c h  t i m e  t h e  
a m o u n t  in  c i r c u l a t i o n  h a s  n o t  f l u c t u a t e d  m a t e ­

r i a l l y .

T o t a l  r e s e r v e s  o f  t h i s  b a n k  o n  A p r i l  8 t h ,  
a f t e r  a  s h a r p  i n c r e a s e  a n d  e q u a l l y  s h a r p  d e c l i n e  

i n  t h e  l a s t  t w o  w e e k s  o f  M a r c h  n o w  a m o u n t  t o  

$ 1 9 1 , 8 3 5 , 0 0 0 ,  a p p r o x i m a t e l y  $ 1 , 8 0 0 , 0 0 0  m o r e  
t h a n  t h e y  w e r e  o n  M a r c h  1 1 ,  1 9 2 1 .  B i l l s  ( b a n k ­

e r ’ s  a c c e p t a n c e s )  p u r c h a s e d  i n  t h e  o p e n  m a r ­

k e t  d e c l i n e d  b y  $ 1 6 , 2 0 0 , 0 0 0  d u r i n g  t h e  s a m e  
p e r i o d  a n d  o n  A p r i l  8 t h  s t o o d  a t  $ 1 4 , 0 3 0 , 0 0 0 ,  
c o m p a r e d  w i t h  a  m a x i m u m  h o l d i n g  o f  t h i s  
c l a s s  o f  p a p e r  o f  $ 1 1 9 , 0 0 0 , 0 0 0  o n  J a n u ­

a r y  3 0 ,  1 9 2 0 .  D u r i n g  t h i s  s a m e  p e r i o d  

b i l l s  d i s c o u n t e d  f o r  m e m b e r  b a n k s  i n c r e a s e d  
$ 8 1 , 0 0 0 , 0 0 0 ,  i n d i c a t i n g  t h a t  f u n d s  p r e v i o u s l y  

i n v e s t e d  i n  o u t s i d e  p a p e r  w e r e  d i v e r t e d  t o  

m e e t i n g  t h e  d e m a n d s  o f  m e m b e r  b a n k s  f o r  

f u n d s  t o  l e n d  t h e i r  c u s t o m e r s  in  t h i s  d i s t r i c t .

D u r i n g  t h e  m o n t h  o f  M a r c h ,  4 0  b a n k s  w h i c h  

h a d  n o t  d i s c o u n t e d  o r  r e d i s c o u n t e d  b i l l s  o f  a n y  
c h a r a c t e r  d u r i n g  t h e  c u r r e n t  y e a r  r e c e i v e d  s u c h  
a c c o m m o d a t i o n  f r o m  t h i s  b a n k  a s  c o m p a r e d  
w i t h  3 6  b a n k s  d u r i n g  F e b r u a r y .  O f  a  t o t a l  o f  
8 5 6  m e m b e r  b a n k s ,  5 3 . 8  p e r  c e n t  ( 4 6 1  b a n k s )  

d i s c o u n t e d  o r  r e d i s c o u n t e d  d u r i n g  M a r c h ,  a s

c o m p a r e d  w i t h  5 0 . 7  p e r  c e n t  ( 4 2 9 )  b a n k s ,  o u t  

o f  a  t o t a l  m e m b e r s h i p  o f  8 4 7  b a n k s ,  d u r i n g  
F e b r u a r y .

I t  w o u l d  a p p e a r  t h a t  l i q u i d a t i o n  o f  l o a n s  b y  
c u s t o m e r s  o f  c o m m e r c i a l  b a n k s  i s  p r o c e e d i n g  

h a l t i n g l y .  R e p o r t s  f r o m  6 9  m e m b e r  b a n k s ,  l o ­

c a t e d  in  t h e  n i n e  r e s e r v e  c i t i e s  o f  t h i s  d i s t r i c t  

s h o w  t h a t ,  i n  t h e  f o u r  w e e k s ’ p e r i o d  e n d i n g  
A p r i l  1 s t ,  t h e i r  c o m b i n e d  l o a n s  a n d  i n v e s t ­

m e n t s  r o s e  f r o m  $ 1 , 2 4 5 , 0 0 0 , 0 0 0  t o  $ 1 , 2 6 0 , 0 0 0 , -  

0 0 0 ,  a n  i n c r e a s e  o f  a p p r o x i m a t e l y  $ 1 5 , 0 0 0 , 0 0 0 ,  

w h i l e  a t  t h e  s a m e  t i m e  t h e i r  c o m b i n e d  t i m e  a n d  
d e m a n d  d e p o s i t s  d e c l i n e d  f r o m  $ 1 , 1 3 0 , 0 0 0 , 0 0 0  

t o  $ 1 , 1 0 5 , 0 0 0 , 0 0 0 ,  a  d e c r e a s e  o f  $ 2 5 , 0 0 0 , 0 0 0 .  
T h e s e  c o n t r a d i c t o r y  t e n d e n c i e s  i n v o l v i n g  a s  

t h e y  d o  r e s o r t  b y  m e m b e r s  t o  t h i s  b a n k  f o r  
f u n d s ,  t h r o u g h  r e d i s c o u n t i n g ,  w h e n  a d e q u a t e  

f u n d s  s h o u l d  b e  c o m i n g  t o  t h e m  t h r o u g h  n o r ­

m a l  l i q u i d a t i o n  o f  t h e i r  c u s t o m e r s ’ l o a n s ,  a r e  

m o s t  p r o n o u n c e d  i n  t h e  I n t e r - m o u n t a i n  s e c t i o n  

a n d  i n  A r i z o n a ,  a s  w i l l  a p p e a r  i n  t h e  c h a r t  

o n  t h e  o p p o s i t e  p a g e ,  s h o w i n g  b y  s t a t e s ,  t h e  
r a t i o  w h i c h  t o t a l  r e d i s c o u n t s  w i t h  t h i s  b a n k  o f  

t h e  m e m b e r  b a n k s  i n  t h e  s e v e n  s t a t e s  o f  t h i s  
d i s t r i c t  b e a r  t o  t h e i r  c o m b i n e d  c a p i t a l  a n d  

s u r p l u s .
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C O M P A R A T I V E  S T A T E M E N T  O F  

C O N D I T I O N  O F  F E D E R A L  R E S E R V E  B A N K  O F  S A N  F R A N C I S C O  

A T  C L O S E  O F  B U S I N E S S  A P R I L  8 ,  1 9 2 1

R E S O U R C E S — Apr. 8,1921 Mar. 11,1921 Apr. 9,1920
G o l d  a n d  G o l d  C e r t i f i c a t e s .................................................................... $  1 7 , 8 9 2 , 0 0 0 $  1 7 , 9 8 7 , 0 0 0 $  1 0 , 3 7 8 , 0 0 0

G o l d  S e t t l e m e n t  F u n d — F .  R .  B o a r d ..................................... 3 9 , 9 9 4 , 0 0 0 3 8 , 8 0 7 , 0 0 0 2 9 , 9 2 6 , 0 0 0

G o l d  W i t h  F o r e i g n  A g e n c i e s .......................................................... - 0 - - 0 - 5 , 1 8 8 , 0 0 0

T o t a l  G o l d  H e l d  B y  B a n k ................................................ 5 7 , 8 8 6 , 0 0 0 5 6 , 7 9 4 , 0 0 0 4 5 , 4 9 2 , 0 0 0

G o l d  W i t h  F e d e r a l  R e s e r v e  A g e n t ............................................ 1 2 1 , 2 1 8 , 0 0 0 1 2 2 , 8 5 7 , 0 0 0 9 1 , 0 0 4 , 0 0 0

G o l d  R e d e m p t i o n  F u n d .............................................................................. 1 0 , 0 4 8 , 0 0 0 8 , 4 3 7 , 0 0 0 8 , 8 0 5 , 0 0 0

T o t a l  G o l d  R e s e r v e s ................................................................ $ 1 8 9 , 1 5 2 , 0 0 0 $ 1 8 8 , 0 8 8 , 0 0 0 $ 1 4 5 , 3 0 1 , 0 0 0

L e g a l  T e n d e r ,  N o t e s ,  S i l v e r ,  e t c .................................................. 2 , 6 8 3 , 0 0 0 2 , 0 0 9 , 0 0 0 4 8 1 , 0 0 0

T o t a l  R e s e r v e s .................................................................................... $ 1 9 1 , 8 3 5 , 0 0 0 1 9 0 , 0 9 7 , 0 0 0 1 4 5 , 7 8 2 , 0 0 0

B i l l s  D i s c o u n t e d :
S e c u r e d  B y  U .  S .  G o v e r n m e n t  O b l i g a t i o n s . . . . 4 9 , 2 5 0 , 0 0 0 4 7 , 8 1 1 , 0 0 0 5 4 , 3 5 9 , 0 0 0
A l l  O t h e r ................................................................................................................ 1 1 3 , 8 8 9 , 0 0 0 1 0 1 , 4 3 7 , 0 0 0 6 9 , 0 6 2 , 0 0 0

B i l l s  B o u g h t  in  O p e n  M a r k e t ........................... .............................. 1 4 , 0 3 0 , 0 0 0 3 0 , 2 7 6 , 0 0 0 7 9 , 2 5 0 , 0 0 0

T o t a l  B i l l s  o n  H a n d .................................................................... $ 1 7 7 , 1 6 9 , 0 0 0 $ 1 7 9 , 5 2 4 , 0 0 0 $ 2 0 2 , 6 7 1 , 0 0 0

U .  S .  G o v e r n m e n t  B o n d s ....................................................................... 1 , 5 2 3 , 0 0 0 1 , 8 2 2 , 0 0 0 2 , 6 3 2 , 0 0 0

U .  S .  V i c t o r y  N o t e s ........................................................................................ - 0 - - 0 - - 0 -

O n e - Y e a r  C e r t i f i c a t e s  o f  I n d e b t .  ( P i t t m a n  A c t )  . . 1 0 , 8 8 0 , 0 0 0 1 1 , 0 2 5 , 0 0 0 1 0 , 8 8 0 , 0 0 0
A l l  O t h e r  C e r t i f i c a t e s  o f  I n d e b t e d n e s s .................................. 1 6 5 , 0 0 0 - 0 - 2 , 0 0 1 , 0 0 0

T o t a l  E a r n i n g  A s s e t s ................................................................ $ 1 8 9 , 7 3 7 , 0 0 0 $ 1 9 2 , 3 7 1 , 0 0 0 $ 2 1 8 , 1 8 4 , 0 0 0

B a n k  P r e m i s e s ..................................................................................................... 5 2 9 , 0 0 0 5 1 5 , 0 0 0 2 3 1 , 0 0 0
5 %  R e d e m p t i o n  F u n d  A g a i n s t  F .  R .  B a n k  N o t e s . 6 6 5 , 0 0 0 6 6 5 , 0 0 0 1 , 4 6 5 , 0 0 0
G o l d  A b r o a d  in  C u s t o d y  o r  in  T r a n s i t .................................. - O - 1 5 2 , 0 0 0 - 0 -
U n c o l l e c t e d  I t e m s ............................................................................................... 3 8 , 2 3 1 , 0 0 0 4 3 , 2 5 7 , 0 0 0 3 9 , 0 2 6 , 0 0 0
A l l  O t h e r  R e s o u r c e s ........................................................................................ 5 0 8 , 0 0 0 4 6 1 , 0 0 0 3 6 9 , 0 0 0

T o t a l  R e s o u r c e s ................................................................. $ 4 2 1 , 5 0 5 , 0 0 0 $ 4 2 7 , 5 1 8 , 0 0 0 $ 4 0 5 , 0 5 7 , 0 0 0

L I A B I L I T I E S —

C a p i t a l  P a i d  I n ..................................................................................................... 7 , 2 3 1 , 0 0 0 7 , 1 6 9 , 0 0 0 6 , 0 3 0 , 0 0 0

S u r p l u s  ............................................................................................................................. 1 4 , 1 9 4 , 0 0 0 1 4 , 1 9 4 , 0 0 0 7 , 5 3 9 , 0 0 0

G o v e r n m e n t  D e p o s i t s ................................................................................. 4 , 5 4 9 , 0 0 0 3 , 0 6 7 , 0 0 0 2 , 5 5 4 , 0 0 0

D u e  t o  M e m b e r s — R e s e r v e  A c c o u n t ..................................... 112, 2 2 1 , 0 0 0 1 0 8 , 0 7 9 , 0 0 0 1 2 0 , 5 8 8 , 0 0 0
O t h e r  D e p o s i t s ,  I n c l u d i n g  F o r e i g n  

G o v e r n m e n t  C r e d i t s ................................................................................. 1 0 , 1 7 7 , 0 0 0 8 , 9 5 6 , 0 0 0 8 , 5 8 1 , 0 0 0

T o t a l  D e p o s i t s ..................................................................................... $ 1 2 6 , 9 4 7 , 0 0 0 120, 1 0 2 , 0 0 0 1 3 1 , 7 2 3 , 0 0 0

F .  R .  N o t e s  i n  A c t u a l  C i r c u l a t i o n ............................................... 2 3 1 , 2 6 6 , 0 0 0 2 3 9 , 8 0 9 , 0 0 0 2 2 1 , 9 4 7 , 0 0 0
F .  R .  B a n k  N o t e s  i n  C i r c u l a t i o n — N e t  L i a b i l i t y . . 8 , 5 4 6 , 0 0 0 8 , 9 0 1 , 0 0 0 9 , 4 6 1 , 0 0 0
D e f e r r e d  A v a i l a b i l i t y  I t e m s ................................................................ 2 9 , 7 9 4 , 0 0 0 3 4 , 5 0 2 , 0 0 0 2 4 , 6 0 6 , 0 0 0
A l l  O t h e r  L i a b i l i t i e s ..................................................................................... 3 , 5 2 7 , 0 0 0 2 , 8 4 1 , 0 0 0 3 , 7 5 1 , 0 0 0

T o t a l  L i a b i l i t i e s .............................................................. $ 4 2 1 , 5 0 5 , 0 0 0 $ 4 2 7 , 5 1 8 , 0 0 0 $ 4 0 5 , 0 5 7 , 0 0 0

M e m o  : C o n t i n g e n t  L i a b i l i t y  o n  B i l l s  P u r c h a s e d
f o r  F o r e i g n  C o r r e s p o n d e n t s .......................................................... 1 , 4 7 2 , 0 0 0 1 , 4 7 2 , 0 0 0 - 0 -
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