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F E D E R A L  R E S E R V E  B A N K  

O F  S A N  F R A N C I S C O

JO H N  PERRIN  
C h a ir m a n  o f  t h e  B o a r d  

a n d  F e d e r a l  R e s e r v e  a g e n t

G E N E R A L  B U SIN E S S A N D  A G R IC U L T U R A L  C O N D IT IO N S  

IN  T H E  T W E L F T H  F E D E R A L  R E S E R V E  D IS T R IC T

P R O S P E C T S  f o r  g o o d  c r o p s  t h r o u g h o u t  t h e  T w e l f t h  F e d e r a l  R e s e r v e  
D i s t r i c t  a r e  n o w  b e t t e r  t h a n  a t  a n y  o t h e r  t i m e  t h i s  y e a r ,  a l t h o u g h  

t h e  s e a s o n  i s  f r o m  t h r e e  t o  f o u r  w e e k s  l a t e .  I n  C a l i f o r n i a ,  l a c k  o f  r a i n ,  
c o l d  n i g h t s ,  a n d  n o r t h  w i n d s  d u r i n g  t h e  p a s t  m o n t h ,  h a v e  s e r i o u s l y  i n t e r ­
f e r e d  w i t h  g r o w t h  o f  f i e l d  c r o p s ;  b u t  i n  t h e  P a c i f i c  N o r t h w e s t  a n d  I n t e r ­
m o u n t a i n  s e c t i o n s  h e a v y  r a i n s  a n d  s n o w s  h a v e  a s s u r e d  a b u n d a n t  
m o i s t u r e  f o r  s u m m e r  f i e l d  c r o p s .  A l t h o u g h  c o n d i t i o n  o f  w i n t e r  w h e a t  
i s  s o m e w h a t  b e t t e r  t h a n  a t  t h i s  t i m e  l a s t  m o n t h ,  p r o d u c t i o n  i n  t h e  p r i n ­
c i p a l  w h e a t  s t a t e s  i n  t h e  d i s t r i c t  w i l l  b e  a p p r o x i m a t e l y  2 0  p e r  c e n t  

s h o r t  o f  t h e  1 9 1 9  c r o p ,  a s  i n d i c a t e d  i n  t h e  f o l l o w i n g  t a b l e :

May 15, 1920.

PRODUCTION
(Bushels)

c o n d i t i o n

(%  o f  norm al)
May 1, April 1, May 1, 
1920 1920 19191920

(Estimated)
1919

C a l i f o r n ia  ..
I d a h o  .............
O r e g o n  ..........
W a s h i n g t o n

10, 0 2 1 ,0 0 0

7,248,000
14.500.000
15.737.000

16.334.000 80 85 85
6,105,000 90 100 87

16.010.000 93 91 99
19.800.000 78 73 99

T o t a l 47,506,000 58,249,000
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I n  s o m e  p a r t s  o f  t h e  P a c i f i c  N o r t h w e s t  f u l l y  5 0  p e r  c e n t  o f  t h e  f a l l - s o w n  
w h e a t  h a d  t o  b e  r e s e e d e d ,  b u t  a c r e a g e  a n d  y i e l d  o f  s p r i n g  w h e a t  p r o m ­

i s e  t o  b e  s u f f i c i e n t l y  h i g h  t o  c o u n t e r b a l a n c e  t h e  s h o r t a g e  i n  w i n t e r  
w h e a t .  C o n d i t i o n  o f  h a y  h a s  i m p r o v e d  m a t e r i a l l y  d u r i n g  t h e  p a s t  

m o n t h ,  b u t  i s  i n f e r i o r  t o  t h a t  o f  a  y e a r  a g o ,  a s  i n d i c a t e d  b y  t h e  f o l l o w i n g  
e s t i m a t e s  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  B u r e a u  o f  C r o p  E s t i m a t e s  :

CONDITION
(%  o f  norm al) 

May 1,1920 May 1, 1919
A r i z o n a ........................................... ..89  94
C a l i f o r n i a .....................................85  92
I d a h o ............................................... ..91 99
N e v a d a .............................................90  101
O r e g o n  .............................................9 3  99
U t a h  ............................................... ...9 2  97
W a s h i n g t o n  ............................. ..8 9  99

C o t t o n  p r o s p e c t s  i n  t h e  I m p e r i a l  V a l l e y  o f  C a l i f o r n i a ,  a n d  M e x i c o ,  
a r e  o n l y  f a i r  a t  t h i s  t i m e .  W h i l e  a c r e a g e  h a s  b e e n  i n c r e a s e d  f r o m

1 4 5 ,0 0 0  a c r e s  i n  1 9 1 9 ,  t o  2 2 5 ,0 0 0  i n  1 9 2 0 ,  w i n d s  h a v e  d a m a g e d  t h e  c r o p ,  
t h e  c o n d i t i o n  o f  w h i c h  i s  r e p o r t e d  a t  o n l y  8 0  p e r  c e n t  o f  n o r m a l .  T h e  
A r i z o n a  c r o p  i s  i n  f a i r  c o n d i t i o n ,  2 1 0 ,0 0 0  a c r e s  b e i n g  p l a n t e d  t o  c o t t o n  
i n  t h i s  s t a t e  t h i s  y e a r ,  a s  c o m p a r e d  w i t h  8 7 ,0 0 0  a  y e a r  a g o .  A  f e w  c o n ­
t r a c t s  f o r  f u t u r e  d e l i v e r y  h a v e  b e e n  m a d e  o n  t h e  b a s i s  o f  a  m i n i m u m  
p r i c e  o f  7 5  c e n t s  p e r  p o u n d .  I t  i s  a n t i c i p a t e d  t h a t  t h e  a v e r a g e  p r i c e  f o r  
t h i s  y e a r ’ s  c r o p  w i l l  b e  b e t w e e n  8 5  a n d  9 0  c e n t s  p e r  p o u n d .

A l t h o u g h  p r o s p e c t s  f o r  f i e l d  c r o p s  i n  C a l i f o r n i a  r e m a i n  u n f a v o r a b l e ,  
t h e  d e c i d u o u s  f r u i t  s i t u a t i o n ,  w h i l e  n o t  e n t i r e l y  s a t i s f a c t o r y ,  h a s  i m ­

p r o v e d  d u r i n g  t h e  p a s t  m o n t h .  T h e  a p r i c o t  c r o p  i s  n o w  e s t i m a t e d  a t  7 0  
p e r  c e n t  a n d  t h e  p r u n e  c r o p  a t  7 5  p e r  c e n t  o f  t h a t  o f  1 9 1 9 .  N e w  p r u n e s  

a r e  b e i n g  o f f e r e d  b y  a  f e w  p a c k e r s  a t  a n  a d v a n c e  o f  a p p r o x i m a t e l y  

o n e - h a l f  c e n t  p e r  p o u n d  o v e r  1 9 1 9  p r i c e s .  T h e  o u t p u t  o f  g r a p e s  a n d  

r a i s i n s  p r o m i s e s  t o  e q u a l  o r  e x c e e d  t h a t  o f  a  y e a r  a g o ,  a n d  w h i l e  o u t p u t  

o f  o t h e r  f r u i t s  w i l l  p r o b a b l y  n o t  e q u a l  t h e  r e c o r d  c r o p  o f  1 9 1 9 ,  i t  i s  p r e ­
d i c t e d  t h a t  i t  w i l l  e x c e e d  t h a t  o f  1 9 1 8 .  N o r m a l l y ,  m u c h  o f  t h e  C a l i f o r n i a  
f r u i t  c r o p  w o u l d  n o w  b e  u n d e r  c o n t r a c t  f o r  c a n n i n g ,  b u t ,  o w i n g  t o  h i g h  

p r i c e s  d e m a n d e d  b y  b u y e r s ,  h i g h  c o s t  o f  s u g a r ,  a n d  u n c e r t a i n t y  w i t h  
r e g a r d  t o  t h e  a b i l i t y  o f  t h e  m a r k e t  t o  a b s o r b  c a n n e d  f r u i t s  a t  e v e n
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h i g h e r  p r i c e s ,  p r a c t i c a l l y  n o  c o n t r a c t s  f o r  t h e  1 9 2 0  c r o p  h a v e  b e e n  

m a d e .  T h e  c a n t e l o u p e  c r o p  o f  t h e  I m p e r i a l  V a l l e y  i s  n o w  e s t i m a t e d  a t

1 0 ,5 0 0  c a r s .  M o v e m e n t  t o  m a r k e t  w i l l  b e  a b o u t  t e n  d a y s  l a t e ,  b e c a u s e  

o f  c o l d  w e a t h e r  a n d  w i n d s  d u r i n g  t h e  l a t t e r  h a l f  o f  A p r i l .

T h e  1 9 2 0  V a l e n c i a  o r a n g e  c r o p ,  w h i c h  i s  m o v i n g  t o  m a r k e t ,  i s  e s t i m a t e d  

a t  4 ,7 0 0 ,0 0 0  b o x e s ,  7 5  p e r  c e n t  o f  n o r m a l ;  a n d  t h e  l e m o n  c r o p  a t  2 ,7 3 0 ,0 0 0  

b o x e s ,  8 6  p e r  c e n t  o f  n o r m a l .  B e c a u s e  o f  c a r  s h o r t a g e ,  s h i p m e n t s  o f  

o r a n g e s  f o r  t h e  f i r s t  f o u r  m o n t h s  o f  1 9 1 9  w e r e  a p p r o x i m a t e l y  1 ,5 0 0  c a r s  

b e l o w  n o r m a l ,  a n d  o f  l e m o n s  3 0 0  t o  4 0 0  c a r s  s h o r t  o f  n o r m a l .

U n l e s s  d a m a g e  f r o m  f r e e z i n g  d u r i n g  t h e  w i n t e r  i s  g r e a t e r  t h a n  a t  

p r e s e n t  a n t i c i p a t e d ,  t h e  p r u n e ,  c h e r r y ,  a n d  a p r i c o t  c r o p s  o f  t h e  P a c i f i c  

N o r t h w e s t  w i l l  b e  a p p r o x i m a t e l y  n o r m a l ;  t h e  b e r r y  c r o p  b e t w e e n  8 0  

a n d  1 0 0  p e r  c e n t  o f  n o r m a l ;  a n d  t h e  p e a r  c r o p  5 0  p e r  c e n t  o f  n o r m a l .  

P e a c h  t r e e s  w e r e  b a d l y  f r o z e n ,  p a r t i c u l a r l y  i n  t h e  Y a k i m a  V a l l e y ,  a n d ,  

a s  a  r e s u l t ,  p r a c t i c a l l y  n o  p e a c h  c r o p  i s  e x p e c t e d .

L a t e  r a i n s  a n d  h e a v y  s n o w s ,  e x c e p t  i n  C a l i f o r n i a ,  h a v e  a s s u r e d  e x c e l ­

l e n t  r a n g e  f o r  t h e  c o m i n g  s e a s o n ,  b u t  h a v e  r e t a r d e d  t h e  m o v e m e n t  o f  

l i v e s t o c k  t o  t h e  r a n g e s ,  w i t h  t h e  r e s u l t  t h a t  m a n y  c a t t l e  a r e  n o w  i n  o n l y  

f a i r  c o n d i t i o n .  L a m b i n g  w a s  g e n e r a l l y  s a t i s f a c t o r y ,  b u t  s o m e  a b n o r m a l  

l a m b  l o s s e s  w e r e  r e p o r t e d ,  p a r t i c u l a r l y  i n  O r e g o n  a n d  W a s h i n g t o n .  

A l t h o u g h  s h e a r i n g  h a s  b e e n  d e l a y e d  f r o m  t h r e e  t o  s i x  w e e k s ,  t h e  e a r l y -  

s h o r n  w o o l s  a r e  s h o w i n g  g o o d  c o n d i t i o n ,  a v e r a g e  g r o w t h ,  a n d  l i g h t  

s h r i n k a g e .  B u y e r s  h a v e  n o t  y e t  e n t e r e d  t h e  m a r k e t  a c t i v e l y ,  a n d  

b e c a u s e  o f  t h i s  a n d  c a r  s h o r t a g e ,  w o o l  m o v e m e n t  i s  s m a l l .  S u c h  s a l e s  

a s  a r e  b e i n g  m a d e  a v e r a g e  f r o m  6 0  t o  7 0  c e n t s  p e r  p o u n d .

C o m p a r a t i v e  s t a t e m e n t  o f  r e c e i p t s  o f  l i v e s t o c k  i n  t h e  p u b l i c  y a r d s  a t  

P o r t l a n d ,  S a l t  L a k e  C i t y ,  S e a t t l e ,  S p o k a n e ,  a n d  T a c o m a ,  i s  g i v e n  b e l o w :

RECEIPTS OF LIVESTOCK
April, March, April,
1920 1920 1919

Cattle and C alves............... 24,065 23,529 26,213
32,449 37,083 47,575

S h e e p ........................................ 36,456 24,768 66,729
Horses and M ules............. 645 763 548

Total .............................. 93,615 86,143 141,065
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C a r  s h o r t a g e  c o n t i n u e s  t o  r e s t r i c t  l u m b e r  o p e r a t i o n s  i n  t h e  P a c i f i c  

N o r t h w e s t .  D u r i n g  t h e  f i v e  w e e k s  e n d i n g  M a y  8 ,  a n  a v e r a g e  o f  1 2 4  m i l l s  

r e p o r t e d  a  c u t  o f  4 3 8 ,4 9 0 ,0 0 0  f e e t ,  3 .7  p e r  c e n t  b e l o w  n o r m a l ;  o r d e r s  o f

3 1 7 .7 7 1 .0 0 0  f e e t ,  2 7 .5  p e r  c e n t  b e l o w  c u t ;  a n d  s h i p m e n t s  o f  3 4 9 ,9 1 4 ,0 0 0  

f e e t .  U n f i l l e d  o r d e r s  o n  M a y  8  a g g r e g a t e d  4 1 1 ,2 2 7 ,0 0 0  f e e t ,  o f  w h i c h

2 7 4 .0 5 0 .0 0 0  f e e t  w e r e  r a i l  o r d e r s ,  5 3 ,2 0 7 ,0 0 0  f e e t  d o m e s t i c  c a r g o  o r d e r s ,  

a n d  8 3 ,9 7 0 ,0 0 0  f e e t  e x p o r t  o r d e r s .  D u r i n g  t h e  f o u r  w e e k s  e n d i n g  M a y  8 ,  

a n  a v e r a g e  o f  t w e l v e  C a l i f o r n i a  r e d w o o d  m i l l s  r e p o r t e d  a  c u t  o f  2 6 ,4 4 7 , -  

0 0 0  f e e t ,  s h i p m e n t s  o f  2 4 ,4 2 1 ,0 0 0  f e e t ,  a n d  o r d e r s  a c c e p t e d  o f  2 2 ,3 9 8 ,0 0 0  

f e e t ;  a s  c o m p a r e d  w i t h  a  c u t  o f  2 6 ,3 5 9 ,0 0 0  f e e t ,  s h i p m e n t s  o f  2 3 ,3 8 6 ,0 0 0  

f e e t ,  a n d  o r d e r s  a c c e p t e d  o f  2 4 ,6 9 9 ,0 0 0  f e e t  d u r i n g  t h e  p r e c e d i n g  f o u r  

w e e k s .

B u i l d i n g  w a s  l e s s  a c t i v e  d u r i n g  A p r i l  t h a n  i n  a n y  p r e v i o u s  m o n t h  i n

1 9 2 0 .  L o s  A n g e l e s ,  C a l i f o r n i a ;  P o r t l a n d ,  O r e g o n ;  a n d  P h o e n i x ,  A r i z o n a ,  

i n  t h e  o r d e r  n a m e d ,  s h o w e d  l a r g e  i n c r e a s e s  i n  b u i l d i n g  p e r m i t s  i n  A p r i l ,  

a s  c o m p a r e d  w i t h  M a r c h ,  b u t  w i t h  f e w  e x c e p t i o n s ,  i n  t h e  o t h e r  c i t i e s  o f  

t h e  d i s t r i c t ,  b u i l d i n g  a c t i v i t i e s  w e r e  o n  a  s m a l l  s c a l e ,  p e r m i t s  i n  t w e n t y  

p r i n c i p a l  c i t i e s  o f  t h e  d i s t r i c t  a g g r e g a t i n g  $ 1 5 ,6 2 2 ,9 8 5  i n  A p r i l ,  a s  c o m ­

p a r e d  w i t h  $ 1 4 ,6 0 7 ,6 7 3  i n  M a r c h ,  a n  i n c r e a s e  o f  $ 1 ,0 1 5 ,3 1 2 ,  o r  7  p e r  c e n t .  

T h e  i n c r e a s e s  i n  L o s  A n g e l e s ,  P o r t l a n d ,  a n d  P h o e n i x  w e r e ,  h o w e v e r ,  
$ 2 ,7 0 6 ,9 3 8 ,  t h e  d e c r e a s e  i n  o t h e r  c i t i e s  a m o u n t i n g  t o  $ 1 ,6 9 1 ,6 1 6 ,  o r  1 6 .4  
p e r  c e n t .  A s  c o m p a r e d  w i t h  A p r i l ,  1 9 1 9 ,  p e r m i t s  i n  t w e n t y  p r i n c i p a l  
c i t i e s  o f  t h e  d i s t r i c t  s h o w e d  a n  i n c r e a s e  o f  $ 7 ,4 6 0 ,8 4 4 ,  o r  9 1 .4  p e r  c e n t .  
C o m p a r a t i v e  s t a t e m e n t  o f  b u i l d i n g  p e r m i t s  i n  t h o s e  c i t i e s  r e p o r t i n g  
p e r m i t s  i n  e x c e s s  o f  $ 5 0 0 ,0 0 0  i n  A p r i l ,  1 9 2 0 ,  i s  g i v e n  b e l o w :

April, March, April,
1920 1920 1919

Los A n g e l e s ......................  $3,874,472 $3,076,763 $1,610,255
P o r t l a n d ...........................  2,285,800 846,105 989,970
Sa n  F r a n c is c o .................  2,000,672 2,759,087 1,092,706
T a c o m a  ..............................  1,187,376 1,198,282 268,612
S e a t t l e  ..............................  1,155,320 1,390,275 1,341,415
P h o e n i x .............................. 894,128 424,594 132,027
L o n g  B e a c h .......................  773,145 844,290 458,929
O a k l a n d  ............................  765,777 687,173 573,387
F r e s n o  ................................  598,288 583,290 401,430

T o t a l  ......................... $13,534,978 $11,809,859 $6,868,731
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T h e  h i g h  p r i c e  o f  s i l v e r  c o n t i n u e s  t o  s t i m u l a t e  p r o d u c t i o n  o f  s i l v e r  
a n d  l e a d ,  b u t  l a c k  o f  l a b o r  s u p p l y ,  e q u a l i n g  o n l y  a b o u t  6 0  t o  8 5  p e r  c e n t  
o f  d e m a n d ,  i s  r e t a r d i n g  e x t r a c t i o n  o f  o r e s  a n d  r e s u l t i n g  i n  n e g l e c t  o f  

d e v e l o p m e n t  w o r k .  T h e  p r e s e n t  l o w  p r i c e  o f  c o p p e r ,  c o m b i n e d  w i t h  

h i g h  w a g e s  a n d  h i g h  c o s t  o f  p r o d u c t i o n ,  i s  m a t e r i a l l y  c u r t a i l i n g  c o p p e r  
p r o d u c t i o n ,  m o s t  o f  t h e  c o p p e r  m i n e s  i n  t h e  d i s t r i c t  n o w  o p e r a t i n g  a t  

o n l y  5 0  p e r  c e n t  o f  c a p a c i t y .

D a i l y  p r o d u c t i o n  o f  p e t r o l e u m  i n  C a l i f o r n i a  d u r i n g  A p r i l  a v e r a g e d  

2 7 4 ,8 7 7  b a r r e l s ,  a s  c o m p a r e d  w i t h  2 7 6 ,0 0 1  b a r r e l s  i n  M a r c h .  S h i p m e n t s  

a v e r a g e d  2 9 0 ,4 2 3  b a r r e l s  p e r  d a y ,  t h e r e b y  d e c r e a s i n g  s t o r e d  s t o c k s  b y  
4 6 6 ,3 8 0  b a r r e l s .  T h i r t y - s e v e n  n e w  w e l l s ,  w i t h  a n  i n i t i a l  d a i l y  p r o d u c t i o n  
o f  5 ,5 1 0  b a r r e l s ,  w e r e  o p e n e d ,  a n d  f i v e  w e l l s  w e r e  a b a n d o n e d  d u r i n g  

A p r i l .  A t  t h e  p r e s e n t  r a t e  o f  p r o d u c t i o n  a n d  c o n s u m p t i o n ,  s u p p l i e s  o f  
s t o r e d  s t o c k s  i n  C a l i f o r n i a  u s a b l e  f o r  c o m m e r c i a l  p u r p o s e s  w i l l  p r o b ­
a b l y  b e  e x h a u s t e d  b e f o r e  t h e  c l o s e  o f  1 9 2 1 .  A  c o m p a r i s o n  o f  f i g u r e s  f o r  
A p r i l ,  1 9 2 0 ,  1 9 1 9 ,  1 9 1 8 ,  a n d  1 9 1 7 ,  i s  g i v e n  b e l o w :

Average Daily Average Daily Stored Stocks
Production Shipments April 30

(Bbls.) (Bbls.) (Bbls.)
April, 1920 274,877 290,423 27,111,984
April, 1919 279,154 277,244 32,543,145
April, 1918 276,471 287,423 30,502,447
April, 1917 269,085 309,001 39,976,386

S a l e s  o f  r e t a i l  s t o r e s  i n  t h i s  d i s t r i c t  a v e r a g e d ,  b y  v a l u e ,  1 .3  p e r  c e n t  
s m a l l e r  d u r i n g  A p r i l  t h a n  d u r i n g  M a r c h ,  b u t  2 5  p e r  c e n t  g r e a t e r  d u r i n g  
A p r i l ,  1 9 2 0 ,  t h a n  d u r i n g  A p r i l ,  1 9 1 9 .  S a l e s  b y  w h o l e s a l e  f i r m s  w e r e  
a p p r o x i m a t e l y  1 p e r  c e n t  s m a l l e r  b y  v a l u e ,  d u r i n g  A p r i l  t h a n  d u r i n g  
M a r c h ,  b u t  4 2  p e r  c e n t  g r e a t e r  d u r i n g  A p r i l ,  1 9 2 0 ,  t h a n  d u r i n g  A p r i l ,  
1 9 1 9 .  I n  a l l  r e p o r t i n g  w h o l e s a l e  l i n e s ,  w i t h  t h e  e x c e p t i o n  o f  g r o c e r i e s ,  
w h e r e  s a l e s  d u r i n g  A p r i l  e x c e e d e d  t h o s e  i n  M a r c h  b y  1 1 .2  p e r  c e n t ,  

A p r i l  s a l e s  w e r e  f r o m  7  t o  1 8  p e r  c e n t  l e s s  t h a n  d u r i n g  t h e  p r e c e d i n g  

m o n t h ,  a l t h o u g h  f r o m  1 5  t o  4 0  p e r  c e n t  g r e a t e r  t h a n  d u r i n g  t h e  s a m e  

m o n t h  i n  1 9 1 9 .  W h i l e  t h e  p r i c e  t e n d e n c y  c o n t i n u e s  u p w a r d ,  r e t a i l  
s t o r e s  r e p o r t  a  s o f t e n i n g  i n  p r i c e s  o f  a  f e w  c o m m o d i t i e s ,  w h o l e s a l e  d r y ­
g o o d s  s t o r e s  r e p o r t  a  t e n d e n c y  f o r  p r i c e s  o f  s i l k s  t o  d e c l i n e ,  a n d  w h o l e ­

s a l e  b o o t  a n d  s h o e  f i r m s  r e p o r t  a  n o t i c e a b l e  t e n d e n c y  f o r  p r i c e s  t o  
d e c l i n e .  C o l l e c t i o n s  w e r e  f a i r  t o  g o o d  d u r i n g  A p r i l ,  a s  c o m p a r e d  w i t h
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g o o d  d u r i n g  M a r c h .  S t a t e m e n t  o f  i n c r e a s e s  i n  r e t a i l  a n d  w h o l e s a l e  t r a d e  
o f  r e p o r t i n g  f i r m s  i n  t h e  p r i n c i p a l  c i t i e s  o f  t h i s  d i s t r i c t  f o r  A p r i l ,  1 9 2 0 ,  
a s  c o m p a r e d  w i t h  A p r i l ,  1 9 1 9 ,  i s  g i v e n  b e l o w :

INCREASES IN SALES IN APRIL, 1920, OVER APRIL, 1919
R]e t a il  t r a d e

Department
Stores Hardware

WHOI 

Dry Goods

.ESALE TRADE 

Groceries Total* Collections

Per Cent Per Cent Per Cent Per Cent Per Cent
Los A n g e l e s  . . . . 43.6 61.0 24.0 56.1 Good
O a k l a n d  ........... 14.9 Good
S a c r a m e n t o  . . . . 33.9 38.1 36.7 35.5 Good
S a n  F r a n c is c o . . 2 8 5 35.4 29.3 56.2 48.6 Good
P o r t l a n d  . . . . 31.8 12.4 80.4 52.5 Fair to good
S a l t  L a k e  C i t y . 7.1 . . . . 19.6 19.6 Fair
S e a t t l e  .............. . . 4.3 36.9 54.2 11.5 33.3 Fair to good
S p o k a n e ........... 17.0 103.5 60.9 31.5 38.5 Fair to good
T a c o m a .............. 37.0 49.7 28.4 Good

D i s t r i c t  . . .  25.6 45.0 31.8 48.1 42.5 Fair to good
NOTE 1.— District percentage for  reporting drug firm s: PORTLAND, 20.7% ; DISTRICT, 22.5%. 
NOTE 2.— Percentages fo r  reporting boot and shoe firm s: SAN FRANCISCO, 69.6% ; DISTRICT, 

55.7%

* Including reporting drug, and boot and shoe firms.

B a n k  c l e a r i n g s  i n  n i n e t e e n  p r i n c i p a l  c i t i e s  o f  t h i s  d i s t r i c t  a g g r e g a t e d  
$ 1 ,7 1 3 ,4 0 6 ,0 0 0  d u r i n g  A p r i l ,  a s  c o m p a r e d  w i t h  $ 1 ,8 0 8 ,2 0 3 ,0 0 0  d u r i n g  
M a r c h ,  a  d e c r e a s e  o f  5 .2  p e r  c e n t ,  a n d  $ 1 ,1 7 9 ,0 9 2 ,0 0 0  d u r i n g  A p r i l ,  1 9 1 9 ,  
a n  i n c r e a s e  o f  4 5 .3  p e r  c e n t .  C o m p a r a t i v e  s t a t e m e n t  o f  b a n k  c l e a r i n g s  
i n  F e d e r a l  r e s e r v e  b a n k  a n d  b r a n c h  c i t i e s  i s  g i v e n  b e l o w :

A pril, 1920 March, 1920 A pril, 1919
S a n  F r a n c i s c o ..........  $654,430,000 $721,369,000 $491,127,000
Los A n g e l e s ............... 328,816,000 332,862,000 169,363,000
S e a t t l e ......................... 197,952,000 212,472,000 155,434,000
P o r t l a n d  ....................  171,099,000 173,173,000 129,556,000
S a l t  L a k e  C i t y . . .  . 73,396,000 69,462,000 60,738,000
S p o k a n e  .......................  57,121,000 61,387,000 38,171,000

T o t a l ....................$1,482,814,000 $1,570,725,000 $1,044,389,000

D u r i n g  A p r i l  t h e r e  w e r e  1 0 4  f a i l u r e s  i n  t h i s  d i s t r i c t ,  a s  c o m p a r e d  w i t h  
8 8  d u r i n g  M a r c h ,  a n d  4 3  d u r i n g  A p r i l ,  1 9 1 9 .  L i a b i l i t i e s  a m o u n t e d  t o  

$ 1 ,3 0 2 ,1 5 9 ,  a n d  a s s e t s  t o  $ 7 1 2 ,4 3 7 ,  a s  c o m p a r e d  w i t h  l i a b i l i t i e s  o f  
$ 1 ,5 5 5 ,9 3 2 ,  a n d  a s s e t s  o f  $ 1 ,0 4 5 ,3 9 9 ,  d u r i n g  t h e  p r e c e d i n g  m o n t h ;  a n d
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l i a b i l i t i e s  o f  $ 4 2 9 ,3 9 8 ,  a n d  a s s e t s  o f  $ 2 2 9 ,8 7 5 ,  d u r i n g  A p r i l ,  1 9 1 9 .  C o m ­
p a r a t i v e  s t a t e m e n t  o f  f a i l u r e s ,  b y  s t a t e s ,  a s  f u r n i s h e d  b y  R .  G .  D u n  a n d  

C o m p a n y ,  i s  g i v e n  b e l o w :

,--------------- NUMBER-----------------k
April, March, April, 

19201920
A r i z o n a ..........................  2
C a l i f o r n i a ...................  5 3  46
I d a h o ................................ 4 5
N e v a d a .............................  3
O r e g o n  ........................... 22  14
U t a h ................................  5 9
W a s h i n g t o n  .............  15  14

T o t a l .....................10 4  88

1919
2

2 0

4
5 

1 2

A pril,
1920

1 ,1 0 0
6 1 3 ,7 1 4

5 1 ,4 4 0
1 0 2 ,2 0 0

1 7 5 ,3 4 7
1 2 ,8 5 8

3 4 5 ,5 0 0

— LIABILITIES- 
March,

1920

$ 3 2 4 ,5 6 5  
2 ,4 0 0

1 9 4 ,4 6 7
7 4 4 ,5 1 6
2 8 9 ,9 8 4

April,
1919

& 8 ,5 2 5  
1 2 8 ,6 7 7

13 ,4 2 0
6 1 ,5 5 0

2 1 7 ,2 2 6

43 $ 1 ,3 0 2 ,1 5 9  $ 1 ,5 5 5 ,9 3 2  $ 4 2 9 ,3 9 8

I n t e r e s t  a n d  d i s c o u n t  r a t e s  i n  i n d u s t r i a l  c e n t e r s  c o n t i n u e d  t o  s h o w  a  
t e n d e n c y  t o  s t i f f e n  d u r i n g  t h e  p a s t  m o n t h ,  a l t h o u g h  n o t  s u f f i c i e n t l y  t o  
c h a n g e  p r e v a i l i n g  r a t e s  p r e v i o u s l y  r e p o r t e d  o f  f r o m  6  t o  7  p e r  c e n t .  I n  
a g r i c u l t u r a l  s e c t i o n s  t h e  p r e v a i l i n g  r a t e  r e m a i n s  8  p e r  c e n t .  S t a t e m e n t  
o f  c u s t o m a r y  r a t e s  c h a r g e d  b y  b a n k s  i n  F e d e r a l  r e s e r v e  b a n k  a n d  

b r a n c h  c i t i e s  o f  t h i s  d i s t r i c t  f o r  t h e  m o n t h  e n d i n g  M a y  1 0 ,  i s  g i v e n  b e l o w :

PRIME 
COMMERCIAL PAPER

Secured by Liberty 
Bonds and United

Customers
Open

Market
INTERBANK

LOANS
COLLATERAL

LOANS
States Certifi 

of Indebted
Sa n  F r a n c i s c o .............. 6% 1% 6% 6%-6V2% 6%
Los A n g e l e s .................. .............  6 % % 6-7 6 6 % -7 7
P o r t l a n d  ........................ 7 7 6 7 7
Sa l t  L a k e  C i t y ........... 8 7 7 8 8
Se a t t l e  ........................... 7 7 7 7-7 y2 7
S p o k a n e ........................... . 7 7 6 7-8 7

L a b o r  s h o r t a g e  e x i s t s  i n  a l l  s e c t i o n s  o f  t h e  d i s t r i c t ,  p a r t i c u l a r l y  i n  
t h e  c a s e  o f  m i n e r s ,  f a r m  l a b o r e r s ,  a n d  d o m e s t i c s .  S o m e  l a b o r  u n r e s t  i s  
r e p o r t e d  i n  a l l  s e c t i o n s  o f  t h e  d i s t r i c t ,  b u t  w i t h  t h e  e x c e p t i o n  o f  t h e  

b a k e r s ’ s t r i k e ,  i n  P o r t l a n d  a n d  S e a t t l e ,  t h e r e  a r e  a t  t h e  m o m e n t ,  n o  
s t r i k e s  o r  l a b o r  d i s t u r b a n c e s  o f  a n y  i m p o r t a n c e  i n  t h i s  d i s t r i c t .
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