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L A C K  o f  r a i n  t h r e a t e n s  t o  s e r i o u s l y  c u r t a i l  1 9 2 0  c r o p s  i n  t h e  T w e l f t h  
' F e d e r a l  R e s e r v e  D i s t r i c t .  P r e c i p i t a t i o n  d u r i n g  J a n u a r y  a v e r a g e d  

f r o m  5 0  t o  9 0  p e r  c e n t  b e l o w  n o r m a l  t h r o u g h o u t  t h e  d i s t r i c t ,  a n d  t h e  
s e a s o n a l  a v e r a g e  s i n c e  J u l y  1 ,  1 9 1 9 ,  h a s  b e e n  5 0  p e r  c e n t  b e l o w  n o r m a l  
i n  C a l i f o r n i a ,  a n d  f r o m  2 0  t o  4 0  p e r  c e n t  b e l o w  n o r m a l  i n  t h e  P a c i f i c  

N o r t h w e s t .  A s  a  c o n s e q u e n c e  a p p r o x i m a t e l y  o n e - h a l f  o f  t h e  1 9 1 9  C a l i ­
f o r n i a  w h e a t  a c r e a g e  h a s  b e e n  p l a n t e d  t o  b a r l e y  a n d  w i t h  a  g o o d  r a i n ­
f a l l  d u r i n g  t h e  s p r i n g  m o n t h s  t h e  C a l i f o r n i a  b a r l e y  c r o p  s h o u l d  a m o u n t  
t o  1 ,0 0 0 ,0 0 0  t o n s ,  e x c e e d i n g  p r e v i o u s  r e c o r d s  b y  1 0 0 ,0 0 0  t o n s .  G e r m i n a ­
t i o n  a n d  g r o w t h  o f  b a r l e y ,  w h e a t  a n d  o a t s  i n  C a l i f o r n i a  h a s ,  h o w e v e r ,  
b e e n  e x c e e d i n g l y  s l o w  b e c a u s e  o f  t h e  d r o u g h t .  I n  I d a h o ,  O r e g o n  a n d  
W a s h i n g t o n ,  f a l l  s o w n  w h e a t  i s  w i n t e r i n g  w e l l  a n d  t h e  i n d i c a t i o n s  a r e  
t h a t  t h e  c r o p  w i l l  a v e r a g e  a b o u t  7 0  p e r  c e n t  o f  n o r m a l .

B e c a u s e  o f  c a r  s h o r t a g e ,  m u c h  o f  t h e  1 9 1 9  g r a i n  c r o p  o f  O r e g o n  i s  
s t i l l  h e l d  i n  i n t e r i o r  w a r e h o u s e s  a w a i t i n g  t r a n s p o r t a t i o n .  I n  W a s h ­
i n g t o n  a p p r o x i m a t e l y  1 ,5 0 0 ,0 0 0  b u s h e l s  o f  w h e a t  w e r e  m o v e d  d u r i n g  
J a n u a r y ,  b u t  o f  t h i s  a m o u n t  o n l y  a b o u t  1 0  p e r  c e n t  w a s  c a r r i e d  o u t s i d e  
o f  t h e  s t a t e .  A b o u t  9 0  p e r  c e n t  o f  t h e  w h e a t  r e c e i v e d  i n  S e a t t l e  i n  1 9 1 9  
i s  s t i l l  h e l d  i n  t h a t  c i t y  e i t h e r  a s  m a n u f a c t u r e d  f l o u r ,  a s  f l o u r  i n  p r o c e s s  

o f  m a n u f a c t u r e ,  o r  a s  w h e a t  h e l d  i n  s t o r a g e  b y  m i l l e r s ,

I n  s p i t e  o f  h a y  s h o r t a g e  i n  s o m e  s e c t i o n s  a n d  t h e  e x c e p t i o n a l l y  h i g h  

p r i c e  o f  f e e d  t h r o u g h o u t  t h e  d i s t r i c t ,  c a t t l e  a r e  w i n t e r i n g  c o m p a r a t i v e l y  
w e l l  a n d  a r e  i n  f a i r  c o n d i t i o n .  A c c o r d i n g  t o  g o v e r n m e n t  e s t i m a t e s ,  t h e r e  
w e r e  2 5 ,1 1 7 ,0 0 0  h e a d  o f  l i v e s t o c k ,  v a l u e d  a t  $ 7 1 1 ,4 3 1 ,0 0 0  i n  t h i s  d i s t r i c t  
o n  J a n u a r y  1 ,  1 9 2 0 ,  a s  c o m p a r e d  w i t h  2 5 ,1 9 6 ,0 0 0  h e a d ,  v a l u e d  a t  $ 7 2 0 , -

5 7 1 ,0 0 0  o n  J a n u a r y  1 ,  1 9 1 9 .  D e t a i l s  b y  c l a s s e s  o f  l i v e s t o c k  a r e  a s  f o l ­

l o w s :
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(0G0 omitted)
Milch Other

STATE Horses Mules Cows Cattle Sheep Swine
A r i z o n a ................... 132 10 57 1200 1300 50
C a l i f o r n i a  ........... 400 59 571 1634 2972 973
I d a h o ........................ 270 4 136 537 3234 187
N e v a d a  ..................... 75 3 35 535 1596 32
O r e g o n  ................... 282 10 224 708 2547 314
U t a h  ........................ 145 2 109 518 2245 114
W a s h i n g t o n .............. 303 20 228 298 757 291

T o t a l s  i ^ a n ’ 1, 1920 1607 108 1360 5430 14651 1961
X  KJ X  A l i O  <

[ Jan. 1, 1919 1678 112 1351 5369 14597 2089

V a l u e s  (  ^ a n * 
L Jan.

1, 1 9 2 0 . . ..$ 1 3 5 ,2 7 6  $11,962 $122,600 $250,663 $154,112 $36,81*
1, 1 9 1 9 . . . . 145,706 12,737 104,439 247,503 170,328 39,85*

C a r  s h o r t a g e  c o n t i n u e s  t o  r e s t r i c t  o p e r a t i o n s  i n  t h e  l u m b e r  i n d u s t r y .  
I n  t h e  P a c i f i c  N o r t h w e s t  l u m b e r  m i l l s  a r e  r e c e i v i n g  o n l y  3 0  p e r  c e n t  
o f  t h e  c a r s  r e q u i r e d ,  a n d  l u m b e r  m a n u f a c t u r e r s  r e p o r t  p r o d u c t i o n  a s  
e q u a l l i n g  o n l y  8 7  p e r  c e n t  o f  p l a n t  c a p a c i t y  a n d  o r d e r s  a c c e p t e d  a s  o n l y  
5 0  p e r  c e n t  o f  b u s i n e s s  o f f e r e d .  D u r i n g  f i v e  w e e k s  e n d i n g  F e b r u a r y  5 t h ,  
a n  a v e r a g e  o f  1 2 5  l u m b e r  m i l l s  i n  t h e  P a c i f i c  N o r t h w e s t  r e p o r t e d  a  c u t  
o f  3 2 7 ,1 8 9 ,5 3 5  f e e t ,  2 6 .6  p e r  c e n t  b e l o w  n o r m a l ,  a n d  o r d e r s  o f  3 4 2 ,3 9 2 ,3 4 0  
f e e t ,  4 . 4  p e r  c e n t  a b o v e  p r o d u c t i o n .  D u r i n g  t h e  f o u r  w e e k s  e n d i n g  
J a n u a r y  3 1 s t ,  a n  a v e r a g e  o f  1 3  C a l i f o r n i a  r e d w o o d  m i l l s  r e p o r t e d  a  c u t  
o f  2 2 ,1 0 6 ,0 0 0  f e e t ,  a s  c o m p a r e d  w i t h  1 8 ,8 4 1 ,0 0 0  f e e t  d u r i n g  t h e  p r e c e d i n g  
f o u r  w e e k s ,  a n d  o r d e r s  o f  2 7 ,6 3 5 ,0 0 0  f e e t .  D u r i n g  1 9 1 9 ,  s i x t e e n  m i l l s  
i n  C a l i f o r n i a  p r o d u c e d  1 6 ,0 6 6 ,8 8 5  f e e t  o f  w h i t e  a n d  s u g a r  p i n e  a n d  
5 ,8 6 3 ,0 7 7  f e e t  o f  w h i t e  a n d  r e d  f i r .  D u r i n g  t h e  s a m e  p e r i o d  s h i p m e n t s  
a m o u n t e d  t o  3 5 ,5 9 9 ,1 0 4  f e e t  o f  p i n e  a n d  7 ,1 7 0 ,6 5 5  f e e t  o f  f i r .

B u i l d i n g  p e r m i t s  i n  n i n e t e e n  p r i n c i p a l  c i t i e s  o f  t h e  d i s t r i c t  a g g r e ­
g a t e d  $ 1 3 ,0 0 9 ,4 2 9  i n  J a n u a r y ,  1 9 2 0 ,  a s  c o m p a r e d  w i t h  $ 1 0 ,8 1 4 ,2 9 3  i n  D e ­
c e m b e r ,  1 9 1 9 ,  a n d  $ 2 ,9 6 5 ,5 6 4  i n  J a n u a r y ,  1 9 1 9 .  C o m p a r a t i v e  s t a t e m e n t  
o f  b u i l d i n g  p e r m i t s  i n  t h o s e  c i t i e s  r e p o r t i n g  p e r m i t s  i n  e x c e s s  o f  $ 5 0 0 ,0 0 0  
i n  J a n u a r y ,  1 9 2 0 ,  i s  g i v e n  b e l o w :

f---------January, 1920---------  ̂ ,------- December, 1919------- ^
Number Amount Number Amount

Los A n g e l e s , C alif......... 1928 $4,186,266 1763 $3,611,083
S a n  F r a n c is c o , C a lif.. . . 490 1,636,733 461 1,368,827
S e a t t l e , W a sh ................. 771 1,291,310 603 599,360
L o n g  B e a c h , C alif............ 581 1,271,820 571 1,154,180
P o r t l a n d , Ore................... 694 924,305 453 694,682
F r e s n o , C alif...................... 224 875,540 180 570,465
O a k l a n d , C alif................. 354 548,693 272 782,648
Sa c r a m e n t o , C alif............ 143 517,641 92 112,366

R e t a i l  t r a d e  a v e r a g e d  4 0  p e r  c e n t  s m a l l e r  b y  v a l u e  i n  J a n u a r y ,  1 9 2 0 ,  

t h a n  i n  D e c e m b e r ,  1 9 1 9 ,  d u e  t o  t h e  h e a v y  C h r i s t m a s  p u r c h a s e s  i n  D e -
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c e m b e r ,  b u t  a v e r a g e d  5 0  p e r  c e n t  g r e a t e r  i n  J a n u a r y ,  1 9 2 0 ,  t h a n  i n  J a n u ­
a r y ,  1 9 1 9 .  C o m p a r a t i v e  s t a t e m e n t  o f  p e r c e n t a g e  i n c r e a s e s  a n d  d e c r e a s e s  
i n  s a l e s  b y  r e p r e s e n t a t i v e  d e p a r t m e n t  s t o r e s  i n  t h e  l a r g e r  c i t i e s  o f  t h i s  
d i s t r i c t  i s  g i v e n  b e l o w :

COMPARISON OF RETAIL TRADE JANUARY, 1919—JAN UAR Y, 1920 
IN TWELFTH FEDERAL RESERVE DISTRICT

(----- Percentage o f  increase or decrease------N
(1) (2)

Comparison o f net 
sales with those 
o f  January, 1919

Stocks at end o f 
month compared 

w ith 
A B 

Jan., 1919 Dec., 1919
Los A n g e l e s ........................ ...................... 83.8 44.0 9.7
O a k l a n d  .................................................  41.4 10.6 8.4*
Sa n  F r a n c i s c o ............. ....................  53.5 45.9 4.7
Sa l t  L a k e  C i t y ........... ..................... 23.8
S e a t t l e  ............................. ......................  23.9 44.5 2.0*
S p o k a n e ........................... . . ...............  36.2 25.4 9.4

D i s t r i c t ................ ....................  50.9 38.3 2.7

(3)
%  o f  average 
stocks at end o f 
January to sales 
during January

(4)
% o f outstanding 
orders at end o f 
month to total 
purchases during 

calendar year 
1919

Los A n g e l e s ....................... ........................... 422.7 33.3
O a k l a n d .............................. ... ....................  490.6
Sa n  F r a n c i s c o ............. ....................  405.2 18.2
Sa l t  L a k e  C i t y ........... . . . . . . . . .  . . . . . . .

S e a t t l e  ............................. ....................  427.1 18.4
S p o k a n e ........................... ....................  508.8 37.2

D i s t r i c t ................ ....................  428.3 28.0

^Decrease

B a n k  c l e a r i n g s  i n  2 1  p r i n c i p a l  c i t i e s  i n  t h e  d i s t r i c t  a g g r e g a t e d  $ 1 ,7 4 5 , -
1 1 9 ,0 0 0  d u r i n g  J a n u a r y ,  1 9 2 0 ,  a s  c o m p a r e d  w i t h  $ 1 ,7 8 1 ,0 8 4 ,0 0 0  i n  D e ­
c e m b e r ,  1 9 1 9 ,  a n d  $ 1 ,2 5 9 ,1 3 1 ,0 0 0  i n  J a n u a r y ,  1 9 1 9 .  I n  t h o s e  c i t i e s  w h o s e  
c l e a r i n g s  e x c e e d e d  $ 5 0 ,0 0 0 ,0 0 0  d u r i n g  J a n u a r y ,  L o s  A n g e l e s  a n d  S p o k a n e  
a l o n e  s h o w e d  i n c r e a s e s  o v e r  D e c e m b e r .  T h e  o p e n i n g  o f  a  F e d e r a l  R e ­

s e r v e  B a n k  b r a n c h  i n  L o s  A n g e l e s  o n  J a n u a r y  2 n d  i s  l a r g e l y  r e s p o n s i b l e  

f o r  t h e  i n c r e a s e d  c l e a r i n g s  i n  t h a t  c i t y .  C o m p a r a t i v e  s t a t e m e n t  o f  c l e a r ­
i n g s  i n  F e d e r a l  R e s e r v e  B a n k  a n d  b r a n c h  c i t i e s  i n  t h e  d i s t r i c t  i s  g i v e n  
b e l o w :

January, 1920 December, 1919 % Decrease
Sa n  F rancisco , C a lif .. . , $721,476,000 $773,871,000 8.8
Los A n g eles , C alif. . . . 316,283,000 265,550,000 19.1*
Seattle, W a sh .................... , 175,300,000 183,458,000 4.5
P ortland, Ore.................... 144,839,000 151,642,000 4.5
Salt  La k e  Cit y , U tah . . . . 84,812,000 95,592,000 11.5
Sp o k an e , W a sh ................. 59,480,000 58,001,000 1.7*

^Increase.
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I n t e r e s t  a n d  d i s c o u n t  r a t e s  h a v e  s h o w n  a  t e n d e n c y  t o  b e c o m e  s o m e ­
w h a t  f i r m e r ,  a l t h o u g h  p e r h a p s  n o t  s u f f i c i e n t l y  t o  c h a n g e  t h o s e  p r e v i o u s l y  
q u o t e d  o f  6  p e r  c e n t  i n  i n d u s t r i a l  c e n t e r s  a n d  8  p e r  c e n t  i n  a g r i c u l t u r a l  
s e c t i o n s .

D u r i n g  J a n u a r y  o f  1 9 2 0  t h e r e  w e r e  8 0  f a i l u r e s  i n  t h i s  d i s t r i c t  a s  c o m ­
p a r e d  w i t h  7 0  d u r i n g  J a n u a r y ,  1 9 1 9 .  L i a b i l i t i e s  a m o u n t e d  t o  $ 1 ,8 6 9 ,2 3 7  
i n  J a n u a r y ,  1 9 2 0 ,  a s  c o m p a r e d  w i t h  $ 6 9 2 ,0 2 2  i n  J a n u a r y ,  1 9 1 9 .  D e t a i l e d  
s t a t e m e n t  b y  s t a t e s  f o r  J a n u a r y ,  1 9 2 0 ,  a s  f u r n i s h e d  b y  R .  G .  D u n  a n d  
C o m p a n y  i s  a s  f o l l o w s :

STATE Number Assets Liabilities
A r iz o n a  ......................................... 3 $ 3,500 $ 9,000
C a l i f o r n i a .................................... 41 85,095 373,102
I d a h o  .............................................. 2 11,200 14,000
O r e g o n ...........................................  7 21,296 45,059

N e v a d a ............................................. None None None
U t a h ................................................  13 114,841 165,476

W a s h i n g t o n  ..............................  14 669,000 1,262,600

T o t a l s  .................................  80 $904,932 $1,869,237

D a i l y  p r o d u c t i o n  o f  p e t r o l e u m  i n  C a l i f o r n i a  a v e r a g e d  2 7 3 ,0 8 7  b a r r e l s  
i n  J a n u a r y ,  1 9 2 0 ,  a s  c o m p a r e d  w i t h  2 6 7 ,4 9 7  b a r r e l s  i n  D e c e m b e r ,  1 9 1 9 ,  
a n d  d a i l y  s h i p m e n t s  a v e r a g e d  3 0 1 ,1 1 0  b a r r e l s ,  a s  c o m p a r e d  w i t h  2 8 9 ,3 9 1  
b a r r e l s  i n  D e c e m b e r ,  1 9 1 9 .  S t o r e d  s t o c k s  w e r e  d e c r e a s e d  b y  8 6 8 ,6 9 8  
b a r r e l s  t o  2 9 ,6 1 1 ,6 2 5  b a r r e l s  o n  J a n u a r y  3 1 ,  1 9 2 0 .

U n e m p l o y m e n t  d u r i n g  t h e  w i n t e r  m o n t h s  h a s  b e e n  n o m i n a l ,  t h e  e s t i ­
m a t e d  n u m b e r  o f  u n e m p l o y e d  i n  t h e  d i s t r i c t  n o t  e x c e e d i n g  1 0 ,0 0 0  a t  
p r e s e n t ,  a s  c o m p a r e d  w i t h  5 0 ,0 0 0  a t  t h i s  t i m e  d u r i n g  1 9 1 9 .  S t r i k e s  a n d  
l a b o r  d i s t u r b a n c e s  w e r e  a t  a  m i n i m u m  d u r i n g  t h e  f i r s t  m o n t h  a n d  a  h a l f  
o f  1 9 2 0 ,  b u t  a t  p r e s e n t  2 0 0 0  e l e c t r i c a l  w o r k e r s  e m p l o y e d  b y  t h e  P a c i f i c  
T e l e p h o n e  a n d  T e l e g r a p h  C o m p a n y  i n  C a l i f o r n i a ,  I d a h o ,  O r e g o n ,  
N e v a d a ,  a n d  W a s h i n g t o n  h a v e  b e e n  c a l l e d  o n  s t r i k e ,  t h e  c o m p a n y  r e ­
p o r t i n g ,  h o w e v e r ,  t h a t  b u t  f e w  e m p l o y e e s  h a v e  r e s p o n d e d  t o  t h e  c a l l ,  
a n d  i n  U t a h  1 2 0 0  t o  1 4 0 0  m i n e r s  a r e  s t r i k i n g .
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