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Peanut Mechanization
A s  t h e  p l a n t i n g  s e a s o n  d r a w s  n e a r ,  m a n y  D i s t r i c t  f a r m e r s  a r e  

h a v i n g  t o  a p p r a i s e  t h e i r  p l a n s  w i t h  r e g a r d  t o  t h e i r  c a p a c i t y  

t o  p r o d u c e  a s  w e l l  a s  t o  p r i c e s  a n d  c o s t s .  S o m e  o f  t h e m ,  a n d  

t h e  n u m b e r  i s  g r o w i n g ,  a r e  t r y i n g  t o  d e c i d e  w h i c h  w o u l d  b e  

m o r e  p r o f i t a b l e — f a r m i n g  o r  e m p l o y m e n t  i n  d e f e n s e  i n d u s 

t r i e s .  F o r  t h o s e  w h o  w i l l  c o n t i n u e  t o  f a r m ,  o n e  o f  t h e  m a j o r  

w o r r i e s  a n d  c e r t a i n l y  t h e  m o s t  l i m i t i n g  f a c t o r  i n  1 9 5 1  w i l l  b e  

t h e  s c a r c i t y  o f  l a b o r .  M i l i t a r y  s e r v i c e  a n d  h i g h  w a g e s  p a i d  b y  

i n d u s t r y  a r e  d r a i n i n g  l a b o r  a w a y  f r o m  t h e  f a r m .  T h e  l a b o r  

p r o b l e m  i s  s o  i m p o r t a n t  t h a t  m a n y  b a n k e r s  a r e  a t t a c h i n g  

g r e a t  w e i g h t  t o  i t  i n  c o n s i d e r i n g  f a r m  c r e d i t  a p p l i c a t i o n s .

I n  a d j u s t i n g  t h e i r  p l a n s  f o r  t h e  y e a r  a h e a d ,  s o m e  f a r m e r s ,  

w h o  h a v e  c u s t o m a r i l y  d e p e n d e d  o n  h i r e d  l a b o r  t o  h e l p  a t  h a r 

v e s t ,  a r e  c h a n g i n g  t h e i r  o p e r a t i o n  t o  t h e  t y p e  a n d  s i z e  t h a t  

t h e y  c a n  h a n d l e  w i t h o u t  o f f - f a r m  w o r k e r s .  A s  t h e s e  a d j u s t 

m e n t s  a r e  m a d e ,  t h e  u t i l i z a t i o n  o f  m a c h i n e r y  w i l l  b e  a  p r i 

m a r y  c o n s i d e r a t i o n .  B a c k l o g s  o f  o r d e r s  f o r  f a r m  i m p l e m e n t s ,  

p a r t i c u l a r l y  t r a c t o r s ,  i n d i c a t e  a  s t r o n g  h o p e  o f  m e c h a n i z i n g  

a h e a d  o f  a n t i c i p a t e d  l a b o r  s h o r t a g e s .  E v e n  t h e  G o v e r n m e n t ’s  

r e q u e s t  f o r  a n  e x p a n s i o n  o f  c o t t o n  a c r e a g e  i s  f a l l i n g  o n  d e a f  

e a r s  o n  f a r m s  w h e r e  i n c r e a s i n g  c o t t o n  w o u l d  m e a n  g r e a t e r  

d e p e n d e n c e  o n  h i r e d  l a b o r .  C o t t o n  p i c k e r s ,  s u c c e s s f u l  o n  

l a r g e  f a r m s ,  h a v e  n o t  b e e n  a n d  a r e  n o t  l i k e l y  t o  b e  n u m e r o u s  

e n o u g h  t o  g r e a t l y  f a c i l i t a t e  p i c k i n g  i n  t h e  D i s t r i c t .  H o w e v e r ,  

a n  e f f i c i e n t  n e w  p e a n u t  c o m b i n e ,  a d a p t a b l e  t o  f a m i l y - s i z e  

f a r m s ,  m a y  r e v o l u t i o n i z e  t h e  D i s t r i c t  p e a n u t  i n d u s t r y .

S h o u l d  t h e  n a t i o n  a g a i n  b e  d r a w n  i n t o  a  g l o b a l  w a r ,  f a r m 

e r s  w i l l  l i k e l y  b e  a s k e d  t o  i n c r e a s e  t h e i r  p r o d u c t i o n  o f  a l l  

b a s i c  c r o p s .  A n d ,  a s  d u r i n g  t h e  l a s t  w a r ,  o n e  o f  t h o s e  c r o p s  

w i l l  b e  p e a n u t s .  T h e  i m p o r t a n c e  o f  p e a n u t s  l i e s  n o t  s o  m u c h  

i n  t h e i r  u s e  i n  t h e  c o n f e c t i o n e r y  t r a d e  b u t  a s  a  s o u r c e  o f  o i l .

T h e  U n i t e d  S t a t e s  h a s  l o n g  b e e n  a n  i m p o r t e r  o f  v e g e t a b l e  

o i l s .  I n  t h e  l a s t  h a l f  o f  t h e  1 9 3 0 ’s ,  t h e  n e t  i m p o r t  o f  p r i m a r y  

f a t s  a n d  o i l s  a v e r a g e d  a l m o s t  t w o  b i l l i o n  p o u n d s  a  y e a r ,  o r  

a b o u t  o n e - f i f t h  o f  o u r  t o t a l  s u p p l y .  E v e n  i n  1 9 4 1  w i t h  s c a r c i t y  

o f  s h i p p i n g  s p a c e  a n d  w i t h  E u r o p e  a t  w a r ,  n e t  i m p o r t s  w e r e  

1 . 3  b i l l i o n  p o u n d s .  T h e  f o l l o w i n g  y e a r ,  h o w e v e r ,  n e t  i m p o r t s  

d r o p p e d  t o  a  m e r e  t h r e e  m i l l i o n  p o u n d s .  T h u s ,  o n e  e f f e c t  o f  

P e a r l  H a r b o r  w a s  t h a t  t h e  s o u r c e  o f  m o r e  t h a n  a  b i l l i o n  

p o u n d s  o f  v e g e t a b l e  o i l s  f r o m  A s i a  a n d  t h e  S o u t h w e s t  P a c i f i c  

w a s  c o m p l e t e l y  c u t  o f f .  T h a t  r e p r e s e n t e d  a n  1 1 - p e r c e n t  r e d u c 

t i o n  i n  t o t a l  U n i t e d  S t a t e s  s u p p l i e s  o f  f a t s  a n d  o i l s ,  o r  a  2 8  

p e r c e n t  l o s s  i n  v e g e t a b l e  o i l s .  I n  s o m e  i n s t a n c e s ,  h o w e v e r ,  i t  

m e a n t  a  c o m p l e t e  l o s s  o f  e s s e n t i a l  o i l s .

U s u a l l y  c o t t o n  i s  t h o u g h t  o f  a s  a  s o u r c e  o f  f i b e r ,  b u t  i t  i s  

a l s o  a n  i m p o r t a n t  s o u r c e  o f  v e g e t a b l e  o i l s .  I n  t h e  l a s t  h a l f

o f  t h e  1 9 3 0 ’s ,  b e t w e e n  1 . 3  a n d  1 . 9  b i l l i o n  p o u n d s  o f  c o t t o n 

s e e d  o i l  w e r e  p r o d u c e d .  I t  w a s  n o t  u n t i l  1 9 4 0  t h a t  o i l  p r o 

d u c t i o n  f r o m  s o y b e a n s  r e a c h e d  a  h a l f  b i l l i o n  p o u n d s .  C o m 

p a r e d  w i t h  t h e  t o t a l  d o m e s t i c  p r o d u c t i o n  o f  v e g e t a b l e  o i l s ,  

p e a n u t  o i l  i s  r e l a t i v e l y  i n s i g n i f i c a n t .  B u t  i n  t h e  a r e a  w h e r e  

G e o r g i a ,  F l o r i d a ,  a n d  A l a b a m a  j o i n ,  t h e  p r o d u c t i o n  o f  p e a 

n u t s  f o r  o i l  c o u l d  b e c o m e  o f  m a j o r  i m p o r t a n c e .

S o o n  a f t e r  t h e  o u t b r e a k  o f  W o r l d  W a r  I I ,  t h e  s h o r t a g e  o f  

q u a l i t y  c o o k i n g  o i l s  b e c a m e  s e r i o u s  a n d  D i s t r i c t  f a r m e r s  w e r e  

a s k e d  t o  i n c r e a s e  t h e i r  a c r e a g e  o f  o i l - b e a r i n g  c r o p s  t o  a  m a x 

i m u m .  O f  c o u r s e ,  l a r g e r  c o t t o n  a c r e a g e  r e s u l t e d  i n  i n c r e a s e d  

p r o d u c t i o n  o f  c o t t o n s e e d  o i l ,  b u t  f a r m e r s  w e r e  a s k e d  t o  g r o w  

a l l  t h e  p e a n u t s  t h e y  p o s s i b l y  c o u l d ,  p a r t i c u l a r l y  i n  G e o r g i a ,  

F l o r i d a ,  a n d  A l a b a m a .  R e s p o n s e  t o  t h a t  r e q u e s t  w a s  b o t h  f a 

v o r a b l e  a n d  a c t i v e .  T h e  a v e r a g e  a c r e a g e  o f  p e a n u t s  p i c k e d  a n d  

t h r e s h e d  i n  t h e s e  s t a t e s  d u r i n g  1 9 3 0 - 3 9  w a s  8 2 2  t h o u s a n d .  I n  

1 9 4 2 ,  t h e  f i r s t  y e a r  o f  t h e  w a r ,  t h e  a c r e a g e  j u m p e d  t o  1 . 7  

m i l l i o n  a n d  r e m a i n e d  n e a r  t h a t  l e v e l  f o r  t h e  d u r a t i o n .

T h e  l i m i t i n g  f a c t o r  i n  i n c r e a s i n g  p e a n u t  a c r e a g e  w a s  l a b o r  

— h a n d  l a b o r .  I t  i s  i n d e e d  r e m a r k a b l e  t h a t  f a r m e r s  c o u l d  

d o u b l e  t h e i r  a c r e a g e  o f  a  h i g h - l a b o r  c r o p  a t  a  t i m e  w h e n  h e l p  

w a s  s c a r c e .  A l t h o u g h  t h e  u s e  o f  m a c h i n e r y  w a s  l a r g e l y  r e 

s p o n s i b l e  f o r  t h e  i n c r e a s e ,  i t  c o u l d  n o t  h a v e  b e e n  a c h i e v e d  

e x c e p t  f o r  t h e  i m p o r t a t i o n  o f  w o r k e r s  f r o m  w i t h o u t  t h e  c o n 

t i n e n t a l  U n i t e d  S t a t e s  a n d  w i t h o u t  t h e  u s e  o f  p r i s o n e r s  o f  w a r .

C u r r e n t  d e v e l o p m e n t s  i n  t h e  i n t e r n a t i o n a l  f i e l d  i n d i c a t e  a  

r e p e t i t i o n  o f  t h e  1 9 4 1 - 4 2  f a t s  a n d  o i l s  s i t u a t i o n .  I n  m i d -  

D e c e m b e r ,  f o r  e x a m p l e ,  t h e  C h i n e s e  C o m m u n i s t s  b a n n e d  a l l  

e x p o r t s ,  i n c l u d i n g  t u n g  o i l ,  t o  t h e  U n i t e d  S t a t e s  a n d  J a p a n .  

T h e  e m b a r g o  w i l l  h u r t .  F r o m  M a r c h  t o  N o v e m b e r ,  t u n g  o i l  

i m p o r t s  f r o m  C h i n a  a v e r a g e d  8 . 6  m i l l i o n  p o u n d s  a  m o n t h .  

B e c a u s e  o f  t h e  d e v e l o p m e n t  o f  d o m e s t i c  s o u r c e s  o f  v e g e t a b l e  

o i l s ,  p a r t i c u l a r l y  s o y b e a n s ,  t h e  U n i t e d  S t a t e s  i s  n o t  a s  d e 

p e n d e n t  o n  f o r e i g n  s o u r c e s  a s  w a s  t r u e  a  d e c a d e  a g o .  N e v e r 

t h e l e s s ,  t w o - t h i r d s  o f  t h e  1 . 1  b i l l i o n  p o u n d s  o f  f a t s  a n d  o i l s  

i m p o r t e d  i n  1 9 4 9  c a m e  f r o m  A s i a  a n d  t h e  S o u t h w e s t  P a c i f i c .  

S h o u l d  t h e  w a r  s p r e a d  i n  t h a t  t h e a t e r ,  t h e r e  w o u l d  b e  a n  i m 

m e d i a t e  n e e d  f o r  i n c r e a s e s  i n  d o m e s t i c  p r o d u c t i o n  o f  v e g e 

t a b l e  o i l s .  I n  t h e  p l a c e  o f  p r e s e n t  r e s t r i c t i o n s  o n  p e a n u t  p r o 

d u c t i o n ,  t h e  s i t u a t i o n  c o u l d  q u i c k l y  b e  r e v e r s e d .  T h e  p e a n u t  

m a y  o n c e  a g a i n  s h e d  i t s  c a n d y  w r a p p e r  f o r  a  w a r  u n i f o r m .

A Major Cash Crop
F o r  a  l o n g  t i m e  t h e  w o r d  “ p e a n u t s ”  h a s  b e e n  u s e d  t o  d e n o t e  

s o m e t h i n g  o f  l i t t l e  i m p o r t a n c e .  A n d  t h a t  i s  p r e c i s e l y  w h a t  

p e a n u t s  w e r e  o n  m o s t  f a r m s .  F o r  m o r e  t h a n  a  c e n t u r y  t h e  p e a 
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n u t  p a t c h  w a s  o n l y  a  s o u r c e  o f  n u t s  f o r  t h e  f a m i l y  t o  m u n c h  

d u r i n g  t h e  w i n t e r .  T h e  g r o w i n g  o f  t h e  c r o p  o n  a  c o m m e r c i a l  

s c a l e ,  e i t h e r  f o r  n u t s  o r  f o r  h o g g i n g ,  d a t e s  g e n e r a l l y  f r o m  t h e  

c o m i n g  o f  t h e  b o l l  w e e v i l .  I n  t h e  D i s t r i c t ’ s  p e a n u t  s e c t i o n  t h e  

o l d - t i m e r s  s a y  p e a n u t s  b e c a m e  a  f i e l d  c r o p  a b o u t  1 9 1 2 .  N o w  

i t  i s  o n e  o f  t h e  l e a d i n g  c a s h  c r o p s  i n  t h r e e  D i s t r i c t  s t a t e s .

I t  w a s  q u i t e  l o g i c a l  f o r  p e a n u t s  t o  r e p l a c e  c o t t o n  w h e n  t h e  

w e e v i l  m a d e  p r o d u c t i o n  o f  t h e  l a t t e r  c r o p  t o o  h a z a r d o u s  i n  

t h e  W i r e g r a s s  s e c t i o n  a n d  l o w e r  C o a s t a l  P l a i n s .  C o t t o n  r e 

q u i r e s  l a r g e  a m o u n t s  o f  h a n d  l a b o r ;  s o  d o e s  t h e  r a i s i n g  o f  

p e a n u t s .  N o r m a l l y  a  l a b o r e r  w i l l  p i c k  a b o u t  1 5 0  p o u n d s  o f  

s e e d  c o t t o n  i n  a  1 0 - h o u r  d a y ,  a n d ,  w i t h  a  y i e l d  o f  h a l f  a  b a l e ,  

a  t o t a l  o f  4 0  h o u r s  i s  r e q u i r e d  t o  p i c k  a n  a c r e .  A n  a c r e  o f  

p e a n u t s  c a n  b e  h a r v e s t e d  i n  a b o u t  3 2  h o u r s .  C o t t o n  y i e l d e d  

h i g h  p e r - a c r e  r e t u r n s ,  a n d  i t  w a s  o n l y  b y  r e p l a c i n g  i t  w i t h  

a n o t h e r  i n t e n s i v e  c r o p  t h a t  s m a l l  f a r m e r s  c o u l d  m a k e  a  l i v i n g .  

P e a n u t s  c o m p a r e d  f a v o r a b l y  o n  t h a t  s c o r e .  T h e n  t o o ,  t h e  

e q u i p m e n t  t h a t  h a d  b e e n  u s e d  i n  g r o w i n g  c o t t o n ,  m o s t l y  

s i n g l e - r o w  m u l e - d r a w n  i m p l e m e n t s ,  c o u l d  b e  u s e d  i n  r a i s i n g  

p e a n u t s .  W i t h  t h e  l a b o r  a n d  e q u i p m e n t  a l r e a d y  o n  h a n d ,  c o t 

t o n  f a r m e r s  q u i c k l y  s h i f t e d  t o  t h e  n e w  c r o p .

With this combine, two men are doing a job which would require eight to 
twelve men harvesting with a conventional stationary-type picker.

O f  c o u r s e ,  t h e  d e v e l o p m e n t  o f  c h e m i c a l  c o n t r o l s  f o r  b o l l  

w e e v i l s  e n a b l e d  f a r m e r s  t o  g r o w  c o t t o n  p r o f i t a b l y  a g a i n ,  b u t  

r a i s i n g  p e a n u t s  h a d  b e c o m e  f i r m l y  e s t a b l i s h e d .  A s  l o n g  a s  

l a b o r  w a s  p l e n t i f u l  a n d  c h e a p ,  h o w e v e r ,  n o  i n t e n s i v e  e f f o r t  

w a s  m a d e  t o  m e c h a n i z e  p e a n u t  p r o d u c t i o n .  B u t  d u r i n g  t h e  

d e c a d e  o f  t h e  1 9 4 0 ’s ,  w a r  a n d  p e a k  i n d u s t r i a l  e m p l o y m e n t  

a t t r a c t e d  w o r k e r s  f r o m  t h e  f a r m s  a n d  f o r c e d  t h e  w a g e s  o f  

t h o s e  r e m a i n i n g  t o  h i g h  l e v e l s .  I n t e r e s t  i n  c o m p l e t e  m e c h a n 

i z a t i o n  o f  p e a n u t  p r o d u c t i o n  i n d u c e d  i m p l e m e n t  m a n u f a c 

t u r e r s  a n d  t h e  E x p e r i m e n t  S t a t i o n s  a t  T i f t o n ,  G e o r g i a ,  a n d  

H e a d l a n d ,  A l a b a m a ,  t o  u n d e r t a k e  i n t e n s i v e  d e v e l o p m e n t  p r o 

g r a m s .  T h e  w o r k  i n  A l a b a m a  s t a r t e d  i n  1 9 4 7 .

Problems in Mechanization
P e a n u t  p r o d u c t i o n  w a s  m e c h a n i z e d  b y  s t a g e s .  B a s i c  t o  t h e  e n 

t i r e  p r o g r a m ,  h o w e v e r ,  w a s  t h e  u s e  o f  t r a c t o r s .  A s  l o n g  a s  

m u l e s  w e r e  t h e  s o u r c e  o f  p o w e r ,  t h e r e  w a s  l i t t l e  h o p e  o f  d e 

v e l o p i n g  l a b o r - s a v i n g  m a c h i n e s .  O n c e  t h e  t r a c t o r  r e p l a c e d

m u l e s ,  t h e  p r e p a r a t i o n  a n d  p l a n t i n g  p h a s e s  w e r e  e a s i l y  a c 

c o m p l i s h e d .  I n d e e d ,  i m p l e m e n t s  t o  p e r f o r m  t h o s e  o p e r a t i o n s  

a n d  t o  m a k e  c u l t i v a t i o n  p o s s i b l e  w e r e  u s u a l l y  p u r c h a s e d  w i t h  

t h e  t r a c t o r  f o r  u s e  o n  a l l  r o w  c r o p s .  T h e  c u l t i v a t o r s  c o u l d  

n o t ,  h o w e v e r ,  g e t  r i d  o f  t h e  g r a s s  a n d  w e e d s  b e t w e e n  t h e  

p l a n t s  i n  t h e  r o w .  H a n d  c h o p p i n g ,  a  c o s t l y  o p e r a t i o n ,  w a s  

s t i l l  n e c e s s a r y  t o  p r o d u c e  a  c l e a n  c r o p .  U n l i k e  t h e  c o t t o n  

p l a n t ,  w h i c h  g r o w s  u p r i g h t ,  t h e  p e a n u t  p l a n t  g r o w s  c l o s e  t o  

t h e  g r o u n d .  F l a m e  c u l t i v a t i o n ,  t h e r e f o r e ,  i s  u n s u i t a b l e .  L o s s  

i n  p e a n u t  y i e l d s  b e c a u s e  o f  g r a s s  w a s  d e t e r m i n e d  b y  t h e  E x 

p e r i m e n t  S t a t i o n  a t  H e a d l a n d  t o  b e  3 0 0  p o u n d s  p e r  a c r e  

w h i c h ,  a t  t o d a y ’s  p r i c e  f o r  e d i b l e  n u t s ,  w o u l d  m e a n  a  l o s s  o f  

a b o u t  3 2  d o l l a r s  p e r  a c r e .

O f  t h e  v a r i o u s  d e v i c e s  d e v e l o p e d  t h u s  f a r  t o  m e c h a n i z e  

h o e i n g ,  t h e  r o t a r y  h o e  s e e m s  t o  o f f e r  t h e  g r e a t e s t  p o s s i b i l i t i e s .  

T h i s  i m p l e m e n t ,  s i m p l e  a n d  r e a s o n a b l y  e f f i c i e n t ,  c a n  o f  c o u r s e  

b e  u s e d  f o r  o t h e r  f a r m  o p e r a t i o n s .  I t s  p r i c e  i s  s u c h  t h a t  a n  

a v e r a g e - s i z e  p r o d u c e r  c a n  a f f o r d  t o  o w n  o n e .

T h e  b o t t l e n e c k  i n  p e a n u t  p r o d u c t i o n  c o m e s  a t  h a r v e s t .  

S o m e  i d e a  o f  t h e  a m o u n t  o f  h a n d  l a b o r  i n v o l v e d  c a n  b e  

g a i n e d  b y  l i s t i n g  t h e  o p e r a t i o n s  p e r f o r m e d  i n  t h e  c o m m o n  

t n e t h o d  o f  h a r v e s t :

Operation Labor Requirement
D i g g i n g  O n e  t u r n  t o  t h e  r o w  w i t h  a  s t a n d a r d  p e a n u t  p l o w

S h a k i n g  H a n d  l a b o r  w i t h  f o r k

D r y i n g  H a n d  l a b o r  w i t h  f o r k  t o  s t a c k

P i c k i n g  H a n d  a n d  m u l e  l a b o r  t o  m o v e  t h e  s t a c k s  t o  t h e
p i c k e r ;  h a n d  a n d  t r a c t o r  p o w e r  a t  t h e  p i c k e r

B y  t h e  v e r y  n a t u r e  o f  t h e  h a r v e s t i n g  o p e r a t i o n s  a n d  b e 

c a u s e  o f  t h e  s h o r t  p e r i o d s  o f  f a v o r a b l e  w e a t h e r ,  a  l a r g e  n u m 

b e r  o f  m a n  h o u r s  p e r  a c r e  a r e  r e q u i r e d  a s  w e l l  a s  s e v e r a l  

e x t r a  m e n .  F o r  e x a m p l e ,  a  n o r m a l  h a r v e s t i n g  c r e w  c o n s i s t s  

o f  e i g h t  t o  t w e l v e  m e n ,  m o r e  t h a n  a r e  r e g u l a r l y  e m p l o y e d  

o n  t h e  a v e r a g e  f a r m .  I n  o r d e r  t o  g e t  t h e s e  a d d i t i o n a l  h a n d s  

t e m p o r a r i l y ,  f a r m e r s  m u s t  s e e k  o f f - f a r m  h e l p  o r  s o m e t i m e s  

s w a p  l a b o r  w i t h  o t h e r  f a r m e r s .  M o r e o v e r ,  m u l e s  m u s t  u s u a l l y  

b e  h i r e d  t o  h e l p  t a k e  t h e  s t a c k s  t o  t h e  p i c k e r  a n d  f o r  o t h e r  

h a u l i n g  p u r p o s e s .

The Saving of Labor
M e c h a n i z e d  h a r v e s t i n g  i s  a c c o m p l i s h e d  i n  t w o  p h a s e s  w i t h  

t w o  m a c h i n e s ,  b o t h  p u l l e d  b y  g e n e r a l  p u r p o s e  t r a c t o r s .  T h e  

f i r s t  o p e r a t i o n  i s  t h e  d i g g i n g ,  s h a k i n g ,  a n d  w i n d r o w i n g  o f  t h e  

p e a n u t s .  D i g g i n g  i s  u s u a l l y  a c c o m p l i s h e d  b y  a t t a c h i n g  t w o  

b l a d e s  o r  p l o w s  d i r e c t l y  t o  t h e  t r a c t o r .  T h e s e  b l a d e s  r u n n i n g  

u n d e r  t w o  r o w s  g o  j u s t  u n d e r  t h e  p e a n u t s ,  l o o s e n  t h e  d i r t ,  

c u t  t h e  t a p  r o o t s ,  a n d  l e a v e  t h e  v i n e s  o n  t o p  o f  t h e  g r o u n d  i n  

p r a c t i c a l l y  t h e i r  o r i g i n a l  p o s i t i o n .

T h e  s h a k e r - w i n d r o w e r ,  o n e  o f  t h e  t w o  n e w l y  d e v e l o p e d  

m a c h i n e s ,  p i c k s  u p  t h e  t w o  r o w s  o f  p e a n u t s  w i t h  a  s p i k e d  

e l e v a t o r  s i m i l a r  t o  a  c o m b i n e  p i c k u p .  I n  t h e  p r o c e s s  o f  b e i n g  

l i f t e d ,  t h e  p e a n u t s  a r e  a g i t a t e d  t o  s h a k e  r o c k s ,  d i r t ,  a n d  o t h e r  

d e b r i s  f r o m  t h e  v i n e s .  T h i s  s h a k i n g  r e m o v e s  a b o u t  t h r e e -  

f o u r t h s  o f  t h e  s o i l  a n d  r o c k s ;  t h e  f a l l  o f  3 6  o r  m o r e  i n c h e s  

o f f  t h e  e n d  o f  t h e  e l e v a t o r  d i s l o d g e s  m o s t  o f  t h e  r e m a i n d e r .  

A s  t h e  v i n e s  f a l l  f r o m  t h e  t o p  o f  t h e  u n i t  t h e y  d r o p  o n t o  

t y n e s ,  w h e r e  t h e y  a r e  g u i d e d  i n t o  a  n a r r o w ,  f l u f f y ,  u n t a n g l e d  

w i n d r o w .  T h i s  m a c h i n e  i s  a  r e l a t i v e l y  s i m p l e  m e c h a n i s m  u t i 

l i z i n g  t h e  p o w e r  o f  t h e  t r a c t o r  o n l y .  I t  i s  m a d e  o f  s t e e l  a n d  i s  

t h e r e f o r e  q u i t e  d u r a b l e .  A d j u s t m e n t s  a n d  s e r v i c i n g  r e q u i r e  

n o  s p e c i a l  s k i l l s  a l t h o u g h  f r e q u e n t  l u b r i c a t i o n  i s  n e c e s s a r y .
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F o r  c u r i n g ,  t h e  w i n d r o w  l e f t  b y  t h e  s h a k e r - w i n d r o w e r  i s  

m u c h  s u p e r i o r  t o  t h a t  a c c o m p l i s h e d  b y  a  s i d e  d e l i v e r y  r a k e .  

O n e  m a n ,  a  t r a c t o r ,  a n d  a  s h a k e r - w i n d r o w e r  c a n  d i g ,  c l e a n ,  

a n d  w i n d r o w  p e a n u t s  a t  s p e e d s  u p  t o  f i v e  m i l e s  a n  h o u r .  E v e n  

a t  t h r e e  m i l e s  a n  h o u r ,  p r e f e r r e d  f o r  m a n y  f i e l d  o p e r a t i o n s ,  

a n  a c r e  c a n  b e  c o v e r e d  i n  o n e  h o u r .

T h e r e  a r e  s e v e r a l  m a k e s  o f  s h a k e r - w i n d r o w e r s ,  s e l l i n g  b e 

t w e e n  3 5 0  a n d  6 5 0  d o l l a r s .  A s  i m p r o v e m e n t s  a n d  m o r e  m a 

c h i n e s  a r e  m a d e ,  i t  m a y  b e  t h e  p r i c e  c a n  b e  l o w e r e d ;  t h a t  i s ,  

i f  i n f l a t i o n  d o e s n ’t  a b s o r b  t h e  e c o n o m i e s  o f  l a r g e  s c a l e  p r o 

d u c t i o n .  A t  t h e  H e a d l a n d  s t a t i o n  t h e  s h a k e r - w i n d r o w e r  w a s  

d e s c r i b e d  a s  a  p r a c t i c a l ,  w o r k a b l e  d e v i c e  o n  w h i c h  i m p r o v e 

m e n t s  w o u l d  l i k e l y  b e  m a d e  w i t h  l o n g e r  e x p e r i e n c e  u n d e r  

m o r e  v a r y i n g  c o n d i t i o n s .

Shaker-windrower cuts labor costs.

T h e  o t h e r  m a c h i n e ,  a n d  b y  f a r  t h e  g r e a t e r  l a b o r  s a v e r ,  i s  

t h e  p e a n u t  c o m b i n e .  P e r f e c t e d  i n  t h e  l a s t  t h r e e  y e a r s  w i t h  t h e  

a i d  o f  E x p e r i m e n t  S t a t i o n  p e r s o n n e l ,  i t  c o n s i s t s  o f  t w o  p a r t s ,  

t h e  c o n v e y e r  a n d  t h e  p i c k e r .  T h e  c o n v e y e r  l i f t s  t h e  p e a n u t s  

f r o m  t h e  w i n d r o w  a n d  e l e v a t e s  t h e m  t o  t h e  p i c k e r .  T h e r e  a r e  

t w o  g e n e r a l  t y p e s  o f  p i c k e r s ;  o n e  u s e s  t h e  c a r d i n g  p r i n c i p l e  

a n d  t h e  o t h e r  u s e s  c y l i n d e r s  t o  s e p a r a t e  t h e  v i n e s  f r o m  t h e  

n u t s .  B o t h  r e m o v e  d i r t ,  s t i c k s ,  a n d  o t h e r  f o r e i g n  m a t e r i a l  b y  

m e c h a n i c a l  a n d  a i r - b l a s t  s e p a r a t i o n .  F r o m  t h e  s e p a r a t o r ,  t h e  

p e a n u t s  a r e  c o n v e y e d  t o  t h e  b a g g i n g  p l a t f o r m .  T h e  v i n e s ,  

t r a s h ,  a n d  u n f i l l e d  n u t s  a r e  b l o w n  t h r o u g h  t h e  r e a r  o f  t h e  

m a c h i n e  a n d  a r e  s c a t t e r e d  o n  t h e  g r o u n d .

A  t r a c t o r  p u l l s  t h e  c o m b i n e ,  b u t  u n l i k e  t h e  s h a k e r - w i n d -  

r o w e r ,  t h e  c o m b i n e  c a r r i e s  i t s  o w n  p o w e r  f o r  b e l t s ,  c h a i n s ,  

a n d  o t h e r  m o v i n g  p a r t s .  T h e n  t o o ,  t h e  c o m b i n e  i s  a  l a r g e r  a n d  

m o r e  c o m p l i c a t e d  m a c h i n e  t h a n  t h e  s h a k e r - w i n d r o w e r  a n d  i s  

a l s o  m o r e  e x p e n s i v e ,  c o s t i n g  i n  t h e  n e i g h b o r h o o d  o f  2 , 5 0 0  

d o l l a r s .  T h e  m a r v e l  o f  t h e  p e a n u t  c o m b i n e  i s  i n  t h e  t r e 

m e n d o u s  r e d u c t i o n  i n  l a b o r  i t  a f f o r d s .  M o v i n g  a t  t h r e e  m i l e s  

a n  h o u r ,  t h e  c o m b i n e  w i l l  h a r v e s t  a n  a c r e  a n  h o u r  e v e n  w h e n  

y i e l d s  a r e  i n  e x c e s s  o f  a  t o n  o f  n u t s .

O n e  d r a w b a c k  t o  t h e  c o m b i n e  i s  t h a t  h a y  c a n n o t  b e  s a v e d .  

H o w e v e r ,  t h e  a m o u n t  o f  o r g a n i c  m a t t e r  r e t u r n e d  t o  t h e  s o i l  

b y  d i s t r i b u t i n g  t h e  h a y  b a c k  o n  t h e  l a n d  m a y  e x c e e d  t h e  v a l u e  

o f  t h e  h a y  f o r  f e e d i n g .  A  t o n  o f  p e a n u t  h a y  c o n t a i n s ,  o n  t h e

a v e r a g e ,  2 . 6  p o u n d s  o f  p h o s p h o r u s ,  3 2 . 4  p o u n d s  o f  n i t r o g e n ,

2 5 . 0  p o u n d s  o f  p o t a s h ,  a n d  2 2 . 4  p o u n d s  o f  c a l c i u m .  A t  1 9 4 9  

p r i c e s  t h o s e  m i n e r a l s  w e r e  v a l u e d  a t  9  d o l l a r s ;  o n  t h e  o t h e r  

h a n d ,  a  t o n  o f  b a l e d  p e a n u t  h a y  s o l d  f o r  o n l y  6  d o l l a r s  a t  

t h e  f a r m .  W h a t  a p p e a r s  t o  b e  a  d i s a d v a n t a g e  o f  t h e  c o m b i n e  

m a y  r e a l l y  b e  o n e  o f  i t s  b e s t  f e a t u r e s .

T h e  m a i n  a d v a n t a g e  o f  t h e  c o m b i n e ,  h o w e v e r ,  i s  t h e  r e d u c 

t i o n  i t  m a k e s  i n  t h e  p e r i o d  o f  t i m e  r e q u i r e d  t o  h a r v e s t  t h e  

n u t s .  B y  a c c o m p l i s h i n g  w o r k  i n  a  f e w  d a y s  t h a t  u s u a l l y  h a s  

t a k e n  m u c h  l o n g e r ,  t h e  e f f e c t  o f  w e a t h e r  i s  g r e a t l y  r e d u c e d .  

W h e n  t h e  w e a t h e r  i s  “ r i g h t , ”  t h e  m a c h i n e s  c a n  m o v e  f a s t ,  

h a r v e s t i n g  1 0  o r  m o r e  a c r e s  a  d a y .

T h e s e  t w o  m a c h i n e s ,  t h e  s h a k e r - w i n d r o w e r  a n d  t h e  c o m 

b i n e ,  h a v e  r e d u c e d  t h e  h o u r s  r e q u i r e d  a t  h a r v e s t  f r o m  a  t o t a l  

o f  a p p r o x i m a t e l y  3 2  b y  u s u a l  m e t h o d s  t o  o n l y  f o u r .  A n d ,  

w h a t  m a y  b e  m o r e  s i g n i f i c a n t ,  t h e  n u m b e r  o f  m e n  n e e d e d  h a s  

b e e n  r e d u c e d  t o  o n l y  t w o .  I n  t h e  f u t u r e  i t  m a y  b e  d i f f i c u l t  o n  

m a n y  f a r m s  t o  g e t  c r e w s  o f  e i g h t  m e n  w h e n  t h e  w e a t h e r  i s  

f a v o r a b l e  f o r  p i c k i n g .  I f  c o m m e r c i a l  b u l k  s t o r a g e  w i t h  d r y i n g  

f a c i l i t i e s  w e r e  g e n e r a l l y  a v a i l a b l e ,  a  w a g o n  c o u l d  b e  a t t a c h e d  

t o  t h e  c o m b i n e  t o  r e c e i v e  t h e  n u t s  a n d  t h e  m a n  o n  t h e  c o m 

b i n e  c o u l d  b e  e l i m i n a t e d .  W h e n  t h e s e  f a c i l i t i e s  b e c o m e  a v a i l 

a b l e ,  i t  w i l l  b e  p o s s i b l e  f o r  o n e  m a n  t o  h a r v e s t  a n  a c r e  o f  

p e a n u t s  i n  o n l y  t h r e e  h o u r s .

A p a r t  f r o m  a n y  a d j u s t m e n t s  w h i c h  m a y  b e  b r o u g h t  a b o u t  

b y  d e f e n s e  a c t i v i t i e s ,  t h e  s a v i n g  o f  l a b o r  t h r o u g h  m e c h a n i z a 

t i o n  c o u l d  h a v e  g r e a t  i n f l u e n c e  o n  t h e  r e o r g a n i z a t i o n  o f  m a n y  

D i s t r i c t  f a r m s .  W i t h  t h e  r e m o v a l  o f  t h e  h a r v e s t  b o t t l e n e c k ,  

t h e  p e a n u t  f a r m e r  c o u l d  i n c r e a s e  h i s  a c r e a g e  o f  c o t t o n  o r  

p e a n u t s  o r  b o t h ,  u n l e s s  a c r e a g e  a l l o t m e n t s  s h o u l d  l i m i t  h i m .  

M o r e o v e r ,  t h e  t i m e  s a v e d  w o u l d  e n a b l e  h i m  t o  e s t a b l i s h  o t h e r  

e n t e r p r i s e s  t h a t  w o u l d  i n c r e a s e  h i s  i n c o m e  a n d  d i v e r s i f y  h i s  

o p e r a t i o n s .

Necessary Production Changes
I n  o r d e r  t o  m e c h a n i z e  p e a n u t  g r o w i n g ,  c e r t a i n  c h a n g e s  h a d  

t o  b e  m a d e  i n  p r o d u c t i o n  p r a c t i c e s .  P e r h a p s  t h e  m o s t  i m p o r 

t a n t  c h a n g e  w a s  t h e  s u b s t i t u t i o n  o f  w i n d r o w i n g  f o r  s t a c k i n g  

a s  a  m e a n s  o f  d r y i n g ,  o r  p a r t i a l l y  d r y i n g ,  t h e  n u t s .  S i n c e  

f a r m e r s  i n  t h e  a r e a  h a d  l o s t  m a n y  h a y  c r o p s  t h a t  h a d  b e e n  

w i n d r o w e d  w i t h  s i d e  d e l i v e r y  r a k e s ,  t h e y  w e r e  d o u b t f u l  

w h e t h e r  p e a n u t s  c o u l d  b e  l e f t  o n  t h e  g r o u n d  f o r  a  w e e k  o r  

t w o  w i t h o u t  s e r i o u s  d a m a g e  f r o m  m o i s t u r e .  I n  t h e  l a s t  f e w  

y e a r s ,  h o w e v e r ,  m a n y  t e s t s  h a v e  b e e n  m a d e  a n d  i t  w a s  f o u n d  

t h a t  w i n d r o w i n g  w i t h  t h e  s h a k e r - w i n d r o w e r  d o e s  n o t  c a u s e  

a n y  s i g n i f i c a n t  l o s s  f r o m  d e t e r i o r a t i o n  b e c a u s e  o f  w e a t h e r .  

A s  m u c h  a s  t h r e e  i n c h e s  o f  r a i n  f e l l  o n  p e a n u t s  i n  t h e  w i n d 

r o w  a t  H e a d l a n d  w i t h o u t  d a m a g e .  T r u e ,  s o m e  l o s s e s  h a v e  

o c c u r r e d ,  b u t  t h e y  h a v e  n o t  b e e n  g r e a t l y  d i f f e r e n t  f r o m  t h o s e  

t h a t  o c c u r r e d  w h e r e  t h e  p e a n u t s  w e r e  s t a c k e d  o r  p i l e d .  T h e  

s o i l  t y p e  h a s  s o m e  i n f l u e n c e  o n  c u r i n g  i n  t h e  w i n d r o w .  L i g h t ,  

s a n d y  s o i l s  d r a i n  m u c h  m o r e  r a p i d l y  t h a n  c l a y  s o i l s .

T h e r e  a r e  p r o b l e m s  y e t  t o  b e  s o l v e d  i n  t h e  d r y i n g  o f  p e a 

n u t s .  A p p a r e n t l y  i t  i s  n o t  p r a c t i c a l  t o  l e a v e  t h e  p e a n u t s  i n  

t h e  w i n d r o w  l o n g  e n o u g h  t o  d o  a  c o m p l e t e  j o b  o f  d r y i n g ,  a n d  

f o r  t h a t  r e a s o n  t h e  n u t s  a r e  b a g g e d  o n  t h e  c o m b i n e  s o  t h a t  

t h e y  c a n  c o m p l e t e  t h e i r  d r y i n g  i n  l o o s e l y  w o v e n  s a c k s .  T h e  

t y p e  o f  d r y e r  s u i t a b l e  f o r  u s e  o n  a v e r a g e - s i z e  f a r m s  i s  n o t  

n o w  a v a i l a b l e ,  a n d  t h e r e  i s  s o m e  d o u b t  w h e t h e r  t h e y  c a n  b e  

m a d e  p r a c t i c a l .  B y  a d j u s t i n g  t h e  c o m b i n e ,  i t  i s  p o s s i b l e

Digitized for FRASER 
http://fraser.stlouisfed.org/ 
Federal Reserve Bank of St. Louis



1 6  M o n t h l y  R e v i e w  o f  th e  F e d e ra l R e se rv e  B a n k  o f  A tla n ta  fo r  F e b ru a ry  1951

t o  h a r v e s t  g r e e n  p e a n u t s ,  b u t  t h e  f e a s i b i l i t y  o f  t h a t  p r a c 

t i c e  a l s o  d e p e n d s  o n  a  d r y e r .  O n e  p r o d u c e r  d i d  r a i s e  t h e  g e r 

m i n a t i o n  o f  s e e d  p e a n u t s  b y  c o m b i n i n g  g r e e n  n u t s  a n d  d r y i n g  

t h e m  i n  a  l a r g e  c o r n  d r y e r .  T h i s  p r o c e s s  m a y  b e  p r a c t i c a l  i n  

t h e  h a r v e s t i n g  o f  p e a n u t s  f o r  s e e d  p u r p o s e s ,  b u t  f o r  t h e  u s u a l  

m a r k e t  i t  i s  n o t  n o w  f e a s i b l e .

J u s t  a s  t h e  m a c h i n e r y  h a d  t o  b e  d e s i g n e d  s p e c i f i c a l l y  f o r  

t h e  h a r v e s t i n g  o f  p e a n u t s ,  s o  t o o  w i l l  a d j u s t m e n t s  h a v e  t o  b e  

m a d e  o n  p e a n u t  f a r m s  t o  p e r m i t  e f f i c i e n t  u s e  o f  m a c h i n e r y .  

A d a p t a t i o n  o f  f a r m s  t o  m a c h i n e s  h a s  o c c u r r e d  i n  t h e  m e c h a n 

i z a t i o n  o f  o t h e r  c r o p s  a n d  w i l l  h a v e  t o  t a k e  p l a c e  i n  t h e  p e a 

n u t  i n d u s t r y .

A t  a  d e m o n s t r a t i o n  o f  t h e  c o m b i n e  a t  H e a d l a n d  t h e  q u e s 

t i o n  w a s  a s k e d ,  “ C a n  s m a l l  f a r m e r s  a f f o r d  t o  o w n  a  c o m b i n e  

c o s t i n g  b e t t e r  t h a n  2 , 0 0 0  d o l l a r s  w h e n  t h e y  w i l l  n e e d  i t  o n l y  

a  f e w  d a y s ? ”  O b v i o u s l y  s o m e  o f  t h e m  c a n n o t  a f f o r d  t h e  

s p e c i a l  c o m b i n e s .  H o w e v e r ,  t h e  m a k e r s  o f  t w o  s t a n d a r d  g r a i n  

a n d  s e e d  c o m b i n e s  h a v e  d e v e l o p e d  a t t a c h m e n t s  t h a t  a d a p t  

t h e m  t o  t h e  h a r v e s t i n g  o f  p e a n u t s .  A f t e r  h a r v e s t i n g  p e a n u t s  

t h e s e  c o m b i n e s  m a y  b e  c o n v e r t e d  b a c k  f o r  h a r v e s t i n g  g r a i n ,  

s o y b e a n s ,  l u p i n e , ' a n d  o t h e r  c r o p s .  T h e y  d o  a  s a t i s f a c t o r y  j o b  

o f  h a r v e s t i n g  b u t  h a v e  l i m i t a t i o n s  i n h e r e n t  i n  m o s t  g e n e r a l  

p u r p o s e  m a c h i n e s .  S m a l l  f a r m e r s ,  p a r t i c u l a r l y ,  m a y  f i n d  

t h e m  a d e q u a t e ,  w h e r e a s  g r o w e r s  o f  l a r g e  a c r e a g e s  o f  p e a n u t s  

w o u l d  p r o b a b l y  f i n d  t h e  s p e c i a l  c o m b i n e s  m o r e  e c o n o m i c a l .

F a r m e r s  w h o  a r e  t o o  s m a l l  t o  a f f o r d  e i t h e r  o f  t h e  c o m b i n e s  

m a y  p o s s i b l y  o b t a i n  t h e i r  u s e  t h r o u g h  j o i n t  o w n e r s h i p  o r  

c u s t o m  w o r k .  A l r e a d y  a t  l e a s t  o n e  i n d i v i d u a l  i n  S o u t h  G e o r 

g i a  i s  d o i n g  c u s t o m  w o r k  w i t h  p e a n u t  c o m b i n e s  a n d  o t h e r s  

w i l l  l i k e l y  f o l l o w .

New Markets
T h e  p o t e n t i a l  i m p o r t a n c e  o f  m e c h a n i z a t i o n  l i e s  n o t  o n l y  

i n  t h e  p o s s i b i l i t y  o f  r e d u c i n g  c o s t s  w i t h i n  t h e  p e a n u t  i n d u s t r y  

a s  n o w  o r g a n i z e d  b u t  a l s o  i n  o p e n i n g  u p  e n t i r e l y  n e w  

m a r k e t s .  A s  l o n g  a s  p e a n u t s  a r e  p r o d u c e d  b y  m e t h o d s  t h a t  

r e q u i r e  m a n y  h o u r s  o f  h a n d  a n d  m u l e  l a b o r ,  i t  i s  i n e v i t a b l e  

t h a t  p r o d u c t i o n  c o s t s  w i l l  b e  h i g h ,  t h a t  t h e  u s e  o f  p e a n u t s  

w i l l  b e  r e s t r i c t e d ,  a n d  t h a t  a c r e a g e  w i l l  b e  l i m i t e d .  W h e n  

p r o d u c t i o n  c o s t s  a n d  p r i c e s  a r e  l o w e r e d ,  h o w e v e r ,  n e w  u s e s  

w i l l  b e  f o u n d  t h a t  m a y  p e r m i t  a  g r e a t l y  e x p a n d e d  a n d  t h e r e 

f o r e  a  m o r e  p r o f i t a b l e  i n d u s t r y .  D r .  G e o r g e  W a s h i n g t o n  

C a r v e r ,  n o t e d  N e g r o  c h e m i s t  o f  T u s k e g e e  I n s t i t u t e ,  s a w  g r e a t  

p o s s i b i l i t i e s  f o r  t h e  l o w l y  p e a n u t  i n  t h e  h u n d r e d s  o f  p r o d 

u c t s  h e  m a d e  f r o m  i t .

O f  c o u r s e ,  t h e  b i g  m a r k e t  f o r  p e a n u t s  i s  f o r  o i l .  U n d e r  

t r a d i t i o n a l  c u l t u r a l  p r a c t i c e s ,  h o w e v e r ,  p e a n u t s  f o r  o i l  c a n 

n o t  c o m p e t e  w i t h  s u c h  c r o p s  a s  s o y b e a n s ,  w h o s e  p r o d u c t i o n  

h a s  b e e n  m e c h a n i z e d .  N o w  t h a t  p e a n u t  p r o d u c t i o n  h a s  b e e n  

m e c h a n i z e d ,  h o w e v e r ,  D i s t r i c t  g r o w e r s  c a n  c o m p e t e  i n  a  

w o r l d - w i d e  m a r k e t .  M o r e o v e r ,  p e a n u t  m e a l ,  a  b y - p r o d u c t  o f  

t h e  o i l  i n d u s t r y ,  w o u l d  g i v e  a n  i m p o r t a n t  b o o s t  t o  t h e  D i s 

t r i c t ’s  g r o w i n g  l i v e s t o c k  i n d u s t r y .

T h e  p e a n u t  h a s  t o o  m a n y  p o s s i b i l i t i e s  t o  b e  r e s t r i c t e d  t o  

u s e  i n  c a n d y  b a r s  a n d  t a b l e  s p r e a d s  b e c a u s e  o f  t h e  h i g h  

c o s t  o f  p r o d u c t i o n  b y  h a n d  l a b o r .  I f  i t  i s  a  “ b a s i c ”  c r o p ,  

a s  i t  i s  h e l d  t o  b e  i n  t h e  F e d e r a l  p r i c e - s u p p o r t  l a w s ,  t h e n  

a n y  d e v e l o p m e n t ,  s u c h  a s  m e c h a n i z a t i o n ,  t h a t  p e r m i t s  i t  t o  

e n t e r  i t s  m a n y  p o t e n t i a l  m a r k e t s  s h o u l d  b e  e n c o u r a g e d .

John L. Liles.

S ix th  D i s t r i c t  S ta t i s t i c s
IN STALM ENT C A SH  LO A N S

L e n d e r

N o . of 
L e n d e r s  
R e p o r t

in g

V o lu m e O u ts ta n d i n g s

P e r c e n t  C h a n g e  
J a n . 1951 fro m

P e r c e n t  C h a n g e  
I a n .  1951  fro m

D e c .
1 9 5 0

J a n .
1 9 50

D e c .
1 9 50

I a n .
1 9 5 0

F e d e r a l  c r e d i t  u n i o n s ............. 4 3 — 10 +  13 — 1 +  28
S ta te  c r e d i t  u n i o n s ..................... 20 — 8 — 27 — 1 +  10
In d u s tr ia l  b a n k s .......................... 10 +  17 +  15 + 1 +  10
In d u s tr ia l  lo a n  c o m p a n i e s . . 12 — 20 — 7 +  10 + 1
S m all lo a n  c o m p a n ie s ............. 36 — 26 +  8 — 1 +  8
C o m m e rc ia l b a n k s .................... 33 +  3 +  4 — 1 +  28

RETAIL FUR N ITU R E ST O R E  O PE R A T IO N S

Ite m

N u m b e r
of

S to r e s
R e p o r t in g

P e r c e n t  C h a n g e  
I a n u a r y  1951  fro m

D e c .
1 9 5 0

I a n .
1 9 5 0

T o tal s a l e s ........................................................
C a s h  s a l e s ........................................................
I n s ta lm e n t a n d  o th e r  c r e d i t  s a l e s . . 
A c c o u n ts  r e c e iv a b le ,  e n d  of m o n th
C o lle c tio n s  d u r in g  m o n t h .....................
In v e n to r ie s , e n d  of m o n th .....................

115
99
99

109
109

84

— 38 
— 41 
— 38 —7 

+  4 
+ 7

+ 6 
+  17 + 2 

+  7 
+  15 
+  44

W H O LESA LE SALES AND IN V E N T O R IE S*

T y p e  of W h o le s a le r

SALES IN V E N T O R IE S

N o . of
F irm s

R e p o rt
in g

P e r c e n t C h a n g e  
I a n .  1951 fro m

N o . of
F irm s

R e p o rt
in g

P e r c e n t  C h a n g e  
I a n .  31, 1951, fro m

D e c .
1950

Ia n .
1950

D e c . 31 
1950

J a n . 31 
1950

4 — 12 +  18 3 + 5 +  9

3 +  32 +  116 3 +  3 +  19
7 — 11 +  89 6 — 5 +  12

13 +  26 +  5 2 8 +  7 +  18
10 +  14 +  85

3 — 50 +  5 8

7 +  8 +  31 5 +  9 +  19

4 +  60 +  81 3 — 13 — 8
4 — 3 +  17
8 +  21 +  2 2

14 +  34 +  38 8 +  18 +  10

43 +  15 +  30 28 +  1 +  41
11 +  9 + 2 7 4 +  2 +  1

3 +  75 +  4 8
160 +  17 +  4 0 9i +  4 +  2 i

A u to m o tiv e  s u p p l i e s . 
E le c tric a l g r o u p  

W irin g  s u p p l i e s . . .  .
A p p lia n c e s ..................

G e n e r a l  h a r d w a r e . . .  
In d u s tr ia l  s u p p l i e s . . .
J e w e lr y .................................
L u m b e r a n d  b u il d 

in g  m a t e r i a l s ............. ..
P lu m b in g  a n d  h e a t 

in g  s u p p l i e s ................
C o n f e c tio n e r y ...............
D ru g s  a n d  s u n d r i e s .  .
D ry  g o o d s ..........................
G r o c e r ie s

F u ll- l in e ..........................
S p e c ia lty  l i n e s ..........

S h o e s  a n d  o th e r
f o o tw e a r ..........................

T o ta l......................................

'B a s e d  o n  U. S. D e p a r tm e n t of C o m m e rc e  f ig u r e s .

DEPARTM ENT STO R E SAL ES AND IN V E N T O R IE S*

P la c e

P E R C E N T  C H A N G E

S a le s

J a n u a r y  1951  fro m

S to c k s

I a n u a r y  3 1 ,  1 9 5 1 , fro m

b c . 1 9 5 0 I a n .  1 9 5 0 D e c .3 1 ,1 9 5 0 I a n .3 1 .1 9 5 0

— 52 +  26 + 5 +  51
— 51 +  29 +  8 +  47
— 56 + 2 0
— 51 + 2 0 — 5 +  6 i
— 42 +  29 +  5 + 2 4
— 55 +  23 +  14
— 37 +  31 +  3 + 2 9
— 38 + 3 4
— 34 +  35 +  5 + 2 7
— 49 + 2 0 +  14 +  27
— 50 +  33 +  8 +  39
— 45 +  35 +  9 + 4 3
— 61 +  34 +  12 +  32
— 54 +  32 +  3 +  33
— 58 +  34 +  9 +  14
— 63 +  10
— 61 + 2 4 — 0 +  34
— 48 +  13 +  13 + 2 5
— 58 +  6 +  8 +  18
— 4.6 +  14 +  14 +  28
— 56 +  14 +  2 +  23
— 52 +  16 +  6 +  26
— 6 2 +  11
— 56 +  26 — 5 +  29
—61 + 2 2 — 2 +  6

— 61 +  17
— 56 + 2 7 — 3 +  29
— 46 + 2 8
— 57 + 2 5 — i +  40
— 49 +  23 — 4 +  20
— 5 0 +  24 +  5 +  32

A LA BAM A ....................
B ir m in g h a m .............
M o b ile ..........................
M o n tg o m e r y ..........

F L O R ID A .......................
J a c k s o n v il le .............
M ia m i............................
O r l a n d o .......................
S t. P e t e r s b u r g .  . .  .
T a m p a ..........................

G E O R G IA .............
A tla n ta ..........................
A u g u s t a ....................
C o lu m b u s ..................
M a c o n ..........................
R o m e ............................
S a v a n n a h ..................

L O U IS IA N A ..................
B a to n  R o u g e ..........
N e w  O r l e a n s ..........

M IS S IS S IP P I...............
J a c k s o n .......................
M e r id ia n .....................

T E N N E S S E E ..................
B ris to l ..........................
B ris to l-K in g sp o rt-  

J o h n so n  C i t y . . .
C h a t ta n o o g a ..........
K n o x v ille ..................
N a s h v il l e ....................

O TH ER C I T I E S * * ...  
D IS T R IC T .......................

* I n c lu d e s  r e p o r t s  fro m  1 22  s to r e s  t h r o u g h o u t  th e
* W h e n  fe w e r  th a n  th r e e  s to r e s  r e p o r t  in  a  g iv e n  

a r e  g r o u p e d  t o g e t h e r  u n d e r  " o t h e r  c i t i e s ."  T h e y  
in  s ta t e  f ig u r e s ._____________________________________

S ix th  D is tr ic t, 
c i ty , th e  s a le s  o r  s to c k s  

a r e ,  h o w e v e r ,  in c lu d e d
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D i s t r i c t  B u s i n e s s  C o n d i t i o n s

Loan Expansion Tapers Off
D u r i n g  J a n u a r y ,  t h e  f i r s t  m o n t h  w h e n  m e m b e r  b a n k s  o p e r a t e d  

u n d e r  t h e  i n c r e a s e d  r e s e r v e  r e q u i r e m e n t s ,  l o a n s  d e c l i n e d  

s l i g h t l y .  T h e  3 - m i l l i o n - d o l l a r  d e c l i n e  b e t w e e n  t h e  e n d  o f  D e 

c e m b e r  1 9 5 0  a n d  t h e  e n d  o f  J a n u a r y  t h i s  y e a r  w a s  t h e  f i r s t  

d e c r e a s e  t h a t  h a s  b e e n  r e p o r t e d  s i n c e  l a s t  A p r i l .  D u r i n g  t h e  

s a m e  p e r i o d  D i s t r i c t  m e m b e r  b a n k  h o l d i n g s  o f  U n i t e d  S t a t e s  

G o v e r n m e n t  o b l i g a t i o n s  i n c r e a s e d  o n e  m i l l i o n  d o l l a r s  a n d  

o t h e r  s e c u r i t y  h o l d i n g s  d e c l i n e d  1 0  m i l l i o n .

T o  a s s e s s  t h e  s i g n i f i c a n c e  o f  t h e s e  c h a n g e s  a s  a n  i n d i c a t i o n  

o f  a  f a l l i n g  o f f  i n  t h e  e x p a n s i o n  o f  b a n k  c r e d i t  i s  d i f f i c u l t .  

F o r  o n e  t h i n g ,  l o a n s  a t  D i s t r i c t  m e m b e r  b a n k s  u s u a l l y  d e c l i n e  

d u r i n g  t h e  f i r s t  p a r t  o f  t h e  y e a r  a f t e r  t h e  p e a k  y e a r - e n d  d e 

m a n d s  f o r  b a n k  c r e d i t  h a v e  b e e n  m e t .  F o r  a n o t h e r  t h i n g ,  t h e  

c h a n g e  i s  s l i g h t  i n  c o m p a r i s o n  w i t h  t h e  o v e r  2  b i l l i o n  d o l l a r s  

i n  m e m b e r  b a n k  l o a n s  o u t s t a n d i n g .

A t  t h e  w e e k l y  r e p o r t i n g  m e m b e r  b a n k s  i n  l e a d i n g  c i t i e s ,  

l o a n s  i n c r e a s e d  a g a i n  i n  F e b r u a r y ,  a n d  b y  F e b r u a r y  2 1  w e r e

5 . 5  m i l l i o n  d o l l a r s  g r e a t e r  t h a n  o n  t h e  l a s t  W e d n e s d a y  i n  

D e c e m b e r .  T h e  c h i e f  f a c t o r s  i n c r e a s i n g  t o t a l  l o a n s  w e r e  a  

g r o w t h  o f  8 . 5  m i l l i o n  d o l l a r s  i n  c o m m e r c i a l  a n d  i n d u s t r i a l  

l o a n s  a n d  a n  i n c r e a s e  i n  r e a l  e s t a t e  l o a n s .  L o a n s  t o  b a n k s  a n d  

t o  c o n s u m e r s  d e c l i n e d  s o m e w h a t .

T h e  3 - m i l l i o n - d o l l a r  d e c l i n e  i n  t o t a l  m e m b e r  b a n k  l o a n s  

w a s  e n t i r e l y  a c c o u n t e d  f o r  b y  a  d r o p  o f  4  m i l l i o n  d o l l a r s  i n  

l o a n s  o f  c o u n t r y  b a n k s ,  t h o s e  o u t s i d e  t h e  r e s e r v e  c i t i e s  o f  

A t l a n t a ,  B i r m i n g h a m ,  J a c k s o n v i l l e ,  N a s h v i l l e ,  a n d  N e w  O r 

l e a n s .  A t  t h e  r e s e r v e  c i t y  b a n k s ,  l o a n s  i n c r e a s e d  o n e  m i l l i o n  

d o l l a r s  i n  J a n u a r y .  T h e  c o u n t r y  b a n k s  a l s o  a c c o u n t e d  f o r  a l l  

t h e  i n c r e a s e  i n  h o l d i n g s  o f  G o v e r n m e n t  s e c u r i t i e s .  T h e i r  G o v 

e r n m e n t  s e c u r i t i e s  e x p a n d e d  3 5  m i l l i o n  d o l l a r s  i n  J a n u a r y ,  

w h e r e a s  t h o s e  o f  t h e  r e s e r v e  c i t y  b a n k s  d e c l i n e d  3 4  m i l l i o n .

Effect Of Increased Reserve Requirements
U n d e r  t h e  a m e n d m e n t  t o  R e g u l a t i o n  D ,  i n c r e a s i n g  r e s e r v e  

b a l a n c e s  t h a t  e a c h  m e m b e r  b a n k  i s  r e q u i r e d  t o  m a i n t a i n  o n  

d e p o s i t  w i t h  t h e  F e d e r a l  R e s e r v e  B a n k ,  r e s e r v e  c i t y  b a n k s  

w e r e  r e q u i r e d  t o  h a v e  r e s e r v e s  o f  2 0  p e r c e n t  o f  t h e i r  n e t  d e 

m a n d  d e p o s i t s  a n d  6  p e r c e n t  o f  t h e i r  t i m e  d e p o s i t s  b y  J a n u a r y  

2 4 ,  c o m p a r e d  w i t h  1 8  a n d  5  p e r c e n t  u n d e r  t h e  p r e v i o u s  

r e q u i r e m e n t s .  C o u n t r y  b a n k s ’ r e s e r v e  r e q u i r e m e n t s  w e r e  i n 

c r e a s e d  f r o m  1 2  t o  1 3  p e r c e n t  f o r  t h e  p e r i o d  e n d e d  J a n u a r y

3 1  a n d  a r e  n o w  a t  1 4  p e r c e n t  o f  n e t  d e m a n d  d e p o s i t s .  R e s e r v e  

r e q u i r e m e n t s  a g a i n s t  t i m e  d e p o s i t s  a r e  t h e  s a m e  a s  t h o s e  f o r  

t h e  r e s e r v e  c i t y  b a n k s .

A s  a  c o n s e q u e n c e  o f  t h e  n e w  r e q u i r e m e n t s ,  r e s e r v e  c i t y  

b a n k s  n e e d e d  3 8  m i l l i o n  d o l l a r s  m o r e  a n d  c o u n t r y  b a n k s  

n e e d e d  3 0  m i l l i o n  d o l l a r s  m o r e  i n  r e q u i r e d  r e s e r v e s  a t  t h e  

e n d  o f  J a n u a r y  t h a n  t h e y  w o u l d  h a v e  i f  t h e  r e q u i r e m e n t s  

h a d  n o t  b e e n  c h a n g e d .  D u r i n g  J a n u a r y ,  c o u n t r y  b a n k s  w e r e  

i n  a  b e t t e r  p o s i t i o n  t o  m e e t  t h e  i n c r e a s e d  r e q u i r e m e n t s  t h a n  

w e r e  r e s e r v e  c i t y  b a n k s .  C o u n t r y  b a n k s  n o t  o n l y  h a d  m o r e  

e x c e s s  r e s e r v e s  b e f o r e  t h e  n e w  r e q u i r e m e n t s  w e r e  p u t  i n t o  

o p e r a t i o n  b u t  a l s o  t h e y  d i d  n o t  f e e l  t h e  f u l l  e f f e c t  o f  t h e  n e w  

r e q u i r e m e n t s  u n t i l  F e b r u a r y .

C o u n t r y  b a n k s  m e t  t h e  i n c r e a s e d  r e s e r v e  r e q u i r e m e n t s  

c h i e f l y  b y  d r a w i n g  u p o n  t h e i r  b a l a n c e s  w i t h  c o r r e s p o n d e n t  

b a n k s ,  m a n y  o f  w h i c h  w e r e  i n  r e s e r v e  c i t i e s .  T h e  J a n u a r y  

s t a t e m e n t s  o f  t h e  r e s e r v e  c i t y  b a n k s  r e f l e c t e d  t h i s  w i t h d r a w a l ;

t h e y  s h o w e d  d e p o s i t s  o f  o t h e r  b a n k s  4 6  m i l l i o n  d o l l a r s  l o w e r  

a t  t h e  e n d  o f  J a n u a r y  t h a n  a  m o n t h  p r e v i o u s l y .

T h e  r e s e r v e  c i t y  b a n k s ,  o n  t h e  o t h e r  h a n d ,  a p p e a r  t o  h a v e  

a c q u i r e d  t h e  n e c e s s a r y  b a l a n c e s  t o  i n c r e a s e  t h e i r  r e s e r v e s  a n d  

t o  m e e t  t h e  w i t h d r a w a l s  b y  t h e  c o u n t r y  b a n k s  c h i e f l y  b y  

r e d u c i n g  t h e i r  G o v e r n m e n t  s e c u r i t y  h o l d i n g s .  T h e y  a l s o  i n 

c r e a s e d  t h e i r  b o r r o w i n g s  s o m e w h a t  a n d  r e d u c e d  t h e i r  b a l 

a n c e s  w i t h  o t h e r  b a n k s .  C. T . T .

Employment Shifts Toward Defense Production
T h e  l a t e s t  r e p o r t s  s h o w  t h a t  p r a c t i c a l l y  a l l  t y p e s  o f  n o n 

a g r i c u l t u r a l  e m p l o y m e n t  a r e  s u b s t a n t i a l l y  a b o v e  t h e  l e v e l s  o f  

a  y e a r  a g o .  S e a s o n a l  d e c l i n e s  h a v e  b e e n  n o t e d  i n  s o m e  D i s 

t r i c t  s t a t e s  a n d  p o c k e t s  o f  u n e m p l o y m e n t  h a v e  d e v e l o p e d  i n  

o t h e r s ,  b u t  t o t a l  e m p l o y m e n t  i s  a t  r e c o r d  l e v e l s .

M a n u f a c t u r i n g  e m p l o y m e n t  w a s  h i g h e r  i n  e a c h  D i s t r i c t  

s t a t e  a t  t h e  e n d  o f  D e c e m b e r  t h a n  a  y e a r  e a r l i e r  a l t h o u g h  

t h e r e  w e r e  s l i g h t  d e c l i n e s  f r o m  N o v e m b e r  i n  a l l  s t a t e s  e x c e p t  

F l o r i d a .  T h e s e  d e c l i n e s  w e r e  a c c o u n t e d  f o r  b y  t h e  s e a s o n a l  

l o s s e s  c o m m o n  a t  t h a t  t i m e  o f  t h e  y e a r .  T h e  i n d e x  o f  m a n u 

f a c t u r i n g  e m p l o y m e n t  f o r  t h e  D i s t r i c t  s t a t e s  i n  D e c e m b e r ,  

h o w e v e r ,  s t o o d  a t  1 5 2  p e r c e n t  o f  t h e  1 9 3 9  a v e r a g e ,  v e r y  l i t t l e  

l o w e r  t h a n  t h e  i n d e x  o f  1 5 3  f o r  N o v e m b e r  a n d  c o n s i d e r a b l y  

h i g h e r  t h a n  t h e  f i g u r e  o f  1 4 3  f o r  a  y e a r  p r e v i o u s l y .

F o r  t h e  D i s t r i c t  a s  a  w h o l e ,  f o o d  p r o c e s s i n g  w a s  t h e  o n l y  

t y p e  o f  m a n u f a c t u r i n g  t o  s h o w  a  l o s s  i n  e m p l o y m e n t  f r o m  

D e c e m b e r  1 9 4 9 .  O n  t h e  o t h e r  h a n d ,  i n c r e a s e s  o f  o v e r  1 0  p e r 

c e n t  w e r e  r e p o r t e d  b y  t h e  a p p a r e l ,  p r i m a r y  a n d  f a b r i c a t e d  

m e t a l s ,  t r a n s p o r t a t i o n  e q u i p m e n t ,  a n d  p a p e r  a n d  p u l p  i n 

d u s t r i e s .  S l i g h t  d e c l i n e s  i n  c o n s t r u c t i o n  e m p l o y m e n t  w e r e  

r e p o r t e d  f r o m  t h e  p r e v i o u s  m o n t h ,  b u t  t h e r e  w a s  n o  r e c o r d  o f  

e m p l o y m e n t  h a v i n g  f a l l e n  b e l o w  t h e  l e v e l  o f  a  y e a r  e a r l i e r .  

I n  e a c h  o f  t h r e e  s t a t e s ,  F l o r i d a ,  G e o r g i a ,  a n d  T e n n e s s e e ,  t h e  

o n l y  o n e s  f o r  w h i c h  e x a c t  d a t a  a r e  a v a i l a b l e ,  c o n s t r u c t i o n  

E m p l o y m e n t  i n  D e c e m b e r  1 9 5 0  w a s  2 5  p e r c e n t  g r e a t e r  t h a n  

o n  t h e  c o r r e s p o n d i n g  d a t e  a  y e a r  e a r l i e r .

A  t o t a l  o f  1 2 2  m i l l i o n  d o l l a r s  i n  c o n s t r u c t i o n  c o n t r a c t s  w a s  

a w a r d e d  i n  t h e  S i x t h  D i s t r i c t  d u r i n g  J a n u a r y ,  a c c o r d i n g  t o  

F .  W .  D o d g e  C o r p o r a t i o n  r e p o r t s ,  c o m p a r e d  w i t h  D e c e m b e r

1 9 5 0  a w a r d s  o f  1 5 3  m i l l i o n  d o l l a r s  a n d  w i t h  9 1  m i l l i o n  d o l 

l a r s  i n  J a n u a r y  1 9 5 0 .  A l t h o u g h  t h e  J a n u a r y  f i g u r e  i s  l o w e r  

t h a n  t h e  f i g u r e s  f o r  c e r t a i n  r e c o r d - b r e a k i n g  m o n t h s  i n  1 9 5 0 ,  

i t  g i v e s  p r o m i s e  o f  c o n t i n u e d  a c t i v i t y  i n  t h e  c o n s t r u c t i o n  

i n d u s t r y  f o r  s o m e  t i m e .

T h a t  s o m e  p o c k e t s  o f  u n e m p l o y m e n t  s t i l l  e x i s t ,  d e s p i t e  

t h e  h i g h  l e v e l  o f  e m p l o y m e n t  i n  t h e s e  a n d  o t h e r  i n d u s t r i e s ,  

p r o b a b l y  r e f l e c t s  s o m e  o f  t h e  d i f f i c u l t i e s  i n v o l v e d  i n  s h i f t i n g  

t o  f u l l  d e f e n s e  p r o d u c t i o n .  A  t y p i c a l  c o n d i t i o n  i s  f o u n d  i n  

A l a b a m a  w h e r e  p a y m e n t s  t o  u n e m p l o y e d  w o r k e r s  r o s e  1 0

B a n k  A n n o u n c e m e n t
O n F e b r u a r y  1 5 ,  the A m e r ic a n  B a n k  o f  L a k e  A l f r e d ,  
L a k e  A l f r e d , F lo r id a , a  n o n m e m b e r b a n k  in  Ja c k s o n - 

v i l le  B ra n c h  te rr ito ry , b eg a n  rem ittin g  at p a r .  T h is  b a n k  
has c a p ita l a m o u n tin g  to $ 2 5 ,0 0 0 ;  s u rp lu s  a n d  u n d i
v id e d  p ro fits , $ 4 1 ,0 0 0 ;  a n d  d e p o s its , $ 9 1 1 , 0 0 0 .  Its  
o fficers  a re  C . H . M c N u lty , P r e s id e n t ; J o h n  M . K u d e r ,  
V ice  P r e s id e n t ; B . A . L im m e r , C a sh ie r .
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18 M o n t h l y  R e v i e w  o f  th e  F e d e ra l R e se rv e  B a n k  o f  A tla n ta  fo r  F e b ru a ry  1951

p e r c e n t  f r o m  N o v e m b e r  t o  D e c e m b e r  a l t h o u g h  t o t a l  e m p l o y 

m e n t  i n c r e a s e d  s l i g h t l y .  A  l a r g e  p a r t  o f  t h e  i n c r e a s e d  b e n e f i t s  

w e n t  t o  w o r k e r s  w h o  h a d  b e e n  l a i d  o f f  b e c a u s e  o f  t h e  c u r 

t a i l m e n t  i n  c o n s t r u c t i o n  a n d  a n o t h e r  p o r t i o n  w e n t  t o  m i n e r s .

W o r k e r s  i n  i n d u s t r i e s  t h a t  a r e  c u t t i n g  o p e r a t i o n s  c a n n o t  

a l w a y s  b e  a b s o r b e d  r e a d i l y  i n t o  e x p a n d i n g  o n e s .  A c c o r d i n g  

t o  m o s t  r e p o r t s ,  u n f i l l e d  j o b s  r e q u i r e  s k i l l e d  c l e r i c a l  a n d  

s p e c i a l i z e d  t e c h n i c a l  w o r k e r s  a l t h o u g h  d e m a n d s  f o r  w o r k e r s  

w i t h  l e s s e r  s k i l l s  a r e  e x p e c t e d  t o  i n c r e a s e  i n  t h e  f u t u r e .

O n e  f a c t o r  t h a t  i s  h e l p i n g  t o  f i l l  v a c a n t  j o b s ,  i t  i s  r e p o r t e d ,  

i s  t h e  r e l a x i n g  o f  a g e  a n d  e x p e r i e n c e  s t a n d a r d s  b y  e m p l o y e r s .  

F o r  e x a m p l e ,  i n  t h e  M i a m i  a r e a  p e r s o n s  p l a c e d  b y  t h e  s t a t e  

e m p l o y m e n t  o f f i c e  o f  4 5  y e a r s  o f  a g e  o r  o v e r  i n c r e a s e d  f r o m

8 . 5  p e r c e n t  o f  t o t a l  p l a c e m e n t s  i n  J a n u a r y  o f  l a s t  y e a r  t o

2 2 . 1  p e r c e n t  a t  t h e  e n d  o f  t h e  y e a r .  c. T. t .

Consumer Spending Continues At High Level
S o  f a r  t h i s  y e a r ,  t h e  w e a t h e r  s e e m s  t o  b e  t h e  o n l y  t h i n g  t h a t  

h a s  d a m p e n e d  c o n s u m e r  s p e n d i n g  a t  D i s t r i c t  d e p a r t m e n t  

s t o r e s .  I n  J a n u a r y ,  d o l l a r  s a l e s  a t  a l l  r e p o r t i n g  D i s t r i c t  s t o r e s  

w e r e  2 4  p e r c e n t  g r e a t e r  t h a n  i n  J a n u a r y  l a s t  y e a r .  W h e n  t h e  

f i n a l  r e p o r t s  a r e  i n  f o r  F e b r u a r y ,  t h e y  m a y  s h o w  s a l e s  1 0  

p e r c e n t  a b o v e  t h o s e  o f  F e b r u a r y  1 9 5 0 .

T h e  l a t t e r  i n c r e a s e  o c c u r r e d  d e s p i t e  t h e  s e v e r e  s t o r m s  i n  

p a r t s  o f  t h e  D i s t r i c t  t h a t  k e p t  m a n y  p e o p l e  f r o m  s h o p p i n g  

a n d  c l o s e d  s t o r e s  i n  s o m e  c a s e s .  I n  N a s h v i l l e ,  s t o r e  c l o s i n g s  

b r o u g h t  s a l e s  d o w n  6 0  p e r c e n t  b e l o w  t h e  y e a r - a g o  l e v e l  f o r  

t h e  w e e k  e n d e d  F e b r u a r y  3 ,  a n d  d e c l i n e s  i n  B i r m i n g h a m  a n d  

N e w  O r l e a n s  f o r  t h e  s a m e  w e e k  m o r e  t h a n  o f f s e t  g a i n s  i n  

o t h e r  D i s t r i c t  c i t i e s .  D u r i n g  t h e  f o l l o w i n g  w e e k ,  D i s t r i c t  s a l e s  

w e r e  1 0  p e r c e n t  g r e a t e r  t h a n  t h e y  w e r e  i n  t h e  p r e c e d i n g  y e a r ,  

d e s p i t e  c o n t i n u e d  d e c l i n e s  i n  N a s h v i l l e ,  B i r m i n g h a m ,  a n d  

N e w  O r l e a n s .  F o r  t h e  w e e k  e n d e d  F e b r u a r y  2 3 ,  h o w e v e r ,  s a l e s  

w e r e  2 2  p e r c e n t  g r e a t e r  t h a n  i n  t h e  s a m e  w e e k  l a s t  y e a r .

CONSUMER PRICE CHANGES 
Sixth District Cities

C o n s u m e r  d e m a n d s  a t  t h e  s t o r e s  h a v e  b e e n  s t r o n g  i n  p r a c 

t i c a l l y  a l l  m a j o r  d e p a r t m e n t s ,  b u t  h o m e  f u r n i s h i n g s  a n d  o t h e r  

d u r a b l e  g o o d s  l e d  i n  t h e  r a t e  o f  g a i n .  E a r l y  r e p o r t s  s h o w  

J a n u a r y  1 9 5 1  s a l e s  o f  f u r n i t u r e  a n d  b e d d i n g  r u n n i n g  4 2  p e r 

c e n t  h i g h e r  t h a n  i n  t h e  f i r s t  m o n t h  o f  1 9 5 0 ;  d o m e s t i c  f l o o r  

c o v e r i n g  s a l e s  w e r e  u p  7 5  p e r c e n t ;  a n d  h o u s e h o l d  a p p l i a n c e  

s a l e s  2 5  p e r c e n t  h i g h e r .

EFFECT OF PRICE INCREASES. A l t h o u g h  t h e r e  i s  u n m i s t a k a b l e  

e v i d e n c e  t h a t  c o n s u m e r s  a r e  s p e n d i n g  m o r e  d o l l a r s  t h i s  y e a r ,  

i t  d o e s  n o t  f o l l o w  t h a t  t h e y  a r e  g e t t i n g  a  g r e a t e r  p h y s i c a l  v o l 

u m e  o f  g o o d s .  A n  e x a c t  m e a s u r e m e n t  o f  t h e  e f f e c t  o f  r e c e n t  

p r i c e  i n c r e a s e s  i s  i m p o s s i b l e ,  o f  c o u r s e ,  b u t  i t  s e e m s  p r o b a b l e  

t h a t  i n  t h e  l a s t  f e w  m o n t h s  o f  1 9 5 0 ,  p r i c e  i n c r e a s e s  m o r e  t h a n  

o f f s e t  g r e a t e r  d o l l a r  s a l e s .

I n  D e c e m b e r  1 9 5 0 ,  a c c o r d i n g  t o  a  w e i g h t e d  a v e r a g e  o f  t h e  

B u r e a u  o f  L a b o r  S t a t i s t i c s ’ i n d e x e s  f o r  l e a d i n g  D i s t r i c t  c i t i e s ,  

t h e  p r i c e  o f  c l o t h i n g  f o r  m o d e r a t e  i n c o m e  f a m i l i e s  w a s  5 . 5  

p e r c e n t  h i g h e r  t h a n  a t  t h e  e n d  o f  1 9 4 9 .  H o u s e f u r n i s h i n g s  

p r i c e s  h a d  a d v a n c e d  9 . 1  p e r c e n t .  C o m b i n i n g  t h e  t w o  i n d e x e s  

o n  t h e  b a s i s  o f  t h e  r a t i o  e a c h  t y p e  o f  m e r c h a n d i s e  i s  t o  t o t a l  

s a l e s  a t  d e p a r t m e n t  s t o r e s  y i e l d s  a n  i n c r e a s e  o f  6 . 3  p e r c e n t  i n  

t h e  i n d e x  f o r  t h e  s a m e  p e r i o d .

I n c r e a s e s  i n  r e t a i l  p r i c e s  g e n e r a l l y  l a g  b e h i n d  i n c r e a s e s  i n  

w h o l e s a l e  p r i c e s .  A s  a  m a t t e r  o f  f a c t ,  i n  1 9 5 0 ,  d e s p i t e  t h e  

r a p i d  i n c r e a s e  o f  w h o l e s a l e  p r i c e s ,  t h e  c o m p o s i t e  i n d e x  o f  

h o m e  f u r n i s h i n g s  a n d  c l o t h i n g  r e t a i l  p r i c e s  w a s  b e l o w  t h e

1 9 4 9  l e v e l  e a c h  m o n t h  u n t i l  A u g u s t .  C l o t h i n g  p r i c e s  c o n t i n 

u e d  b e l o w  t h e  1 9 4 9  l e v e l  u n t i l  S e p t e m b e r .  A s  a  c o n s e q u e n c e  

o f  t h i s  l a g  i n  r e t a i l  p r i c e s ,  c o n s u m e r s  d u r i n g  t h e  e a r l y  p a r t  

o f  1 9 5 0  w e r e  p r o b a b l y  g e t t i n g  m o r e  g o o d s  t h a n  t h e  f i g u r e s  

b a s e d  o n  d o l l a r  c h a n g e s  i n d i c a t e d .  T h e  a c c o m p a n y i n g  c h a r t  

s h o w s  t h e  e f f e c t  u p o n  t h e  p h y s i c a l  v o l u m e  o f  s a l e s .

EFFECT OF RETAIL PRICE CHANGES ON SALES 
District Department Stores

R e t a i l  p r i c e s  b e g u n  t o  r i s e  m o r e  r a p i d l y  i n  A u g u s t  a n d  

S e p t e m b e r  t h a n  i n  p r e c e d i n g  m o n t h s ,  b u t ,  b e c a u s e  d o l l a r  

s a l e s  w e r e  s o  m u c h  g r e a t e r ,  m o r e  m e r c h a n d i s e  c r o s s e d  t h e  

s t o r e s ’ c o u n t e r s  t h a n  i n  t h e  c o r r e s p o n d i n g  m o n t h s  o f  1 9 4 9 .  

B y  t h e  l a s t  q u a r t e r  o f  1 9 5 0 ,  h o w e v e r ,  p r i c e s  h a d  i n c r e a s e d  

u n t i l ,  d e s p i t e  t h e  i n c r e a s e  i n  d o l l a r  s a l e s ,  t h e  p h y s i c a l  v o l u m e  

o f  g o o d s  s o l d  w a s  v e r y  n e a r  t h e  p r e v i o u s  y e a r ’s  l e v e l .

T h e  e v i d e n c e  b a s e d  o n  t h e  p r i c e  i n d e x e s  i s  n o t  c o n c l u s i v e  

a s  t o  t h e  e x a c t  d e g r e e  o f  c h a n g e  i n  t h e  p h y s i c a l  v o l u m e  o f  

s a l e s .  I t  d o e s  i n d i c a t e ,  h o w e v e r ,  t h a t  c o n s u m e r s  a r e  h a v i n g  a  

h a r d e r  t i m e  g e t t i n g  a s  g r e a t  a  v o l u m e  o f  g o o d s  a s  t h e y  d i d  

f o r m e r l y ,  d e s p i t e  t h e i r  w i l l i n g n e s s  t o  s p e n d  m o r e  m o n e y .

INVENTORY GROWTH. P r i c e  i n c r e a s e s  h a v e  a l s o  b e e n  a  m a j o r  

f a c t o r  i n  t h e  g r o w t h  o f  d e p a r t m e n t  s t o r e  s t o c k s .  A t  t h e  e n d  o f

1 9 5 0 ,  m e r c h a n d i s e  o n  h a n d  a t  D i s t r i c t  d e p a r t m e n t  s t o r e s  w a s  

v a l u e d  a t  3 2  p e r c e n t  m o r e  t h a n  t h a t  o n  h a n d  a t  t h e  e n d  o f

1 9 4 9 .  T h i s  i n v e n t o r y  g r o w t h  h a s  o c c u r r e d  d e s p i t e  t h e  r e c o r d -  

b r e a k i n g  s a l e s .  A t  t h e  e ; n d  o f  J a n u a r y ,  s t o c k s  w e r e  v a l u e d  a t

3 2  p e r c e n t  m o r e  t h a n  t h o s e  a t  t h e  s a m e  t i m e  l a s t  y e a r .

O n l y  p a r t  o f  t h i s  i n c r e a s e ,  h o w e v e r ,  c a n  b e  e x p l a i n e d  b y  

t h e  h i g h e r  p r i c e s .  O n  t h e  b a s i s  o f  t h e  c o m b i n e d  i n d e x  o f  

c l o t h i n g  a n d  h o m e  f u r n i s h i n g s  p r i c e s  f o r  t h e  D i s t r i c t  c i t i e s ,  i t  

i s  e s t i m a t e d  t h a t  i n v e n t o r i e s  a t  t h e  e n d  o f  1 9 5 0  w e r e  a p p r o x i 

m a t e l y  2 4  p e r c e n t  h i g h e r  i n  t e r m s  o f  p h y s i c a l  v o l u m e  t h a n  a  

y e a r  a g o .  c. T. T.
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M o n t h l y  R e v i e w  o f  th e  F ed era l R e se rv e  B a n k  o f  A tla n ta  fo r  F e b ru a ry  1951 1 9

W eather Damage Appraised
M a n y  D i s t r i c t  f a r m s  a r e  b r o w n  a n d  b a r r e n  f r o m  t h e  s e v e r e s t  

w i n t e r  i n  s e v e n t y  y e a r s  a n d  t h e i r  o p e r a t o r s  a r e  i n  t h e  m o o d  

o f  R o b e r t  B u r n s  w h e n  h e  w r o t e :

The best laid schemes o* mice an9 men,
Gang aft a-gley,

And lea9e m  naught but grief and pain,
For promised joy.

R e p e a t e d  f r e e z i n g  a n d  l o n g  p e r i o d s  o f  l o w  t e m p e r a t u r e s  

r e s u l t e d  i n  a r r e s t e d  g r o w t h  o f  f a r m  c r o p s  a n d  l i v e s t o c k ,  a n d  

t h e  d a m a g e  w i l l  t o t a l  s e v e r a l  m i l l i o n  d o l l a r s .  W h e n  t h e  c o s t  

o f  f e e d  a n d  o t h e r  s u p p l i e s  t h a t  f a r m e r s  h a v e  h a d  t o  b u y  b e 

c a u s e  t h e i r  o w n  c r o p s  f a i l e d  i s  a d d e d ,  t h e  t o t a l  c l i m b s  e v e n  

h i g h e r .  T o  b l a m e  a l l  o f  t h e s e  l o s s e s  o n  w e a t h e r ,  h o w e v e r ,  

m a y  b e  t o  o v e r l o o k  t h e  i m p o r t a n c e  o f  g o o d  m a n a g e m e n t .  

M a n y  o f  t h e  l o s s e s  c o u l d  h a v e  b e e n  p r e v e n t e d  b y  w i s e  m a n 

a g e m e n t ,  a n d  t h e  h a r d s h i p  e a s e d  i f  p r o v i s i o n  h a d  b e e n  m a d e  

f o r  s u c h  e m e r g e n c i e s .

T h e  e f f e c t s  o f  w e a t h e r  i n  a n y  r u r a l  c o m m u n i t y  s e e m  t o  b e  

t h e  s a m e  o n  a l l  f a r m s — n o t h i n g  g r e e n ,  n o t h i n g  g r o w i n g .  B u t  

t h e r e  a r e  w i d e  d i f f e r e n c e s ,  e v e n  o n  a d j a c e n t  f a r m s .  A  c a t t l e 

m a n  i n  S o u t h  G e o r g i a  p o i n t e d  t o  t h e  b a r e  f i e l d s  o n  w h i c h  h e  

h a d  h o p e d  t o  g r a z e  h i s  c a t t l e  t h r o u g h  t h e  w i n t e r  a n d  s a i d ,  

“ I ’m  s u r e  g l a d  I  h a d  t h e  b a r n  f u l l  o f  h a y .  I  h a v e n ’t  n e e d e d  

a n y  h a y  f o r  t w o  y e a r s  a n d  h a v e n ’t  p u t  u p  a n y  i n  s e v e r a l  

y e a r s ,  b u t  I  n e e d  i t  n o w . ”  T h e  a d j o i n i n g  p l a c e  w a s  a  c a t t l e  

f a r m  t o o ,  b u t  t h e r e  w a s  n o  b a r n  a n d  n o  l o f t  f u l l  o f  h a y .

I n  e a r l y  F e b r u a r y  m a n y  F l o r i d a  c a t t l e  d i e d  i n  t h e  w a k e  

o f  a  c o l d  w a v e  t h a t  d i p p e d  t o  t h e  s o u t h e r n m o s t  p a r t  o f  t h e  

s t a t e .  U n i v e r s i t y  o f  F l o r i d a  v e t e r i n a r i a n s  r e p o r t i n g  o f  t h e s e  

l o s s e s  s a i d ,  “ I n  a l m o s t  n o  i n s t a n c e  w e r e  t h e r e  l o s s e s  w h e r e  

s h e l t e r ,  e v e n  t r e e s  a n d  p a l m e t t o ,  w a s  p r o v i d e d . ”  T h e  l o s s e s  

c o u l d  h a v e  b e e n  p r e v e n t e d .  T h a t  t h e y  w e r e  n o t  g r e a t e r  i s  

e v i d e n c e  t h a t  m o s t  r a n c h e r s  d i d  p r o v i d e  s o m e  s o r t  o f  p r o t e c 

t i o n .  A  b a n k e r  l i v i n g  i n  t h e  a r e a  w h e r e  l o s s e s  w e r e  g r e a t e s t  

s a i d ,  “ T h i s  m a y  b e  a  b l e s s i n g  i n  d i s g u i s e .  N o w  w e  k n o w  t h a t  

s h e l t e r  i s  n e e d e d ,  e v e n  t h o u g h  w e  m a y  n o t  h a v e  s u c h  w e a t h e r  

a g a i n  f o r  y e a r s .  W e  a r e  a l l  g r a t e f u l  t o  k n o w  t h a t  t h e  c a u s e  

f o r  t h e s e  l o s s e s  c a n  b e  r e m e d i e d  s o  e a s i l y . ”

G r e e n  g r a z i n g  t h r o u g h o u t  t h e  y e a r  o n  m a n y  D i s t r i c t  f a r m s  

h a s  b e e n  t h e  g r e a t e s t  b o o n  t o  l i v e s t o c k  p r o d u c t i o n  o f  t h e  

c e n t u r y .  T r u e ,  t h e  S o u t h e a s t  h a s  d i s t i n c t  a d v a n t a g e s  i n  a  

l o n g e r  g r o w i n g  s e a s o n ,  b u t  y e a r - r o u n d  g r a z i n g  e v e r y  y e a r  

c a n n o t  b e  c o u n t e d  o n — n o t  y e t .  R e s e r v e  f e e d  s u p p l i e s  a r e  

n e c e s s a r y  i n s u r a n c e  a g a i n s t  j u s t  s u c h  e m e r g e n c i e s  a s  h a v e  o c 

c u r r e d  t h i s  w i n t e r .  T h e  p r o v i s i o n  f o r  r e s e r v e s  i n  t h e  f o r m  

o f  f e e d  a n d  s h e l t e r  a r e  p r a c t i c e s  o f  g o o d  m a n a g e m e n t  t h a t  

h a v e  p a i d  h a n d s o m e l y  t h i s  y e a r .

I n  s o m e  a r e a s  b a n k e r s  a r e  a c u t e l y  a w a r e  o f  f e e d  s h o r t a g e s .  

A  f e w  o f  t h e i r  c u s t o m e r s  h a v e  h a d  t o  c o m e  i n  f o r  s u p p l e 

m e n t a r y  l o a n s  t o  b u y  f e e d  b e c a u s e  t h e i r  w i n t e r  c r o p s  w e r e  

k i l l e d .  T h u s  b o t h  b a n k e r  a n d  f a r m e r  w i l l  l i k e l y  p r o f i t  i n  t h e  

l o n g  r u n  f r o m  r e c e n t  e x p e r i e n c e s .

T h e  c o s t  o f  r e s e r v e s  i s  s m a l l  c o m p a r e d  t o  t h e  v a l u e  t h e y  

m a y  b e  w h e n  t h e  w e a t h e r  a c t s  u p .  G o o d  f a r m  m a n a g e m e n t  

a n d  p r o f i t a b l e  f a r m i n g  r e q u i r e  s o m e  p l a n n i n g  f o r  f r e e z e s ,  

f l o o d s ,  f i r e s ,  i n s e c t s ,  a n d  d i s e a s e s .  T h e s e  e m e r g e n c i e s  a r e  

n o r m a l  o c c u r r e n c e s .  I t  i s  t h e  o p i n i o n  o f  m a n y  f a r m e r s  t h a t  

t h e  s e v e r e  c o l d  h a s  k i l l e d  b o l l  w e e v i l s  a n d  t h a t  i n f e s t a t i o n  

w i l l  b e  l i g h t  n e x t  y e a r .  D e s p i t e  t h a t  b e l i e f ,  h o w e v e r ,  t h e y  h a v e  

b o u g h t  p o i s o n ,  j u s t  i n  c a s e ,  a n d  t h e y  w i l l  t h e r e f o r e  p l a n t  

w i t h  g r e a t e r  a s s u r a n c e .  j .  l .  l .

S ix th  D i s t r i c t  I n d e x e s
D E PA R T M E N T ST O R E  SALES*

A d ju s te d * * U n a d ju s te d

P la c e J a n . D e c . J a n . J a n . D e c . J a n .
1951 1 9 5 0 1 9 5 0 1951 19 5 0 1 9 5 0

D IST R IC T. 4 4 9 p 421 37 6 3 4 2 p 7 0 8 2 85
A tla n ta .......... 5 7 2 4 9 0 441 4 0 6 7 7 4 3 1 3
B a to n  R o u g e . . . 431 4 5 6 4 1 5 301 73 8 291
B irm in g h a m 4 5 4 4 3 0 3 6 9 3 2 7 6 9 2 2 6 5
C h a t ta n o o g a . . . 4 1 4 4 5 5 3 3 8 3 1 0 7 3 3 2 5 3
J a c k s o n .......... 4 1 7 4 3 2 3 9 2 3 0 5 6 5 6 2 8 6
J a c k s o n v ille 4 2 5 4 5 9 3 5 9 3 3 2 7 6 7 2 8 0
K n o x v ille . . . 4 1 3 4 49 3 3 3 3 2 2 7 3 2 2 6 0
M a c o n ............. 4 4 0 395 3 4 0 2 9 0 7 1 2 2 2 5

4 7 9 4 2 2 3 7 6 4 6 4 7 6 4 3 65
M o n tg o m e r y . . . 4 0 5 3 86 3 5 5 3 0 4 6 5 7 26 6
N a s h v ille  , 4 8 8 4 7 3 4 0 7 3 2 7 7 8 9 2 7 2
N ew  O r l e a n s . . . 3 9 7 3 8 0 3 6 2 3 1 4 6 0 9 2 8 6

5 4 9 5 6 2 4 8 2 4 5 0 9 2 2 3 9 5

D EPARTM ENT STO R E S T O C K S

A d ju s te d * * U n a d ju s te d

P la c e J a n . D e c . J a n . J a n . D e c . J a n .
1951 1 9 50 1 9 5 0 1951 1 9 5 0 1 9 5 0

D ISTRICT 4 7 4 p 4 6 0 3 57 4 2 6 p 401 321
6 6 4 6 2 5 4 6 4 5 6 5 5 1 9 3 9 5

B irm in g h a m 3 7 0 3 82 2 52 3 5 2 3 2 5 2 4 0
M o n tg o m e r y . . . 4 9 9 6 0 0 3 26 4 5 4 4 8 0 2 9 7
N a s h v ill e . .  . 7 3 2 696 5 2 3 6 1 5 e520 4 3 9
N e w  O r l e a n s . . . 441 384 344 3 9 3 3 46 3 0 6

G A S O L IN E  TAX C O L L E C T IO N S***

A d ju s te d * * U n a d ju s te d
P la c e J a n . D e c . Ja n . J a n . D e c . J a n .

1951 1 9 50 19 50 1951 19 50 19 50

SIX STATES 2 46 2 45 2 3 3 2 4 6 2 5 0 2 3 3
A la b a m a . , . 2 4 8 2 2 8 241 2 4 2 2 2 3

2 3 6 2 2 4 2 1 9 2 4 6 221 2 2 7
G e o r g i a .. 253 2 o 231 2 5 8 2 5 4 2 3 5
L o u i s i a n a .. 278 2c 9 2 7 6 2 7 5 271 2 7 3
M is s is s ip p i. 2 5 6 2 5 3 2 0 5 241 2 5 9 193
T e n n e s s e e . . 222 2 4 3 2 4 7 211 2 6 2 2 3 5

C O T T O N  C O N SU M PT IO N * EL EC TR IC  P O W E R  P R O D U C T IO N *

P la c e J a n . D e c . J a n . D e c . N o v D e c .
1951 19 50 1950 19 5 0 1 9 5 0 1 9 49

T O TA L............... 180 178 169r SIX  S T A T E S .. 4 3 9 371
A la b a m a . . . 179 187 1 60r H y d ro -
G e o r g i a ___ 188 180 104r g e n e r a te d . 3 1 6 3 2 2
M is s is s ip p i . 115 116 131 r F u e l
T e n n e s s e e . . 143 136 159r g e n e r a te d . 6 0 0 4 3 5

M A N U FA C T U R IN G C O N S T R U C T IO N  C O N T R A C T S

EM PLOYM ENT*** PlacA Ja n . D e c J a n .

D e c .
1949

1951 1950 19*0

P la c e i^ e c .
19 50

n o v .
1 9 50 D I S T R I C T ... . 8 4 0 75 4 4 4 8---------------------- R e s id e n tia l . 4 8 9 9 0 2 68 7

SIX S T A T E S .. 152 153r 143r O th e r , 6 0 3 6 8 2 333
A la b a m a . . . 153 153 146r A la b a m a . . . 6 8 4 5 0 3 4 4 4
F lo r id a .......... 150 143 143r F l o r i d a .......... 7 6 0 8 7 7 5 8 0
G e o r g i a . . . . 153 1 54r 1 42r G e o r g i a . . . . 7 0 0 6 4 8 5 3 7
L o u i s i a n a . . 142 145r 141 r L o u i s i a n a . . 3 7 0 1 ,1 5 9 2 8 3
M is s is s ip p i . 152 155r 134 M is s is s ip p i . 192 501 194
T e n n e s s e e . . 158 159 146r T e n n e s s e e . 5 0 4 6 0 7 3 6 0

C O N SU M E R S PR IC E  IN DEX ANNUAL RATE O F  TU RN OV ER O F

J a n .
DEM AND D E P O S IT S

Ite m 1 cui. u e c .
1951 1 9 5 0 1 9 5 0 Ja n . D e c • Ja n .

1951 is a u 1950
ALL IT E M S . . . n .a . 184 169

F o o d ............... 2 2 0 197 U n a d j u s t e d . . . 2 4 .3 2 4 .5 2 1 .1
C l o t h i n g . . . 2 0 3 192 A d j u s t e d * * . . . 2 3 .0 2 1 .7 2 0 .0
F u e l ,  e l e c ., In d e x * * . 9 3 .1 8 7 .8 8 0 .9

a n d  re fr ig 141 140 C R U D E PETR O LE UM  P R O D U C T IO N
H o m e  fu r IN  C O A STA L LO U ISIA N A

n is h in g s  . 201 1 8 3 AND M IS S IS S IP P I*
M isc ................. 161 155

P u r c h a s in g J a n . D e c . Ja n .
p o w e r  of 1951 1 9 5 0 19 50
d o l l a r ............. n .a . . 5 4 .5 9 U n a d j u s t e d . . . 3 5 7 3 5 6 3 1 8
* D aily  a v e r a g e  b a s is A d j u s t e d * * . . . 351 36 9 3 1 2

*‘ A d ju s te d  fo r s e a s o n a l  v a r ia tio n r  R e v ise d
* * *1939 m o n th ly  a v e r a g e  = 100 p  P r e lim in a ry

O th e r  in d e x e s . 1 9 35 -3 9  = = 100 n .a .  N o t a v a ila b le
Digitized for FRASER 
http://fraser.stlouisfed.org/ 
Federal Reserve Bank of St. Louis



2 0 M o n t h l y  R e v i e w  o f  th e  F e d e ra l R e se rv e  B a n k  o f  A tla n ta  fo r  F e b ru a ry  1951

S ix th  D i s t r i c t  S ta t i s t i c s
C O N D IT IO N  O F  2 7  M EMBER BANKS IN  L E A D IN G  C IT IE S  

(I n  T h o u s a n d s  o i D o lla rs )

P e r c e n t  C h a n g e

I te m F e b .  21 I a n . 2 4 F e b .  2 2 F e b .  2 1 ,  1951  fro m

1951 1951 1 9 5 0 I a n . 2 4 F e b .  2 2
1951 1 9 50

L o a n s  a n d  in v e s tm e n ts —
T o ta l....................... 2 ,5 5 3 ,3 8 6 2 ,5 3 6 ,4 2 0 2 ,4 5 5 ,5 1 1 + 1 + ’ 4

1 ,1 4 2 ,4 6 7 1 ,1 2 7 ,3 8 6 8 8 0 ,7 0 1 + 1 +  30

L o a n s — G ro ss 1 ,1 5 8 ,2 0 2 1 ,1 4 2 ,9 4 0 8 9 3 ,8 0 8 + 1 +  30

C o m m e rc ia l, in d u s tr ia l ,
a n d  a g r i c u l t u r a l  l o a n s . . 6 9 4 ,8 0 7 6 8 1 ,6 7 7 5 3 1 ,2 1 0 + 2 +  31

L o a n s  to  b r o k e r s  a n d
d e a le r s  in  s e c u r i t i e s ----- 1 2 ,4 6 8 1 2 ,1 7 0 8 ,5 2 1 + 2 +  46

O th e r  lo a n s  to r p u r 
c h a s i n g  a n d  c a rr y in g
s e c u r i t i e s . . . . 3 5 ,2 7 9 3 5 ,0 9 7 3 3 ,0 6 9 + 1 +  7

R e a l e s ta te  l o a n s .................... 9 2 ,9 6 7 9 2 ,0 9 6 7 7 ,0 1 7 + 1 +  21
L o a n s  to  b a n k s 4 ,5 4 7 6 ,1 0 0 4 ,3 8 9 —  25 +  4
O th e r  l o a n s . . . 3 1 8 ,1 3 4 3 1 5 ,8 0 0 2 3 9 ,6 0 2 + 1 +  33

In v e s tm e n ts — T o ta l .................... 1 ,4 1 0 ,9 1 9 1 ,4 0 9 ,0 3 4 1 ,5 7 4 ,8 1 0 + 0 —  10
B ills , c e rtif ic a te s , a n d

n o t e s .................. 5 6 7 ,2 5 1 5 7 1 ,7 4 4 5 8 5 ,2 6 3 — 1 — 3
U. S. b o n d s . . . . 6 2 9 ,3 0 2 6 2 6 ,7 1 5 7 8 4 ,4 7 2 +  I0 —  20
O th e r  s e c u r i t i e s ....................... 2 1 4 ,3 6 6 2 1 0 ,5 7 5 2 0 5 ,0 7 5 +  :2 +  5

R e s e rv e  w ith  F. R . B a n k s . .  . 4 8 3 ,4 7 7 4 8 1 ,2 1 7 4 0 3 ,7 8 6 +  10 +  20
C a s h  in  v a u l t . . . . 4 4 ,1 3 3 4 3 ,4 5 5 4 0 ,3 4 4 +  :2 +  9
B a la n c e s  w ith  d o m e stic

b a n k s ..................... 1 7 3 ,4 9 1 1 8 9 ,1 3 4 1 8 8 ,6 5 7 8 —  8
D e m a n d  d e p o s it s  a d j u s t e d . . 1 ,9 1 3 ,3 6 8 1 ,9 0 1 ,4 9 7 1 ,7 3 2 ,8 3 4 + 1 -1- 10
T im e d e p o s i t s ----- 5 1 3 ,2 9 5 5 1 4 ,8 6 4 5 3 3 ,7 0 9 —  i3 —  4
U. S. G o v 't  d e p o s i t s .................. 7 0 ,1 5 1 4 3 ,5 5 6 8 8 ,9 7 9 +  61 —  21
D e p o s its  of d o m e s tic  b a n k s . 5 4 0 ,0 7 5 5 7 4 ,1 0 4 5 3 8 ,9 7 0 —  1 +  o
B o r r o w in g s ............. 1 3 ,8 5 0 1 7 ,1 5 0 3 ,7 5 0 —  19 *

*M ore th a n  100  p e r c e n t.

D EBITS T O  IN D IV ID U A L BANK A C C O U N T S
(I n  T h o u s a n d s  of D o lla rs )

P e r c e n t  C h a n g e

I a n . D e c . I a n . la n u a r y  1 951  from
1951 1 9 50 19 50

D e c e m b e r la n u a r y
1 9 5 0 1 9 5 0

ALABAMA
A n n is to n ............. 2 9 ,1 8 6 2 9 ,5 3 7 2 2 ,2 6 5 — 1 +  31
B ir m in g h a m .. . 4 4 6 ,3 4 3 4 4 0 ,0 0 8 3 4 2 ,1 5 4 + 1 +  30
D o th a n .................. 1 9 ,6 3 7 1 8 ,5 8 2 1 4 ,3 0 5 + 6 +  37
G a d s d e n ............. 2 5 ,4 4 8 2 4 ,3 3 2 1 9 ,0 8 4 + 5 +  33

M o b ile .................. 16 0 ,4 2 1 1 5 8 ,3 7 6 1 1 8 ,3 2 7 + 1 +  36
M o n tg o m e r y . . . 9 9 ,0 1 3 9 3 ,8 5 4 8 0 ,3 0 4 + 5 +  2 3

FLO R ID A
J a c k s o n v i l l e . . . 3 8 2 ,1 5 9 3 7 4 ,7 6 4 3 0 1 ,8 1 6 + 2 +  27
M ia m i..................... 3 6 1 ,0 2 4 3 2 4 ,3 6 0 2 7 5 ,7 1 3 + 11 +  31
G r e a te r  M iam i* 5 4 8 ,0 0 9 4 9 0 ,6 2 1 4 0 6 ,6 5 3 + 12 +  35
O r l a n d o ............... 8 0 ,9 4 5 7 6 ,4 9 5 6 8 ,6 3 1 + 6 +  18
P e n s a c o l a .......... 4 1 ,5 0 0 4 1 ,3 1 4 3 4 ,4 5 1 + 0 +  20
S t. P e te r s b u r g . 9 2 ,0 3 2 8 1 ,6 1 9 7 0 ,0 2 4 + 13 +  31
T a m p a .................. 1 8 4 ,5 1 8 1 7 7 ,3 9 9 1 5 4 ,0 4 3 + 4 +  20

G E O R G IA
A lb a n y .................. 3 5 ,1 3 1 3 5 ,0 5 9 2 5 ,3 2 7 + 0 +  39
A tla n ta .................. 1 ,1 4 8 ,7 8 3 1 ,0 6 1 ,5 7 0 8 3 6 ,3 6 6 + 8 +  37
A u g u s t a ............... 8 0 ,2 1 7 7 4 ,0 5 7 5 7 ,8 3 2 + 8 +  39
B r u n s w ic k .......... 1 2 ,2 8 0 1 1 ,3 6 9 8 ,8 1 8 + 8 +  39
C o lu m b u s ........... 7 6 ,7 8 4 7 6 ,8 8 0 5 3 ,9 7 3 0 +  42
E l b e r to n ............... 4 ,3 9 4 4 ,5 2 6 3 ,4 3 2 — 3 +  28
G a i n e s v i l l e * . . . 2 2 ,4 5 3 2 2 ,2 8 1 1 3 ,4 3 4 + 1 +  67
G riffin * .................. 1 3 ,7 7 3 1 5 ,3 8 2 1 1 ,0 3 7 10 +  25
M a c o n .................... 7 7 ,8 5 6 8 1 ,6 4 9 6 1 ,4 9 1 — 5 +  2 7
N e w n a n ............... 1 4 ,9 4 2 1 2 ,0 3 4 1 0 ,8 3 7 + 24 +  38
R o m e * .................... 3 0 ,0 6 4 2 7 ,6 9 9 2 2 ,0 2 3 + 9 +  37
S a v a n n a h ............. 1 1 5 ,6 0 9 1 2 4 ,2 2 5 8 3 ,2 3 2 7 +  39
V a ld o s ta ............... 1 4 ,1 3 5 1 4 ,0 0 4 1 1 ,7 8 2 + 1 +  20

L O U ISIA N A
A le x a n d ria * . . . 4 5 ,4 0 1 4 8 ,8 7 7 3 3 ,4 6 0 — 7 +  36
B a to n  R o u g e . . . 1 3 1 ,8 4 8 1 1 0 ,4 5 6 1 1 2 ,5 8 9 + 19 +  17
L a k e  C h a r l e s . . 4 9 ,7 2 8 4 7 ,5 6 9 3 6 ,7 2 5 + 5 +  35
N e w  O r l e a n s . . 8 6 7 ,5 0 9 8 5 7 ,2 8 2 7 2 1 ,2 0 7 + 1 +  20

M IS S IS S IP P I
H a t t i e s b u r g ----- 2 1 ,4 5 0 1 9 ,4 5 0 1 7 ,5 4 9 + 10 +  22
J a c k s o n .................. 2 0 6 ,9 4 9 1 5 4 ,6 3 8 1 6 0 ,2 1 2 + 34 +  29
M e r id i a n ............. 3 5 ,2 4 9 3 0 ,6 8 8 2 5 ,4 4 2 + 15 +  39
V i c k s b u r g .......... 2 5 ,7 9 3 3 8 ,3 4 2 2 4 ,3 5 5 33 +  6

T E N N ESSEE
C h a t t a n o o g a . . . 2 1 2 ,0 2 6 1 8 5 ,1 7 6 1 6 8 ,0 5 6 + 14 +  26

K n o x v ille ............. 1 6 2 ,1 9 1 1 5 2 ,1 2 8 1 2 9 ,8 4 4 + 7 +  25

N a s h v il l e ............. 3 9 6 ,4 0 5 3 9 4 ,6 8 5 3 1 6 ,5 1 4 + 0 +  25

SIXTH  D IST R IC T
3 2  C i t i e s ............... 5 ,6 1 1 ,5 0 5 5 ,3 2 6 ,4 2 7 4 ,3 6 6 ,7 0 0 + 5 +  28

U N ITED  STATES
3 3 3  C i t i e s ............. 1 3 8 ,4 0 2 ,0 0 0 : 1 3 9 ,5 4 2 ,0 0 0 1 0 6 ,6 4 5 ,0 0 0 — 1 +  30

* N ot in c lu d e d  in  S ix th  D is tr ic t to ta l

N a t i o n a l  B u s i n e s s  C o n d i t i o n s
A c t i v i t y  a t  f a c t o r i e s  a n d  m i n e s  a n d  i n  t h e  c o n s t r u c t i o n  i n d u s t r y  w a s  
g e n e r a l l y  m a i n t a i n e d  a t  a d v a n c e d  l e v e l s  i n  J a n u a r y  a n d  F e b r u a r y .  
D e p a r t m e n t  s t o r e  s a l e s  i n  F e b r u a r y  w e r e  d o w n  s o m e w h a t  f r o m  t h e  p e a k  
r a t e  r e a c h e d  i n  m i d - J a n u a r y .  P r i c e s  o f  a g r i c u l t u r a l  c o m m o d i t i e s  a d 
v a n c e d  f u r t h e r ,  w h i l e  p r i c e s  o f  i n d u s t r i a l  c o m m o d i t i e s  l e v e l e d  o f f  a f t e r  
t h e  F e d e r a l  p r i c e - f r e e z e  o r d e r  o n  J a n u a r y  2 6 .  B a n k  l o a n s  t o  b u s i n e s s  
c o n t i n u e d  t o  e x p a n d  s u b s t a n t i a l l y  i n  J a n u a r y  a n d  e a r l y  F e b r u a r y .

Industrial Production
T h e  B o a r d ’s  p r o d u c t i o n  i n d e x  i n  J a n u a r y  w a s  2 1 9  p e r c e n t  o f  t h e  1 9 3 5 - 3 9  
a v e r a g e ,  1 0  p e r c e n t  a b o v e  l a s t  J u n e  a n d  2 0  p e r c e n t  a b o v e  J a n u a r y  1 9 5 0 .  
O u t p u t  o f  d u r a b l e  g o o d s  d e c l i n e d  s l i g h t l y  i n  J a n u a r y ,  w h i l e  p r o d u c t i o n  
o f  n o n d u r a b l e  g o o d s  a n d  o f  m i n e r a l s  i n c r e a s e d  s o m e w h a t .

I n  F e b r u a r y ,  i n d u s t r i a l  p r o d u c t i o n  i s  e s t i m a t e d  t o  h a v e  d e c l i n e d  
s l i g h t l y ,  o w i n g  m a i n l y  t o  t h e  e f f e c t s  o f  w o r k  s t o p p a g e s  a t  r a i l r o a d  t e r 
m i n a l s  a n d  i n  t h e  w o o l  t e x t i l e  i n d u s t r y .  A f t e r  t h e  e n d  o f  t h e  r a i l  s t r i k e  
i n  m i d - F e b r u a r y ,  s t e e l  a n d  c o a l  p r o d u c t i o n  r e c o v e r e d  t o  a b o u t  J a n u a r y  
l e v e l s  a n d  a u t o m o b i l e  o u t p u t  r o s e  t o  t h e  h i g h e s t  w e e k l y  r a t e  s i n c e  
l a s t  O c t o b e r .

S m a l l  r e d u c t i o n s  i n  a c t i v i t y  w e r e  f a i r l y  w i d e s p r e a d  i n  J a n u a r y  a m o n g  
m e t a l  f a b r i c a t i n g  i n d u s t r i e s ,  r e f l e c t i n g  i n  p a r t  t h e  i n i t i a l  e f f e c t s  o f  c u t s  
i n  m e t a l  u s e  f o r  n o n d e f e n s e  p u r p o s e s  a n d  i n  p a r t  t e m p o r a r y  f a c t o r s .  
A  m o d e r a t e  d e c l i n e  i n  t h e  a u t o m o b i l e  i n d u s t r y  r e f l e c t e d  m a i n l y  a d d i 
t i o n a l  m o d e l - c h a n g e o v e r s .  P r o d u c t i o n  o f  m o s t  h o u s e h o l d  d u r a b l e  g o o d s  
w a s  m a i n t a i n e d  c lo s e  t o  e a r l i e r  r e c o r d  l e v e l s .  S t e e l  p r o d u c t i o n  i n c r e a s e d  
i n  J a n u a r y  t o  a  n e w  r e c o r d  a n n u a l  r a t e  o f  1 0 4  m i l l i o n  t o n s .  O u t p u t  o f  
r a i l r o a d  e q u i p m e n t  a n d  a i r c r a f t  a l s o  e x p a n d e d  f u r t h e r .  L u m b e r  p r o 
d u c t i o n  w a s  a t  a n  e x c e p t i o n a l l y  h i g h  l e v e l  f o r  t h i s  s e a s o n .

T h e  r i s e  i n  n o n d u r a b l e  g o o d s  o u t p u t  i n  J a n u a r y  r e f l e c t e d  m a i n l y  n e w  
r e c o r d  l e v e l s  o f  p a p e r  p r o d u c t i o n ,  a n d  g a i n s  i n  c o t t o n  t e x t i l e s ,  c h e m i 
c a l s ,  a n d  p e t r o l e u m  p r o d u c t s .  M e a t  p r o d u c t i o n  d e c l i n e d  f r o m  t h e  h i g h  
N o v e m b e r - D e c e m b e r  r a t e s ,  b u t  w a s  3  p e r c e n t  l a r g e r  t h a n  a  y e a r  a g o .

Construction
V a l u e  o f  c o n s t r u c t i o n  c o n t r a c t s  d e c l i n e d  i n  J a n u a r y ,  r e f l e c t i n g  s e a 
s o n a l  d e c r e a s e s  i n  m o s t  c a t e g o r i e s  o f  a w a r d s .  T h e  n u m b e r  o f  h o u s i n g  
u n i t s  s t a r t e d  i n  J a n u a r y  c o n t i n u e d  a t  a  v e r y  h i g h  w i n t e r  r a t e ,  t o t a l i n g  
8 7 ,0 0 0  a s  c o m p a r e d  w i t h  9 5 ,0 0 0  i n  D e c e m b e r  a n d  7 9 ,0 0 0  i n  J a n u a r y
1 9 5 0 .  T h e  m o d e r a t e  d e c l i n e  f r o m  D e c e m b e r  t o  J a n u a r y  r e f l e c t e d  a  s h a r p  
d r o p  i n  p u b l i c  u n i t s  o f f s e t  i n  p a r t  b y  s o m e  r i s e  i n  p r i v a t e  u n i t s  s t a r t e d .

Distribution and Commodity Prices
T h e  B o a r d ’s  s e a s o n a l l y  a d j u s t e d  i n d e x  o f  t h e  v a l u e  o f  d e p a r t m e n t  s t o r e  
s a l e s  i n  J a n u a r y  w a s  3 6 0  p e r c e n t  o f  t h e  1 9 3 5 - 3 9  a v e r a g e .  T h i s  w a s  
2 8  p e r c e n t  h i g h e r  t h a n  i n  J a n u a r y  1 9 5 0  a n d  a b o u t  e q u a l  t o  t h e  p e a k  
r e a c h e d  l a s t  J u l y  i m m e d i a t e l y  a f t e r  t h e  K o r e a n  o u t b r e a k .  D o l l a r  s a l e s  
a t  m o s t  o t h e r  r e t a i l  o u t l e t s ,  e s p e c i a l l y  a p p a r e l  s t o r e s ,  e x c e e d e d  t h e i r  
e a r l i e r  p e a k s .  I n  m i d - F e b r u a r y ,  s a l e s  a t  d e p a r t m e n t  s t o r e s  w e r e  a b o u t  
1 6  p e r c e n t  g r e a t e r  t h a n  i n  t h e  s a m e  p e r i o d  a  y e a r  a g o .  D e s p i t e  t h e  
e x c e p t i o n a l l y  l a r g e  v o l u m e  o f  s a l e s  o f  n u m e r o u s  n o n d u r a b l e  a s  w e l l  a s  
d u r a b l e  g o o d s ,  r e t a i l e r s ’ i n v e n t o r i e s  h a v e  b e e n  g e n e r a l l y  m a i n t a i n e d ,  
r e f l e c t i n g  t h e  s u s t a i n e d  h i g h  l e v e l  o f  o u t p u t .

T h e  w h o l e s a l e  p r i c e  l e v e l  c o n t i n u e d  t o  a d v a n c e  a f t e r  t h e  a n n o u n c e 
m e n t  o f  t h e  g e n e r a l  F e d e r a l  f r e e z e  o r d e r  o n  J a n u a r y  2 6 ,  r e f l e c t i n g  
m a i n l y  i n c r e a s e s  i n  f a r m  p r o d u c t s  a n d  f o o d s  w h i c h  a r e  o n l y  p a r t l y  c o n 
t r o l l e d .  F a r m  p r o d u c t s  r o s e  4  p e r c e n t  f u r t h e r  b y  t h e  t h i r d  w e e k  i n  
F e b r u a r y ,  t o  a  l e v e l  3 3  p e r c e n t  a b o v e  t h e  l o w  p o i n t  r e a c h e d  e a r l y  l a s t  
y e a r .  P r i c e s  o f  i n d u s t r i a l  c o m m o d i t i e s  s h o w e d  l i t t l e  f u r t h e r  r i s e  f r o m  a  
l e v e l  1 7  p e r c e n t  h i g h e r  t h a n  a  y e a r  a g o .  C o n s u m e r  p r i c e s  p r o b a b l y  a d 
v a n c e d  s o m e w h a t  f u r t h e r  i n  J a n u a r y  w i t h  i n c r e a s e s  i n  f o o d  p r i c e s  a g a i n  
a c c o u n t i n g  f o r  m o s t  o f  t h e  r i s e .

Bank Credit and the Money Supply
B u s i n e s s  l o a n s  a t  b a n k s  i n  l e a d i n g  c i t i e s  i n c r e a s e d  s u b s t a n t i a l l y  f u r t h e r  
d u r i n g  J a n u a r y  a n d  t h e  f i r s t  h a l f  o f  F e b r u a r y — a  s e a s o n  o f  t h e  y e a r  
w h e n  t h e s e  l o a n s  u s u a l l y  d e c l i n e .  D e p o s i t s  a n d  c u r r e n c y  h e l d  b y  b u s i 
n e s s e s  a n d  i n d i v i d u a l s  d e c r e a s e d  s o m e w h a t  o w i n g  i n  p a r t  t o  a  s e a s o n a l  
t r a n s f e r  o f  f u n d s  f r o m  p r i v a t e  t o  T r e a s u r y  a c c o u n t s  a s  a  r e s u l t  o f  i n c o m e  
t a x  p a y m e n t s .  P u r c h a s e s  o f  G o v e r n m e n t  s e c u r i t i e s  f r o m  t h e  b a n k i n g  
s y s t e m  b y  n o n b a n k  i n v e s t o r s  a n d  a  c o n t i n u e d  g o l d  o u t f l o w  a l s o  t e n d e d  
to  r e d u c e  t h e  p r i v a t e l y  h e l d  m o n e y  s u p p l y  d u r i n g  t h i s  p e r i o d .

R e q u i r e d  r e s e r v e s  o f  m e m b e r  b a n k s  i n c r e a s e d  b y  a b o u t  2  b i l l i o n  d o l 
l a r s  b e t w e e n  m i d - J a n u a r y  a n d  e a r l y  F e b r u a r y  a s  a  r e s u l t  o f  a d d i t i o n s  
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