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F E D E R A L  R E S E R V E  B A N K  O F  A T L A N T A

V o l u m e  X X I X A t l a n t a ,  G e o r g i a ,  A p r i l  3 0 ,  1 9 4 4 N u m b e r  4

T h e  N a v a l  S t o r e s  I n d u s t r y

I N t h e  e a r l y  d a y s  o f  A m e r ic a n  c o l o n i z a t i o n  o n e  o f  t h e  p u r 
p o s e s  o f  t h e  B r i t i s h  G o v e r n m e n t  w a s  t o  s e c u r e  a  s o u r c e  o f  

s u p p l y  o f  n a v a l  s t o r e s .  A t  t h e  t im e ,  t h e  R o y a l  N a v y  w a s  b u i l t  

o f  w o o d ,  a n d  p i t c h  ( c r u d e  g u m )  w a s  e s s e n t i a l  f o r  c a u l k i n g  
th e  s h i p s .  B r i t a in  w a s  d e p e n d e n t  u p o n  H o l l a n d ,  R u s s ia ,  a n d  
th e  S c a n d i n a v i a n  c o u n t r i e s  f o r  p i t c h  a n d  f o r  r e a s o n s  o f  
n a t io n a l  s e c u r i t y  d e s i r e d  to  c o n t r o l  a  s o u r c e  o f  s u p p l y .  T h e  
B r i t i s h  G o v e r n m e n t  g r a n t e d  a  s u b s i d y  t o  A m e r ic a n  p r o d u c e r s  

o f  n a v a l  s t o r e s ,  b u t  s u c h  a id  w a s  w i t h d r a w n  a  f e w  y e a r s  
p r io r  t o  t h e  R e v o l u t i o n a r y  W a r .

A t  f ir s t  t h e  N e w  E n g la n d  a r e a  p r o d u c e d  n a v a l  s t o r e s ,  b u t  

i t  w a s  s o o n  d i s c o v e r e d  th a t  t h e  S o u t h e r n  p i n e  t r e e  h a d  a 

m u c h  g r e a t e r  f lo w  o f  g u m  t h a n  t h e  N e w  E n g l a n d  p i n e  a n d  
s o  t h e  i n d u s t r y  m o v e d  s o u t h  t o  t h e  C a r o l in a s .  A s  t h e  o r i g i n a l  
g r o w t h  w a s  c u t  i n  t h e  C a r o l in a s ,  t h e  in d u s t r y  m o v e d  a g a i n  to  

i t s  p r e s e n t  l o c a t i o n  i n  S o u t h  G e o r g ia ,  N o r t h  F l o r i d a ,  a n d  
S o u t h  A la b a m a ,  w h e r e  t h e  r a p id  g r o w t h  o f  t h e  l o n g l e a f  p i n e s  

h a s  m a d e  p o s s i b l e  t h e  o p e r a t io n  o f  t h e  in d u s t r y  a f t e r  t h e  
o r i g i n a l  f o r e s t s  w e r e  c u t .  I n  t h e  l a s t  q u a r t e r  o f  1 9 4 3 ,  6 4  p e r  

c e n t  o f  t h e  g u m  t u r p e n t in e  p r o d u c t io n  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  

c a m e  f r o m  G e o r g ia ,  2 5  p e r  c e n t  f r o m  F l o r i d a ,  a n d  7  p e r  c e n t  
f r o m  A l a b a m a .  A  s m a l l  a m o u n t  o f  p r o d u c t io n  i s  a c h ie v e d  

i n  S o u t h  C a r o l in a ,  M i s s i s s i p p i ,  a n d  L o u i s i a n a  a s  w e l l .

► A f t e r  t h e  in t r o d u c t io n  o f  t h e  s t e e l  s h i p ,  t h e  u s e  o f  p i t c h  

f o r  c a u l k i n g  w a s  l a r g e l y  d i s c o n t in u e d .  W h i l e  o t h e r  u s e s  f o r  
n a v a l  s t o r e s  p r o d u c t s  d e v e l o p e d ,  t h e  t e r m  n a v a l  s t o r e s  w a s  

r e t a in e d .  T h e  t e r m  n o w  e m b r a c e s  t u r p e n t in e ,  r o s in ,  p i n e  o i l ,  

p i n e  t a r ,  p i t c h ,  a n d  r o s in  o i l .  T w o  o t h e r  p r o d u c t s  a r e  s o m e 
t im e s  i n c l u d e d  i n  t h e  t e r m — c h a r c o a l  o b t a in e d  f r o m  t h e  d e 
s t r u c t iv e  d i s t i l l a t i o n  o f  l i g h t w o o d ,  a n d  p in e - n e e d l e  o i l .  
T u r p e n t in e  a n d  r o s in  a r e ,  o f  c o u r s e ,  t h e  m a j o r  n a v a l  s t o r e s  

p r o d u c t s .
N a v a l  s t o r e s  a r e  o b t a in e d  c h ie f ly  in  t w o  w a y s ,  e i t h e r  f r o m  

t h e  d i s t i l l a t i o n  o f  t h e  g u m  o f  t h e  l i v i n g  p in e  o r  f r o m  th e  
d i s t i l l a t i o n  o f  o l d  p in e  s t u m p s .  T h e  f ir s t  p r o c e s s  p r o d u c e s  
g u m  n a v a l  s t o r e s  a n d  t h e  s e c o n d ,  w o o d  n a v a l  s t o r e s .

G u m  n a v a l  s t o r e s  a r e  p r o c u r e d  b y  c h i p p i n g  p i n e  t r e e s  a n d  
a l l o w i n g  t h e  c r u d e  g u m  ( o l e o r e s i n )  to  f lo w  f r o m  t h e  w o u n d  

in  t h e  t r e e  in t o  a  c u p ; th e  c u p  i s  e m p t i e d  a t  in t e r v a l s  a n d  th e  

r e s in  i s  c a r r ie d  t o  s t i l l s .  T h e s e  s t i l l s  a r e  o f  t w o  g e n e r a l  t y p e s :  

( 1 )  t h e  o l d - f a s h i o n e d  f ir e  s t i l l ,  m a n y  o f  w h ic h  a r e  s c a t t e r e d  

t h r o u g h  t h e  n a v a l  s t o r e s  a r e a ;  a n d  ( 2 )  t h e  m o r e  m o d e r n  a n d  
m u c h  la r g e r  c e n t r a l  d i s t i l l e r i e s ,  s o m e  o f  w h ic h  a r e  l o c a t e d  a t  

s t r a t e g i c  p o i n t s  t h r o u g h o u t  th e  n a v a l  s t o r e s  b e l t .  G r a d u a l ly  

t h e  in d u s t r y  i s  w o r k in g  o v e r  f r o m  t h e  o l d - f a s h i o n e d ,  s m a l l ,

f ir e  s t i l l  to  t h e  la r g e  c e n t r a l  s t i l l  w i t h  m o d e r n  p r o c e s s in g  

e q u ip m e n t .
T h e  o l d - f a s h i o n e d  f ir e  s t i l l  w a s  u n a b le  t o  p r o d u c e  u n i f o r m  

p r o d u c t s .  T h u s ,  a  c o n s u m e r  o r d e r i n g  t u r p e n t in e  f r o m  a  
f a c t o r  in  S a v a n n a h  w o u l d  r e c e iv e  t u r p e n t in e  t h a t  w a s  p r o 
d u c e d  in  s e v e r a l  d i f f e r e n t  f ir e  s t i l l s  a n d ,  c o n s e q u e n t ly ,  
d i f f e r e d  in  m o i s t u r e  c o n t e n t .  S i m i l a r l y  w i t h  r o s in ,  a n  i n 
d u s t r ia l  c o n s u m e r  w o u l d  g e t  r o s in  o f  d i f f e r e n t  m e l t i n g  p o in t s  

th a t  h a d  c o m e  f r o m  d i f f e r e n t  f ir e  s t i l l s .  O r ,  i n d e e d ,  h e  m ig h t  

g e t  f r o m  t h e  s a m e  o l d - f a s h i o n e d  s t i l l  t w o  b a t c h e s  o f  r o s in  
w it h  d i f f e r e n t  m e l t i n g  p o i n t s .  T h e  m o d e r n  c e n t r a l i z e d  d i s 
t i l l e r y  w i t h  i t s  u p - t o - d a t e  e q u ip m e n t  i s  a b l e  t o  p r o d u c e  t u r 
p e n t in e  o f  u n i f o r m  m o i s t u r e  c o n t e n t  a n d  r o s i n  o f  s t i p u l a t e d  
m e l t i n g  p o in t s .  F u r t h e r m o r e ,  t h r o u g h  i t s  b e t t e r  c l e a n i n g  

m e t h o d s ,  t h e  m o d e r n  c e n t r a l  s t i l l  c a n  p r o d u c e  a  b e t t e r  g r a d e  

o f  r o s in  f r o m  a  p a r t i c u l a r  b a t c h  o f  r e s in  t h a n  c a n  t h e  o ld -  
f a s h i o n e d  f ir e  s t i l l .

T h e  u n i f o r m i t y  o f  p r o d u c t  t h a t  c a n  b e  a t t a in e d  b y  t h e  c e n 
t r a l  s t i l l  i s  im p o r t a n t  t o  b o t h  t u r p e n t in e  a n d  r o s i n  c o n s u m e r s .  
T h u s ,  t h e  t u r p e n t in e  c o n s u m e r  k n o w s  h e  i s  g e t t i n g  a  u n i f o r m  

m o is t u r e  c o n t e n t ,  a n d  t h e  r o s in  in d u s t r i a l  c o n s u m e r  i s  a b le  

to  s p e c i f y  to  t h e  c e n t r a l  s t i l l  t h e  p a r t i c u l a r  m e l t i n g  p o i n t  

n e c e s s a r y  f o r  h i s  p u r p o s e s .  F o r  e x a m p l e ,  i n  t h e  m a n u f a c t u r e  

o f  a d h e s iv e  t a p e ,  r o s in  i s  u s e d .  T h i s  r o s in  m u s t  h a v e  a  h ig h e r  

m e l t i n g  p o in t  t h a n  i s  n e c e s s a r y  in  t h e  m a n u f a c t u r e  o f  p a p e r  
s i z e ;  i n  t h i s  la t t e r  u s e ,  t h e  m e l t i n g  p o i n t  i s  r e l a t i v e l y  u n i m 
p o r t a n t .  T h e  m a n u f a c t u r e r  o f  a d h e s i v e  t a p e  c a n  s t i p u l a t e  t o  

t h e  p r o d u c e r  t h e  t y p e  o f  r o s in  h e  w i s h e s  b y  g r a d e  a n d  m e l t 
i n g  p o in t .  I n  t h i s  w a y ,  a d d i t i o n a l  p r o c e s s i n g  o n  t h e  p a r t  o f  

t h e  a d h e s iv e  t a p e  m a n u f a c t u r e r  i s  s a v e d .
T h e  w o o d s  e n d  o f  t h e  in d u s t r y — c h i p p i n g  o f  t h e  t r e e s ,  

h a n g i n g  o f  t h e  c u p s ,  a n d  s u b s e q u e n t  d i p p i n g  o f  t h e  g u m  
f r o m  t h e  c u p s — is  s t i l l  a l m o s t  e n t i r e l y  a  m a t t e r  o f  h a n d  
l a b o r .  M e c h a n iz a t io n  o f  t h e s e  p r o c e s s e s  h a s  n o t  y e t  p r o v e d  
e c o n o m i c a l l y  p o s s i b l e ,  b u t  t e c h n o l o g i c a l  p r o g r e s s  i s  b e in g  
m a d e .  T h e  t r e a t m e n t  o f  t h e  f a c e  ( t h e  c h i p p e d  p o r t i o n s  o f  th e  
t r e e s )  w i t h  a  c h e m ic a l  s t im u la n t  h a s  b e e n  d e v e l o p e d  to  s p e e d  
u p  t h e  f lo w  o f  t h e  o l e o r e s i n .  B e t t e r  t y p e s  o f  t o o l s  f o r  c h i p 
p i n g  h a v e  b e e n  p r o v id e d .  C u p s  t h a t  a r e  m o r e  d u r a b le  a n d  

l e s s  l i a b l e  to  r u s t ,  w i t h  a  c o n s e q u e n t  l o w e r i n g  o f  th e  g r a d e  
o f  t h e  r o s in ,  h a v e  b e e n  d e v e l o p e d .  M u c h  r e s e a r c h  i s  b e i n g  

c a r r ie d  o n  b y  t h e  U n i t e d  S t a t e s  F o r e s t  S e r v ic e  a t  i t s  n a v a l  
s t o r e s  e x p e r i m e n t  s t a t io n  in  O lu s t e e ,  F l o r id a .

► C o m p e t i t i v e  w i t h  t h e  g u m  n a v a l  s t o r e s  in d u s t r y  i s  th e  w o o d  

n a v a l  s t o r e s  in d u s t r y .  W h e n  t h e  o r i g i n a l  f o r e s t s  w e r e  c u t ,
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2 6 M o n t h l y  R e v i e w  o f  th e  F e d e ra l R e s e rv e  B a n k  o f  A t la n t a  f o r  A p r i l  1944

S i x t h  D i s t r i c t  S t a t i s t i c s

INSTALMENT CASH LOANS

N um ber
R eporting

P er C ent C hange
L ender F eb . 1944 to 

V olum e
M arch 1944 
O utstand ings

F edera l C red it U n ions....................... 41 +  33 +  2
State  C red it U n ions............................. 28 +  66 +  7
Industria l Banking C o m p an ies . . . . 42 +  18 +  3
Personal F inance C om p an ies .......... 50 +  23 + 10
Com m ercial B anks............................... 34 +  37 —  0

RETAIL FURNITURE STORE OPERATIONS

P er C ent C h an g e
Item oi M arch 1944 from

Stores F eb ru ary  1944 M arch 1943
Total S a le s ....................................................... im +  17 +  3
C ash  S a le s .................................................. 97 +  17 +  24
Instalm ent a n d  O ther C redit S a le s . . 97 +  18 + 1
Accounts R eceivable, e n d  of m onth. 108 — 2 —  23
C ollections du rin g  m o n th ..................... 108 +  3 —  12
Inventories, e n d  of m on th ................... 84 — 3 —  41

SALES OF UNITED STATES SAVINGS BONDS

M arch 24, 1944 • April 23, 1944, at Issue  Price (In Thousands of Dollars)

Area Series E Series F and  G Total

DISTRICT......................................
A labam a........................................
F lo rida ..........................................
G e o rg ia .........................................
Louisiana*...................................
M ississippi*.................................
T ennessee* .................................

* These figures ap p ly  only to
F edera l R eserve D istrict. Tenn

35,238
7,786
7,198
7,926
6,381
2,130
3,817

th a t part of the 
e ssee  figures d

4,809
569

1,021
993

1,199
361
666

s ta te  ly ing  w 
d not inc lude  Po

40,047
8,355
8,219
8,919
7,580
2,491
4,483

th in  the Sixth 
st Office sales.

CONDITION OF 20 MEMBER BANKS IN SELECTED CITIES

(In  T housands of D ollars)

P er C ent C hange

It m Apr. 19 M ar. 22 Apr. 21 A pr. 19, 1944, from
1944 1944 1943 M ar. 22 A pr. 21

1944 1943

Loans a n d  Investm ents—
T otal........................................ 1,531,175 1,557,257 1,256,357 — 2 +  22

Loans—T otal............................. 302,888 323,072 315,294 — 6 —  4
C om m ercial, industrial

a n d  ag ricu ltu ra l lo a n s .. 181,936 187,500 179,397 — 3 +  1
Loans to brokers and

d e a le rs  in  s e c u r it ie s . .. 6,335 6,621 7,293 — 4 — 13
O ther loans for p u r

chasing  and  carry ing
sec u ritie s ........................... 23,812 33,010 11,245 —  28 +  112

Real esta te  lo an s ................ 27,505 27,421 25,650 +  o +  7
Loans to b a n k s ................... 2,403 1,459 376 +  65 +  539
O ther lo a n s ........................... 60,897 67,061 86,064 —  9 — 29

Investm ents—T o ta l............... 1,228,287 1,234,185 941,063 —  0 +  31
U. S. d irect o b lig a tio n s ... 1,093,007 1,099,744 780,043 —  1 +  40
O bligations g u a ran teed

b y  U. S ............................... 25,420 25,457 50,421 — 0 — 50
O ther s ec u ritie s ................ 109,860 108,984 110,599 +  1 —  1

R eserve w ith  F. R. Ba nk . . . . 296,727 282,222 292,150 +  5 +  2
C ash  in  v a u lt ........................... 25,444 25,112 24,278 +  1 +  5
B alances w ith  dom estic

b a n k s ..................................... 157,828 149,723 200,763 +  5 —  21
D em and d eposits-ad jus ted . 1,032,354 999,000 868,882 +  3 +  19
Time d e p o s its ........................... 264,697 258,870 214,145 +  2 +  24
U. 3. Gov'* deposits.............. 184,020 227,523 99,474 — 19 +  85
D eposits of dom estic b a n k s . 434,262 432,335 509,029 +  o +  15

3,000

h u g e  p i n e  s t u m p s  w e r e  l e f t  a n d  a f t e r  s o m e  y e a r s  o f  w e a t h e r 
in g ,  t h e  o u t e r  t h r e e  o r  f o u r  i n c h e s  o f  t h e  s t u m p  d e c a y e d ,  l e a v 

i n g  t h e  h e a r t w o o d .  T h e s e  s t u m p s  a r e  r e m o v e d  a n d  n a v a l  
s t o r e s  a r e  o b t a in e d  b y  d e s t r u c t iv e  d i s t i l l a t i o n  o r  b y  a  s t e a m  

s o l v e n t  p r o c e s s .  T h e  w o o d  n a v a l  s t o r e s  in d u s t r y  i s  d o o m e d ,  
h o w e v e r ,  i n  v i e w  o f  t h e  f a c t  t h a t  p i n e s  a r e  n o w  b e i n g  c u t  

l o n g  b e f o r e  t h e y  a t t a in  t h e  s i z e  n e c e s s a r y  f o r  t h e  c r e a t i o n  o f  

i m p o r t a n t  a m o u n t s  o f  h e a r t w o o d .  T h e  F o r e s t  S e r v i c e  e s t i 
m a t e s  t h a t ,  w i t h i n  2 0  t o  3 0  y e a r s ,  a l l  t h e  o l d  s t u m p s  c o n 
t a i n i n g  e n o u g h  p i t c h  t o  w a r r a n t  p r o c e s s i n g  w i l l  b e  g o n e  a n d  

n a v a l  s t o r e s  w i l l  b e  a v a i l a b l e  o n l y  f r o m  t h e  g u m  in d u s t r y  
a n d  f r o m  t h e  s y n t h e t i c  in d u s t r y .

T h e  n a v a l  s t o r e s  y e a r  r u n s  f r o m  A p r i l  1 t o  M a r c h  3 1 ,  t h e  
s e a s o n  f o r  t h e  w o r k i n g  o f  p i n e  t r e e s  f o r  g u m  b e g i n n i n g  i n  

t h e  s p r i n g .  I n  t h e  y e a r  e n d i n g  M a r c h  3 1 ,  1 9 4 2 ,  in d u s t r i a l  
c o n s u m p t i o n  o f  r o s i n  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s ,  b o t h  g u m  a n d  

w o o d ,  w a s  1 .6  m i l l i o n  5 0 0 - p o u n d  b a r r e l s .  I n  t h e  y e a r  e n d 
i n g  M a r c h  3 1 ,  1 9 4 3 ,  d o m e s t i c  c o n s u m p t i o n  o f  r o s i n  d r o p p e d  

t o  1 .4  m i l l i o n  b a r r e l s .  I n  t h e  n i n e  m o n t h s  e n d i n g  D e c e m b e r
3 1 ,  1 9 4 3 ,  t o t a l  c o n s u m p t i o n  o f  r o s i n  w a s  1 .2  m i l l i o n  b a r r e l s ,  
s o  t h a t  c o n s u m p t i o n  f o r  t h e  f u l l  y e a r  e n d i n g  M a r c h  3 1 ,  1 9 4 4 ,  

w a s  u n d o u b t e d l y  s u b s t a n t i a l l y  g r e a t e r  t h a n  i n  t h e  p r e c e d 
i n g  y e a r .

► T h e  t e n  la r g e s t  i n d u s t r i a l  u s e s  o f  r o s i n  a r e  s h o w n  i n  t h e  

a c c o m p a n y i n g  t a b l e .  T h e  l a r g e  v o l u m e  o f  r o s i n  g o i n g  in t o  
s o a p  o v e r  t h e  p a s t  f e w  y e a r s  i s  d u e  i n  l a r g e  p a r t  t o  t h e  s h o r t 
a g e  o f  a n im a l  f a t s .  T h e  W a r  P r o d u c t i o n  B o a r d  h a s  r e q u ir e d  

s o a p  m a n u f a c t u r e r s  t o  u s e  m o r e  r o s i n  a n d  l e s s  o f  t h e  s c a r c e r  
f a t s .  H o w  m u c h  o f  t h i s  g a i n  w i l l  b e  h e l d  a f t e r  t h e  w a r  i s  d i f f i 
c u l t  t o  p r e d ic t .  S o m e  t e c h n i c a l  a d v a n c e s  h a v e  b e e n  m a d e  a n d  
r o s i n  i s  n o w  u s e d  i n  w h i t e  s o a p  a s  w e l l  a s  i n  t h e  c o a r s e r  

s o a p s .  O t h e r  i n d u s t r i a l  u s e s  o f  r o s i n  a r e  i n  a b a t t o i r s ,  a s p h a l t i c  

p r o d u c t s ,  i n s e c t i c i d e s  a n d  d i s i n f e c t a n t s ,  m a t c h e s ,  r u b b e r ,  s h o e  

p o l i s h ,  a n d  s h o e  m a t e r i a l s ,  b u t  t h e  t e n  u s e s  l i s t e d  i n  t h e  t a b l e  
a c c o u n t  f o r  c o n s i d e r a b l y  m o r e  t h a n  9 0  p e r  c e n t  o f  t o t a l  i n 
d u s t r ia l  c o n s u m p t i o n .

W h i l e  a p p r o x i m a t e l y  t h r e e  f o u r t h s  o f  t h e  t u r p e n t in e  s o l d  
g o e s  in t o  d o m e s t i c  c o n s u m p t i o n  f o r  u s e  a s  a  p a in t  t h in n e r ,  
c l e a n e r ,  a n d  m e d i c i n e ,  t h i s  p r o d u c t ,  a s  w e l l  a s  r o s in ,  h a s  i m 
p o r t a n t  i n d u s t r i a l  u s e s .  T h u s ,  i n  t h e  s i x  m o n t h s  b e t w e e n  
A p r i l  1 a n d  O c t o b e r  1 ,  1 9 4 3 ,  t o t a l  r e p o r t e d  in d u s t r i a l  c o n 
s u m p t i o n  o f  t u r p e n t in e  r e a c h e d  8 9 , 7 9 2  f i f t y - g a l l o n  b a r r e l s .  
B y  f a r  t h e  l a r g e s t  i n d u s t r i a l  u s e  i s  i n  c h e m i c a l s  a n d  p h a r m a 
c e u t i c a l s ,  w h i c h  c o n s u m e d  5 7 , 6 7 0  b a r r e l s  i n  t h a t  h a l f  y e a r .  
T h e  s e c o n d  la r g e s t  i n d u s t r i a l  u s e  o f  t u r p e n t i n e  i n  t h a t  s i x  
m o n t h s ’ p e r i o d  w a s  i n  p a i n t ,  v a r n i s h ,  a n d  la c q u e r s — u s e s  th a t  

t o o k  1 2 , 3 4 5  b a r r e l s .  S h o e  p o l i s h  a n d  s h o e  m a t e r i a l s  t o o k  

7 , 2 5 1  b a r r e l s ;  e s t e r  g u m  a n d  s y n t h e t i c  r e s i n s  t o o k  6 , 7 3 7  b a r 
r e l s ;  a n d  r a i l r o a d s  a n d  s h i p y a r d s  r e q u ir e d  4 , 4 6 2  b a r r e l s  in  
t h e  h a l f  y e a r .  M in o r  i n d u s t r i a l  u s e r s  o f  t u r p e n t in e  i n c l u d e  

m a n u f a c t u r e r s  o f  a d h e s i v e  a n d  p l a s t i c s ,  a u t o m o b i l e s  a n d  

w a g o n s ,  f o u n d r i e s  a n d  f o u n d r y  s u p p l i e s ,  f u r n i t u r e ,  i n s e c t i 
c id e s  a n d  d i s i n f e c t a n t s ,  l i n o l e u m  a n d  f l o o r  c o v e r i n g s ,  p r i n t 
i n g  in k ,  a n d  r u b b e r .

Y e a r l y  p r o d u c t i o n  o f  g u m  s p i r i t s  o f  t u r p e n t i n e  s i n c e  1 9 0 0  

h a s  r a n g e d  b e t w e e n  5 0 0 , 0 0 0  a n d  6 5 0 , 0 0 0  b a r r e l s  o f  5 0  g a l 
l o n s  e a c h .  T h e  p e a k  y e a r  w a s  1 9 0 8  w h e n  7 5 0 , 0 0 0  b a r r e l s  
w e r e  p r o d u c e d .  I n  t h e  c u r r e n t  y e a r ,  p r o d u c t i o n  w i l l  p r o b a b l y  

r e a c h  i t s  l o w e s t  p o i n t ,  s o m e w h a t  u n d e r  2 5 0 , 0 0 0  b a r r e l s .  
T h e  p r o d u c t i o n  o f  r o s i n  v a r i e s  w i t h  t h e  p r o d u c t i o n  o f  t u r 
p e n t in e ,  r o u g h l y  3 %  b a r r e l s  ( 5 0 0  p o u n d s  g r o s s  o r  4 2 0Digitized for FRASER 
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I N D U S T R I A L  U S E S  O F  R O S I N  I N  T H E  U N I T E D  S T A T E S  

( I n  5 0 0 - P o u n d  B a r r e l s )

April 1943- April 1942- April 1941- 
Dec. 1943 March 1943 March 1942

Paper and paper sis*___ .______ 352,251 367,021 443,944
Soap.. ........ ..... 247,863 238,658 251368
Ester gum and synthetic resins__ 132330 185,329 270,477
Chemicals and pharmaceuticals__ 180,848 258,765 251,251
Paint, varnish, and lacquer____ 120,413 164,119 217,747
Oils and greases.. ..... ....... ........... . 32,205 63,672 41,031
Adhesives and plastics________ 18,409 17,195

11,553
23,009

Foundries and foundry supplies__ 17,900 26,580
Printing ink------- 13,881 19,217 16,154
Linoleum and floor covering____ 13,238 40,931 51,511

Total______ ________!1,129,338 1,366,460 1393,072

p o u n d s  n e t )  o f  r o s i n  b e i n g  p r o d u c e d  w i t h  e a c h  b a r r e l  o f  

t u r p e n t in e .

F i g u r e s  f o r  t h e  y e a r  e n d i n g  M a r c h  3 1 ,  1 9 4 4 ,  a r e  n o t  y e t  

a v a i l a b l e .  I n  t h e  p r e c e d i n g  y e a r  e n d i n g  M a r c h  3 1 ,  1 9 4 3 ,  

3 2 1 , 9 3 0  f i f t y - g a l l o n  b a r r e l s  o f  g u m  t u r p e n t i n e  w e r e  p r o d u c e d  

a n d  2 3 7 , 8 6 8  b a r r e l s  o f  w o o d  t u r p e n t in e .  I n  t h a t  s a m e  y e a r ,  
p r o d u c t i o n  o f  g u m  r o s i n  w a s  1 , 0 8 5 ,8 7 3  b a r r e l s  ( 5 0 0  p o u n d s  

g r o s s )  a n d  p r o d u c t i o n  o f  w o o d  r o s i n  w a s  9 8 3 , 8 8 1  b a r r e l s .  
I n  t h e  n i n e  m o n t h s ,  A p r i l  1  t o  D e c e m b e r  3 1 ,  1 9 4 3 ,  t h e  i n 
d u s t r y  p r o d u c e d  2 6 1 , 2 0 5  b a r r e l s  o f  g u m  t u r p e n t in e  a n d  
1 6 6 , 5 2 8  b a r r e l s  o f  w o o d  t u r p e n t in e .  I n  t h e  s a m e  n i n e  m o n t h s ,  
p r o d u c t i o n  o f  g u m  r o s i n  w a s  8 8 2 , 9 0 1  b a r r e l s  a n d  p r o d u c t io n  

o f  w o o d  r o s i n  w a s  6 2 0 , 2 4 9  b a r r e l s .

► R e t u r n s  t o  p r o d u c e r s  a r e  o f t e n  m o r e  g r e a t l y  a f f e c t e d  b y  

p r i c e  c h a n g e s  t h a n  b y  v o l u m e  c h a n g e s .  N a v a l  s t o r e s  p r i c e s  
h a v e  b e e n  p a r t i c u l a r l y  v o l a t i l e  i n  r e c e n t  y e a r s .  I n  t h e  p r o 
d u c t io n  y e a r  1 9 2 0 - 2 1 ,  f o r  e x a m p l e ,  t h e  p r i c e  o f  g u m  s p i r i t s  

o f  t u r p e n t i n e  a t  S a v a n n a h  v a r i e d  f r o m  4 5  c e n t s  t o  $ 2 . 3 3  a  

g a l l o n .  I n  t h e  s u c c e e d i n g  y e a r ,  t h e  l o w  w a s  4 6 . 5  c e n t s  a n d  

t h e  h i g h  w a s  8 8  c e n t s .  I n  1 9 3 9 - 4 0 ,  t h e  t u r p e n t in e  p r i c e  l o w  
w a s  2 3  c e n t s  a n d  t h e  h i g h  f o r  t h e  y e a r  w a s  o n l y  3 5  c e n t s  a  

g a l l o n .  O n  A p r i l  2 1 , 1 9 4 4 ,  t u r p e n t in e  w a s  7 5 . 5  c e n t s  a  g a l l o n  

a t  S a v a n n a h  i n  b u lk .

T h e  p r i c e  o f  r o s i n  h a s  a l s o  m o v e d  o v e r  a  w i d e  r a n g e  i n  
r e c e n t  y e a r s .  T h e  r o s i n  p r i c e  s i t u a t i o n  i s  f u r t h e r  c o m p l i c a t e d  
b y  t h e  f a c t  t h a t  t h e r e  a r e  1 3  g r a d e s  a n d  t h e  d i f f e r e n t i a l  b e 
t w e e n  t h e  g r a d e s  v a r i e s  c o n s i d e r a b l y  f r o m  t i m e  t o  t im e .  A t  

t h e  p r e s e n t ,  f o r  i n s t a n c e ,  t h e r e  i s  a  w i d e  d i f f e r e n t i a l  i n  f a v o r  
o f  t h e  p a l e r  g r a d e s .  O n  A p r i l  2 1 ,  1 9 4 4 ,  t h e  t o p  g r a d e  w a s  

q u o t e d  a t  S a v a n n a h  a t  $ 6 . 5 0  a  h u n d r e d  p o u n d s  n e t  i n  d r u m s ,  
w h i l e  t h e  d a r k e s t  g r a d e  b r o u g h t  $ 3 . 5 5  o n  t h a t  s a m e  d a t e .  I n  
t h e  1 9 1 0 - 1 1  s e a s o n ,  t h e r e  w a s  v e r y  l i t t l e  d i f f e r e n t i a l .  T h e  
s e c o n d - g r a d e  p r o d u c t  h a d  a  h i g h  o f  $ 8 . 5 8  a n d  a  l o w  o f  $ 5 . 8 5 ,  
w h i l e  t h e  b o t t o m  g r a d e  r a n g e d  b e t w e e n  $ 8 . 1 5  a n d  $ 3 . 7 5 .  T h e  

t o p  g r a d e s  s o l d  f o r  m o r e  t h a n  $ 2 0  i n  1 9 2 0  b u t  d r o p p e d  b y  

a b o u t  t w o  t h i r d s  i n  t h e  f o l l o w i n g  y e a r .  P r i c e s  v i r t u a l l y  
d o u b l e d  f r o m  1 9 3 5 - 3 6  t o  1 9 3 6 - 3 7  a n d  t h e n  d r o p p e d  a b r u p t ly  
t h e  n e x t  y e a r .

I n  t h e  c a l e n d a r  y e a r  1 9 2 9 ,  t h e  v a l u e  o f  n a v a l  s t o r e s  i n  t h e  

f o r e i g n  t r a d e  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  w a s  i n  e x c e s s  o f  2 9  m i l l i o n  
d o l l a r s .  I n  1 9 3 9 ,  t h e i r  v a l u e  w a s  s l i g h t l y  i n  e x c e s s  o f  1 2  m i l 
l i o n  d o l l a r s .  T h e  n e t  c a s h  r e t u r n s  t o  t h e  p r o d u c e r s  o f  t u r p e n 
t in e  a n d  r o s i n  a t  t h e  s t i l l  a v e r a g e d  $ 3 9 . 4 0  a  u n i t  ( o n e  5 0 -  

g a l l o n  b a r r e l  o f  t u r p e n t in e  a n d  3 %  b a r r e l s  o f  r o s i n ,  w e i g h 

i n g  5 0 0  p o u n d s  g r o s s  o r  4 2 0  p o u n d s  n e t )  d u r in g  t h e  d e 

p r e s s i o n  o f  t h e  e a r l y  1 9 3 0 ’s .  I n  t h e  l a s t  h a l f  o f  t h e  1 9 2 0 ’s ,  

t h e  n e t  c a s h  r e t u r n s  a v e r a g e d  $ 7 9 . 2 7  a  u n i t .  B e t w e e n  W o r ld  
W a r  I  a n d  t h e  d e p r e s s i o n ,  t h e  y e a r s  1 9 1 7 - 3 0 ,  a v e r a g e  n e t  r e 
t u r n s  w e r e  $ 8 3 . 4 4  a  u n i t .

► T h e  p r i c e  r i s e  o f  r e c e n t  y e a r s  i s  d u e  t o  a  n u m b e r  o f  f a c 
t o r s .  I n  t h e  f i r s t  p l a c e ,  t h e  C o m m o d i t y  C r e d i t  C o r p p r a t io n  

h a s  b e e n  o p e r a t i n g  f o r  t h e  p a s t  s e v e n  y e a r s  a  s u b s i d y  p r o 
g r a m  w i t h  a  s u p p o r t  p r i c e ,  n o w  a t  9 5  p e r  c e n t  o f  t h e  c a l 
c u l a t e d  p a r i t y  p r i c e .  I n  a d d i t i o n ,  o u t p u t  h a s  b e e n  c o n t r o l l e d  

u n d e r  t h i s  p r o g r a m .  F u r t h e r m o r e ,  t h e  l a b o r  s h o r t a g e  h a s  r e 
d u c e d  o u t p u t  s t i l l  f u r t h e r  a n d  w a r t im e  i n d u s t r i a l  d e m a n d s  
h a v e  i n c r e a s e d  s i m u l t a n e o u s l y .

F o u r  p r i c e s  m u s t  b e  c o n s i d e r e d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  

C o m m o d i t y  C r e d i t  C o r p o r a t io n ’s  n a v a l  s t o r e s  p r o g r a m :  m a r 
k e t  p r i c e ,  p a r i t y  p r i c e ,  l o a n  p r i c e ,  a n d  s t o c k p i l e  p r i c e .  M a r 
k e t  p r i c e  f lu c t u a t e s  d a i l y  a n d  i s  t h e  p r i c e  o n  t h e  S a v a n n a h  

N a v a l  S t o r e s  E x c h a n g e .  P a r i t y  p r i c e  i s  a  c a l c u l a t e d  f ig u r e  

t h a t  v a r i e s  m o n t h l y .  L o a n  p r i c e  i s  9 0  p e r  c e n t  o f  p a r i t y  p r i c e ,  
a n d  s t o c k p i l e  p r i c e  i s  9 5  p e r  c e n t  o f  p a r i t y  p r i c e .  W h e n  a  
n a v a l  s t o r e s  p r o d u c e r  h a s  h i s  p r o d u c t  r e a d y  f o r  m a r k e t ,  h e  

m a y  m a k e  o n e  o f  t h r e e  d i s p o s i t i o n s  o f  i t .  H e  m a y  s e l l  i t  o n  
t h e  o p e n  m a r k e t ;  h e  m a y  p u t  i t  i n  t h e  C C C  l o a n  a t  9 0  p e r  

c e n t  o f  t h e  p a r i t y  p r i c e  w i t h  t h e  o p t i o n  o f  r e p a y i n g  t h e  l o a n  

a f id  r e c o v e r i n g  h i s  p r o d u c t  i f  t h e  m a r k e t  p r i c e  r i s e s  l a t e r  t o  

j u s t i f y  h i s  a c t i o n ;  o r  h e  m a y  s e l l  i t  o u t r i g h t  t o  C C C  a t  9 5  

p e r  c e n t  o f  t h e  p a r i t y  p r i c e  a n d  i t  t h e n  g o e s  t o  t h e  C C C  
s t o c k p i l e .

T h e  n a v a l  s t o r e s  c o n s e r v a t i o n  p r o g r a m  i s  a  p a r t  o f  t h e  
A A A  f a r m  p r o g r a m .  I t  i s  a d m in i s t e r e d  b y  t h e  F o r e s t  S e r v ic e .  
T h e  C C C  l o a n  p r o g r a m  w i t h  n a v a l  s t o r e s  p r o d u c e r s  i s  a d 
m in i s t e r e d  b y  t h e  A m e r ic a n  T u r p e n t i n e  F a r m e r s  A s s o c i a t i o n  
a c t i n g  a s  a g e n t  f o r  C C C . H o w e v e r ,  t h e  C C C  r e g u l a t i o n s  p r o 
v i d e  t h a t  n o  p r o d u c e r  i s  e l i g i b l e  f o r  a  l o a n  o n  h i s  s t o c k s  

u n l e s s  h e  c o m p l i e s  w i t h  t h e  A A A  n a v a l  s t o r e s  c o n s e r v a t io n  

p r o g r a m .  F o r  a  f e e ,  t h e  A T F A  i n s p e c t s  w a r e h o u s e s ,  g r a d e s  
t h e  r o s i n  o f f e r e d  t o  t h e  C C C , a n d  p e r f o r m s  o t h e r  n e c e s s a r y  

s e r v i c e s .  M e m b e r s h ip  i n  t h e  A T F A  n o w  r e p r e s e n t s  m o r e  t h a n  
9 0  p e r  c e n t  b y  v o l u m e  o f  n a v a l  s t o r e s  p r o d u c t i o n  a n d  s u c h  

m e m b e r s h ip  i s  r e q u ir e d  f o r  p a r t i c i p a t i o n  i n  t h e  C C C  p r o 
g r a m .  T h e  F o r e s t  S e r v i c e  c a n  d e n y  t h e  b e n e f i t s  o f  t h e  C C C  
p r o g r a m  t o  a n y  p r o d u c e r  w h o  d o e s  n o t  f o l l o w  F o r e s t  S e r v ic e  
s u g g e s t i o n s  w i t h  r e s p e c t  t o  f o r e s t  m a n a g e m e n t  p r a c t i c e s .  T h e  
J a c k s o n v i l l e  b r a n c h  o f  t h e  F e d e r a l  R e s e r v e  B a n k  o f  A t la n t a  

a c t s  a s  c u s t o d i a n  f o r  t h e  C C C  i n  t h e  n a v a l  s t o r e s  p r o g r a m .

► T r a d i t i o n a l l y ,  t h e  n a v a l  s t o r e s  i n d u s t r y  h a s  b e e n  a n  e x 
p o r t i n g  in d u s t r y .  R o u g h l y  h a l f  o f  d o m e s t i c  p r o d u c t io n  u s e d  

t o  m o v e  i n  f o r e i g n  t r a d e .  T h e  w a r  h a s ,  o f  c o u r s e ,  s e r i o u s l y  
i n t e r f e r e d  w i t h  t h e  e x p o r t  t r a d e  i n  n a v a l  s t o r e s .  E v e n  b e f o r e  

t h e  w a r ,  t h e  i m p o s i t i o n  o f  e x c h a n g e  c o n t r o l s  i n  E u r o p e  m e a n t  
t h a t  l e s s  d o l l a r  e x c h a n g e  w a s  a v a i l a b l e  t o  E u r o p e a n  i m 
p o r t e r s  f o r  t h e  p u r c h a s e  o f  A m e r i c a n  n a v a l  s t o r e s  p r o d u c t s .

T h e  G e r m a n  m a r k e t  i s  a  s t r i k i n g  e x a m p l e .  I n  t h e  l a t t e r  

p a r t  o f  t h e  1 9 2 0 ’s ,  G e r m a n y  s e e m e d  l i k e l y  t o  s u r p a s s  B r i t a i n  

a s  t h e  m o s t  i m p o r t a n t  f o r e i g n  m a r k e t  f o r  t h e  i n d u s t r y .  B u t  

t h e  r i s e  o f  H i t l e r  a n d  t h e  c o n s e q u e n t  b o y c o t t i n g  o f  G e r m a n  

g o o d s  i n  t h i s  c o u n t r y ,  c o u p l e d  w i t h  t h e  e v e r - t ig h t e n i n g  e x 

c h a n g e  c o n t r o l  p o l i c y  i n  G e r m a n y ,  r e d u c e d  t h e  G e r m a n  

m a r k e t  t o  i n s i g n i f i c a n c e  p r i o r  t o  t h e  c u r r e n t  w a r .  F u r t h e r 

m o r e ,  t h e  in t e r w a r  y e a r s  s a w  t h e  r i s e  i n  m o s t  E u r o p e a nDigitized for FRASER 
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c o u n t r i e s  o f  a n  a t t e m p t  a t  s e l f - s u f f i c i e n c y .  T h e  r e s u l t  w a s  
t h a t  d o m e s t i c  p r o d u c t i o n  o f  n a v a l  s t o r e s  w a s  s t r e s s e d  in  
F r a n c e ,  P o r t u g a l ,  S p a i n ,  G r e e c e ,  R u s s ia ,  G e r m a n y ,  a n d  

P o l a n d ,  a n d ,  i n  a d d i t i o n ,  t h e  m a n u f a c t u r e  o f  s y n t h e t i c  s u b 
s t i t u t e s  w a s  p u s h e d  s t e a d i l y .  W i t h  t h e  a d v e n t  o f  w a r ,  t h e  e x 
p o r t  m a r k e t  c o l l a p s e d .  P a r t i a l  r e v i v a l  o c c u r r e d  a f t e r  t h e  

p a s s a g e  o f  t h e  L e n d - L e a s e  A c t  a n d  c u r r e n t l y  r a t h e r  s u b 
s t a n t i a l  a m o u n t s  o f  n a v a l  s t o r e s  a r e  m o v i n g  i n t o  f o r e i g n  
t r a d e  u n d e r  l e n d - l e a s e .

A  d i v i s i o n  o f  o p i n i o n  e x i s t s  a m o n g  o b s e r v e r s  a s  t o  p o s t 
w a r  f o r e i g n  t r a d e  p r o s p e c t s .  S o m e  f e e l  t h a t  t h e  s h o r t a g e  o f  

d o l l a r  e x c h a n g e  a f t e r  t h e  a b a n d o n m e n t  o f  l e n d - l e a s e  a n d  a  

c o n t i n u i n g  s e a r c h  f o r  s e l f - s u f f i c i e n c y  b y  t h e  n a t i o n s  th a t  
f o r m e r l y  im p o r t e d  w i l l  c o m b i n e  t o  r u in  t h e  p o s t w a r  e x p o r t  

m a r k e t  f o r  n a v a l  s t o r e s .  O t h e r s  a r g u e  t h a t  t h e  r e c k l e s s  w a r 

t i m e  e x p l o i t a t i o n  o f  E u r o p e a n  f o r e s t s  w i l l  w r e c k  f o r  m a n y  
y e a r s  t h e  E u r o p e a n  n a v a l  s t o r e s  in d u s t r y ,  a n d  t h a t  i n  t h e  

p o s t w a r  w o r l d  t h e  a t t e m p t  a t  s e l f - s u f f i c i e n c y  w i l l  b e  l e s s  i n 
t e n s e  s o  t h a t  t h e  c o m p e t i t i o n  f r o m  s y n t h e t i c s  w i l l  b e  l e s s  
a f t e r  t h e  w a r  t h a n  b e f o r e .

I n  t h e  f iv e  y e a r s  p r io r  t o  1 9 4 0 ,  t h e  a v e r a g e  a n n u a l  e x p o r t s  
o f  t u r p e n t in e  w e r e  2 4 4 , 0 0 0  b a r r e l s .  I n  t h e  s a m e  y e a r s ,  t h e  

a v e r a g e  e x p o r t  o f  r o s i n s  w a s  1 , 0 2 6 , 0 0 0  b a r r e l s .  D u r i n g  
W o r ld  W a r  I ,  a n  e q u a l l y  s e v e r e  s l u m p  i n  e x p o r t  m o v e m e n t  

o f  n a v a l  s t o r e s  o c c u r r e d .  I n  t h e  f iv e  y e a r s  p r io r  t o  1 9 1 4 ,  

t u r p e n t in e  e x p o r t s  a v e r a g e d  3 4 2 , 0 0 0  b a r r e l s .  I n  1 9 1 8 ,  a  lo w  

p o i n t  o f  9 3 , 0 0 0  b a r r e l s  w a s  r e a c h e d .  E x p o r t  s t a t i s t i c s  c u r 
r e n t l y  a r e  b e i n g  w i t h h e l d  a s  c o n f i d e n t i a l  in f o r m a t i o n .  I n  t h e  

f i v e  y e a r s  i m m e d i a t e l y  f o l l o w i n g  W o r l d  W a r  I ,  t u r p e n t in e  
e x p o r t s  a v e r a g e d  2 0 0 , 0 0 0  b a r r e l s .  I n  t h e  m id - t w e n t i e s ,  e x 
p o r t  t r a d e  e x p a n d e d  a n d  t h e  a v e r a g e  f o r  t h e  f iv e - y e a r  p e r io d  

1 9 2 3 - 2 8  r o s e  t o  2 6 0 , 0 0 0  b a r r e l s .  I n  t h e  f iv e - y e a r  p e r i o d  1 9 2 9 -  
3 4 ,  t h e  a v e r a g e  r o s e  t o  2 8 0 , 0 0 0  b a r r e l s .  I n  t h e  y e a r  A p r i l  

1 9 4 0 - M a r c h  1 9 4 1 ,  t u r p e n t in e  e x p o r t s  w e r e  1 3 0 , 8 5 5  b a r r e l s ,  
a n d  n o  f ig u r e s  h a v e  b e e n  r e l e a s e d  s i n c e  t h a t  t im e .

T h e  e x p e r i e n c e  w i t h  r e s p e c t  t o  r o s i n  e x p o r t s  w a s  s im i la r .  
I n  t h e  f i v e  y e a r s  i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  1 9 1 4 ,  e x p o r t s  
a v e r a g e d  1 , 3 5 0 ,0 0 0  b a r r e l s .  I n  1 9 1 8 ,  o n l y  5 0 1 , 0 0 0  b a r r e l s  
w e r e  s h i p p e d .  R o s i n  e x p o r t  t r a d e  d i d  n o t  r e v i v e  u n t i l  1 9 2 3 ,  
a n d  i n  t h e  f i v e  y e a r s  1 9 2 3 - 2 7 ,  i n c l u s i v e ,  t h e  y e a r l y  e x p o r t s  

a v e r a g e d  1 , 2 4 0 ,0 0 0  b a r r e l s .  I n  t h e  1 0 - y e a r  p e r i o d  1 9 2 8 - 3 7 ,  
r o s i n  e x p o r t s  a v e r a g e d  1 , 1 6 6 ,0 0 0  b a r r e l s .  I n  t h e  y e a r  A p r i l  
1 9 4 0 - M a r c h  1 9 4 1 ,  r o s i n  e x p o r t s  w e r e  5 3 5 , 1 2 8  b a r r e l s .

► T h e  p o s t w a r  p o s i t i o n  o f  t h e  n a v a l  s t o r e s  in d u s t r y  w i l l  b e  
c o n d i t i o n e d  p r i m a r i l y  b y  t h e  l e v e l  o f  g e n e r a l  in d u s t r i a l  a c 
t i v i t y ,  b o t h  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  a n d  a b r o a d .  A  h i g h  l e v e l  o f  
in d u s t r i a l  a c t i v i t y  w i l l  m e a n  l a r g e  c o n s u m p t i o n  o f  r o s i n  i n  

m a n u f a c t u r i n g  t h e  p r o d u c t s  o f  w h ic h  i t  i s  a  c o m p o n e n t .  H ig h  

l e v e l s  o f  p r o s p e r i t y  w i l l  a l s o  m e a n  t h a t  t h e r e  w i l l  b e  m o r e  
c o n s t r u c t io n  a n d ,  c o n s e q u e n t l y ,  m o r e  p a i n t i n g ,  s o  t h a t  t h e  

c o n s u m p t i o n  o f  t u r p e n t in e  a s  a  p a in t  t h in n e r  w i l l  b e  h ig h .  

W o r l d  t r a d e  a r r a n g e m e n t s  i n  t h e  f i e l d  o f  m o n e t a r y  s t a b i l i z a 
t i o n  a n d  i n  t h e  f i e l d  o f  t a r i f f  p o l i c y  w i l l  a l s o  h a v e  a n  i m 
p o r t a n t  b e a r i n g  o n  n a v a l  s t o r e s  m a r k e t s .  T h e  p o s i t i o n  o f  

t u r p e n t in e  w i l l  b e  a f f e c t e d  b y  t h e  r a t e  o f  d e v e l o p m e n t  o f  n e w  
in d u s t r i a l  u s e s  a n d ,  c h i e f l y  p e r h a p s ,  b y  t h e  s u c c e s s  o f  t h e  

p r o g r a m  t o  in c r e a s e  t h e  u s e  o f  t u r p e n t in e  i n  t h e  h o m e .
A  c o n t i n u i n g  w e a k n e s s  i s  t h e  l a b o r  p o s i t i o n  o f  t h e  w o o d s  

e n d  o f  t h e  in d u s t r y .  T h e  c h i e f  c o s t  o f  p r o d u c t i o n  i s  l a b o r  

c o s t  a n d  l a b o r  i s  p a i d  p i e c e  r a t e s .  N e g r o  l a b o r  i s  d o m in a n t  in  

th e  i n d u s t r y  a n d  t h e  l a b o r  i s  p a i d  r e l a t i v e l y  p o o r l y .  E v e n  s o ,

R e c o n n a i s s a n c e
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b e c a u s e  c o m p e t i t i o n  f r o m  s u b s t i t u t e  p r o d u c t s  a n d  f o r e i g n  

p r o d u c i n g  a r e a s  i s  s o  i n t e n s e ,  t h e  i n d u s t r y  a r g u e s  t h a t  i f  i t  

h a d  n o t  b e e n  a b l e  t o  s e c u r e  e x e m p t i o n  f r o m  t h e  w a g e - h o u r  
a c t  a n d  f r o m  s o c i a l  s e c u r i t y  t a x e s  o n  t h e  g r o u n d s  t h a t  i t  w a s  
a n  a g r i c u l t u r a l  r a t h e r  t h a n  a n  i n d u s t r i a l  o p e r a t i o n ,  c e s s a t i o n  

o f  o p e r a t i o n s  w o u l d  h a v e  r e s u l t e d .  O b v i o u s l y ,  a n  in d u s t r y  

s o  c o m p l e t e l y  d e p e n d e n t  o n  t h e  m a in t e n a n c e  o f  l o w  w a g e  

r a t e s  i s  i n  a  v u l n e r a b l e  p o s i t i o n .
T h e r e  a r e  s e v e r a l  W a y s , h o w e v e r ,  i n  w h i c h  t h e  u n i t  l a b o r  

c o s t  m a y  b e  r e d u c e d  i n  a  n a v a l  s t o r e s  o p e r a t i o n .  I n  t h e  f ir s t  
p l a c e ,  p r o p e r  f o r e s t  m a n a g e m e n t  o v e r  a  p e r i o d  o f  y e a r s  c a n  

i n c r e a s e  t h e  d e n s i t y  o f  t h e  g u m  p i n e  g r o w t h  a n d  t h u s  r e d u c e  

c o s t s  b y  r e d u c in g  t h e  d i s t a n c e  t h e  w o o d s  w o r k e r s  h a v e  t o  w a lk  

b e t w e e n  t r e e s .  I n  t h e  s e c o n d  p l a c e ,  a s  h a s  a l r e a d y  b e e n  

p o i n t e d  o u t ,  i t  i s  p o s s i b l e  t o  s p e e d  u p  t h e  f lo w  o f  t h e  o l e o 
r e s in  b y  t r e a t i n g  t h e  f a c e  w i t h  e i t h e r  s u l p h u r i c  a c id  o r  
s o d i u m  h y d r o x i d e  ( c a u s t i c  s o d a ) .  E x p e r i m e n t s  in d i c a t e  th a t  
t h e  f lo w  o f  t h e  g u m  m a y  b e  s p e e d e d  u p  a s  m u c h  a s  4 0  p e r  
c e n t  o r  m o r e  i n  t h e  e a r l i e r  p a r t  o f  t h e  s e a s o n  b y  t h e  u s e  o f  
t h e s e  c h e m i c a l  r e a g e n t s  w i t h o u t  r e d u c i n g  t h e  r a t e  o f  t h e  f lo w  
in  t h e  l a t t e r  p a r t  o f  t h e  s e a s o n .  T h i s  y e a r  f o r  t h e  f ir s t  t im e ,  
e x p e r i m e n t s  w i t h  c h e m i c a l  t r e a t m e n t  a r e  b e i n g  c o n d u c t e d  o n  
a  c o m m e r c i a l  s c a l e  b y  c e r t a i n  p r o d u c e r s  c o - o p e r a t i n g  w it h  

t h e  F o r e s t  S e r v ic e .
O v e r  t h e  l o n g  p u l l ,  t h e  m a i n  d e t e r m in a n t  o f  t h e  p r o s p e r i t y  

o f  t h e  in d u s t r y  w i l l  b e  i t s  a b i l i t y  t o  o p e r a t e  o n  a  s u s t a in e d -  

y i e l d  b a s i s .  A  c o n t i n u a t i o n  o f  t h e  F o r e s t  S e r v i c e  e f f o r t s  t o  
s e c u r e  p r o p e r  m a n a g e m e n t  p r a c t i c e s  o f  t im b e r  o p e r a t i o n s  in  

t h e  n a v a l  s t o r e s  p r o d u c i n g  a r e a  a n d  t h e  im p r o v e m e n t  a n d  

e x t e n s i o n  o f  f i r e  p r o t e c t i o n  s e r v i c e s  a r e  t h u s  in v o l v e d .

► T h e  f o r e s t s  o f  t h e  S i x t h  D i s t r i c t  r e p r e s e n t  o n e  o f  t h e  c h i e f  

a s s e t s  o f  t h e  a r e a .  P r o p e r l y  m a n a g e d ,  t h e y  c a n  r e m a in  t h e  
s o u r c e  o f  s u b s t a n t i a l  i n c o m e  p e r m a n e n t l y ,  i n  t h e  p r o d u c t io n  

o f  n a v a l  s t o r e s  a n d  o f  o t h e r  t im b e r  p r o d u c t s .  A t  t h e  p r e s e n t  
t im e ,  m u c h  o f  t h e  i n d u s t r i a l  p r o c e s s i n g  o f  n a v a l  s t o r e s  

p r o d u c t s  t a k e s  p l a c e  o u t s i d e  o f  t h e  S i x t h  D i s t r i c t  w h ic h  i s  
t h e  c h i e f  p r o d u c i n g  a r e a .  I n  m a n y  i n s t a n c e s  a n  o p p o r t u n i t y  

p r o b a b l y  e x i s t s  f o r  a n  e x p a n s i o n  o f  s u c h  m a n u f a c t u r i n g  
w i t h i n  t h e  D i s t r i c t .Digitized for FRASER 
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1  h e  D i s t r i c t  B u s i n e s s  S i t u a t i o n

C u r r e n t  b u s in e s s  t r e n d s  in  t h e  S i x t h  D i s t r i c t  c o n t in u e  to  
b e  t h o s e  o f  a n  e x p a n d i n g  e c o n o m y .  D e p a r t m e n t  s t o r e  

a n d  r e t a i l  f u r n i t u r e  s t o r e  s a l e s  c o n t in u e  in  e v e r  g r e a t e r  v o l 
u m e .  M o n e y  i n  c i r c u l a t i o n  a n d  b a n k  d e p o s i t s  c o n t in u e  a t  

r e c o r d - b r e a k i n g  a m o u n t s ,  a n d  l i f e  i n s u r a n c e  s a l e s  c o n t in u e  in  

l a r g e r  v o l u m e  t h a n  w a s  t h e  c a s e  l a s t  y e a r .  G a s o l i n e  s a l e s  in  
t h e  D i s t r i c t  s o  f a r  h a v e  b e e n  h i g h e r  t h a n  f o r  l a s t  y e a r ,  t h o u g h  

s o m e w h a t  b e l o w  p r e w a r  f ig u r e s .  O n  t h e  o t h e r  h a n d ,  t e x t i l e  

a c t i v i t y  h a s  r e c e d e d  s o m e w h a t  a n d  p r o s p e c t s  f o r  a  r e c o r d  
a g r i c u l t u r a l  p r o d u c t i o n  a r e  a p p a r e n t l y  t h r e a t e n e d  b y  e x c e s 
s i v e  r a i n f a l l .

R e ta il T rades  I n  t h e  f ir s t  h a l f  o f  A p r i l ,  d e p a r t m e n t  s t o r e  

s a l e s  i n  t h e  S i x t h  D i s t r i c t  w e r e  a b o u t  2 0  p e r  c e n t  g r e a t e r  in  
d o l l a r  v o l u m e  t h a n  i n  t h e  c o r r e s p o n d i n g  p a r t  o f  A p r i l  1 9 4 3 .  
T h e  f ir s t  w e e k  i n  A p r i l  t h i s  y e a r  w a s  t h e  w e e k  i m m e d i a t e l y  
p r e c e d i n g  E a s t e r ,  a n d  i n  t h a t  w e e k  s a l e s  w e r e  4 1  p e r  c e n t  
l a r g e r  t h a n  i n  t h e  f ir s t  w e e k  o f  A p r i l  l a s t  y e a r .  T h a t  w e e k ,  it  

s h o u l d  b e  n o t e d ,  w a s  a b o u t  t h r e e  w e e k s  p r i o r  t o  E a s t e r ,  w h ic h  

f e l l  l a s t  y e a r  o n  A p r i l  2 5 .  I n  t h e  s e c o n d  w e e k  o f  A p r i l  t h i s  

y e a r ,  s a l e s  w e r e  a b o u t  t h e  s a m e  a s  t h e y  w e r e  a  y e a r  a g o ,  i n 
c r e a s e s  b e i n g  r e p o r t e d  f r o m  A t la n t a  a n d  M ia m i  a n d  d e c r e a s e s  
a t  o t h e r  r e p o r t in g  c i t i e s .  T h e  v a r y i n g  d a t e s  o f  E a s t e r  a lw a y s  

h a v e  a  r a t h e r  im p o r t a n t  e f f e c t  o n  t h e  M a r c h  a n d  A p r i l  r e t a i l  
t r a d e  s t a t i s t i c s ,  a n d  a c c o u n t  i s  t a k e n  o f  t h i s  f a c t o r  in  c o m p u t 
i n g  t h e  s e a s o n a l l y  a d j u s t e d  i n d e x e s .

M a r c h  s a l e s  i n  t h i s  D i s t r i c t ,  r e f l e c t in g  a  p a r t ,  b u t  n o t  a  
l a r g e  p a r t ,  o f  E a s t e r  b u y i n g ,  i n c r e a s e d  2 1  p e r  c e n t  o v e r  F e b 
r u a r y  a n d  w e r e  3 3  p e r  c e n t  g r e a t e r  t h a n  i n  M a r c h  1 9 4 3 .  F o r  
t h e  f i f t h  c o n s e c u t iv e  y e a r ,  t h e  M a r c h  u n a d j u s t e d  s a l e s  in d e x  

r e c o r d e d  a  n e w  h i g h  l e v e l  f o r  t h a t  m o n t h .  I n  t h e  p e r c e n t a g e  

c o m p a r i s o n s  w i t h  M a r c h  la s t  y e a r ,  K n o x v i l l e  l e d  w i t h  a  g a in  
o f  6 4  p e r  c e n t .  A l s o  a b o v e  t h e  D i s t r i c t  a v e r a g e  w e r e  A t la n t a ,  
4 6  p e r  c e n t ;  N e w  O r le a n s ,  3 7  p e r  c e n t ;  a n d  N a s h v i l l e ,  3 5  p e r  
c e n t .  M o n t g o m e r y  h a d  a n  i n c r e a s e  j u s t  e q u a l  t o  t h e  D i s t r i c t  
a v e r a g e .

A t  t h o s e  s t o r e s  t h a t  c l a s s i f y  t h e i r  s a l e s ,  c a s h  s a l e s  a c c o u n t e d  
f o r  6 1 . 4  p e r  c e n t  o f  t h e  t o t a l  a s  c o m p a r e d  w i t h  5 7 . 4  p e r  c e n t  
i n  M a r c h  la s t  y e a r ;  o p e n  b o o k  c r e d i t  s a l e s  a c c o u n t e d  f o r  3 5 .5  
p e r  c e n t  o f  t h e  t o t a l  a g a in s t  3 9 . 8  p e r  c e n t  a  y e a r  a g o ;  a n d  
i n s t a lm e n t  s a l e s  a c c o u n t e d  f o r  3 .1  p e r  c e n t  o f  t h e  t o t a l  a s  
c o m p a r e d  w i t h  2 . 8  p e r  c e n t  in  M a r c h  1 9 4 3 .

I n v e n t o r i e s  a t  d e p a r t m e n t  s t o r e s  i n  t h e  D i s t r i c t  h a v e  i n 
c r e a s e d  i n  e a c h  m o n t h  o f  t h e  f ir s t  q u a r t e r  o f  1 9 4 4 .  M a r c h  
s t o c k s  w e r e  6  p e r  c e n t  l a r g e r  i n  d o l l a r  v a l u e  t h a n  t h o s e  o n  
h a n d  a  m o n t h  e a r l i e r  a n d  2 2  p e r  c e n t  g r e a t e r  t h a n  a t  t h e  s a m e  
t im e  la s t  y e a r .  A t la n t a  a n d  N a s h v i l l e  r e p o r t e d  in c r e a s e s  o v e r  
M a r c h  1 9 4 3  o f  3 7  p e r  c e n t  a n d  3 3  p e r  c e n t ,  r e s p e c t i v e l y ,  a n d  

a t  N e w  O r le a n s  a n d  M o n t g o m e r y  t h e  g a i n s  w e r e  2 5  p e r  c e n t  
a n d  2 4  p e r  c e n t ,  r e s p e c t i v e l y .

T h e  M a r c h  c o l l e c t i o n  r a t io  f o r  r e g u l a r  a c c o u n t s ,  6 1 . 8  p e r  

c e n t ,  w a s  s l i g h t l y  b e l o w  o t h e r  r e c e n t  m o n t h s ,  b u t  t h e  r a t io  o f
3 4 . 4  p e r  c e n t  f o r  c o l l e c t i o n s  a g a in s t  in s t a l m e n t  a c c o u n t s  w a s  

t h e  h i g h e s t  s i n c e  N o v e m b e r .
R e t a i l  f u r n i t u r e  s t o r e s  r e p o r t in g  to  t h i s  B a n k  s o l d ,  i n  d o l 

la r  v o l u m e ,  1 7  p e r  c e n t  m o r e  m e r c h a n d i s e  in  M a r c h  t h a n  in  

F e b r u a r y  a n d  3  p e r  c e n t  m o r e  t h a n  in  M a r c h  la s t  y e a r .  O v e r  
th e  m o n t h ,  c a s h  s a l e s  a n d  i n s t a lm e n t  a n d  o t h e r  c r e d i t  s a l e s  i n 

c r e a s e d  b y  a b o u t  t h e  s a m e  p e r c e n t a g e ,  b u t  i n  c o m p a r i s o n  w it h  
M a r c h  la s t  y e a r ,  c a s h  s a l e s  w e r e  u p  2 4  p e r  c e n t ,  w h i l e  i n s t a l 
m e n t  a n d  o t h e r  c r e d i t  s a l e s  w e r e  o n l y  1  p e r  c e n t  la r g e r .

F inance: I n  r e c e n t  m o n t h s ,  c i r c u l a t i n g  F e d e r a l  R e s e r v e  

n o t e s  o f  t h i s  B a n k ’s  i s s u e  h a v e  c o n t in u e d  t o  in c r e a s e ,  b u t  a t  a  
m u c h  l e s s  r a p id  r a te  t h a n  w a s  t r u e  l a s t  y e a r .  I n  t h e  f ir s t  q u a r 
t e r  o f  t h i s  y e a r ,  t h e  B a n k ’s  n e t  c i r c u l a t i o n  r o s e  b y  a b o u t  6 5  

m i l l i o n  d o l l a r s ,  w h i l e  i n  t h e  y e a r  1 9 4 3  i t  i n c r e a s e d  4 0 8  m i l 
l i o n  d o l l a r s .  T h e  b i l l i o n - d o l l a r  m a r k  w a s  p a s s e d  t h e  la t t e r  
p a r t  o f  M a r c h ,  a n d  o n  A p r i l  1 9 ,  n e t  c i r c u l a t i o n  w a s  1 ,0 2 0  

m i l l i o n  d o l l a r s ,  a s  c o m p a r e d  w i t h  6 2 7  m i l l i o n  d o l l a r s  o n  t h e  
c o r r e s p o n d i n g  W e d n e s d a y  i n  A p r i l  1 9 4 3 .

D e m a n d  d e p o s i t s  a d j u s t e d  a t  w e e k l y  r e p o r t in g  b a n k s  in  

s e l e c t e d  c i t i e s  o f  t h e  D i s t r i c t  c o n t in u e  t o  i n c r e a s e .  I n  M a r c h ,  
t h e  w e e k l y  f i g u r e s  a v e r a g e d  9 9 9  m i l l i o n  d o l l a r s ,  a s  a g a in s t  
8 8 0  m i l l i o n  d o l l a r s  i n  M a r c h  l a s t  y e a r .  B y  A p r i l  1 9 ,  t h e  t o t a l  
h a d  r i s e n  f u r t h e r  t o  1 ,0 3 2  m i l l i o n  d o l l a r s .  O n  t h a t  r e p o r t  

d a t e ,  t o t a l  l o a n s  w e r e  4  p e r  c e n t  l e s s  t h a n  a  y e a r  a g o ,  b u t  

t o t a l  i n v e s t m e n t s  w e r e  3 1  p e r  c e n t  la r g e r ,  a n d  i n v e s t m e n t s  in  

G o v e r n m e n t  s e c u r i t i e s ,  a m o u n t in g  t o  1 ,0 9 3  m i l l i o n  d o l l a r s ,  
w e r e  g r e a t e r  b y  4 0  p e r  c e n t .

D o m i n a t i n g  t h e  f in a n c i a l  n e w s  d u r in g  A p r i l  w a s  t h e  a n 
n o u n c e m e n t  o f  th e  F i f t h  W a r  L o a n  D r i v e ,  w h i c h  i s  s c h e d u le d  

t o  t a k e  p l a c e  b e t w e e n  J u n e  1 2  a n d  J u l y  8 .  H i g h l i g h t i n g  t h e  
p r e p a r a t io n s  f o r  t h e  d r iv e  i n  t h e  S i x t h  D i s t r i c t  w a s  t h e  m e e t 
i n g  i n  A t l a n t a  o n  A p r i l  2 4  o f  s t a t e  c h a ir m e n  a n d  k e y  w o r k e r s  
w it h  T e d  R . G a m b le ,  n a t i o n a l  d i r e c t o r  o f  t h e  W a r  F i n a n c e  

D i v i s i o n  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  D e p a r t m e n t .  T h e  

c h a ir m e n  o f  W a r  F i n a n c e  C o m m it t e e s  o f  t h e  S i x  S t a t e s  a r e  
E d  L e i g h  M c M i l l a n ,  A l a b a m a ;  L e o n  T u j a q u e ,  L o u i s i a n a ;  

C e c i l  W o o d s ,  T e n n e s s e e ;  C h a r le s  A .  S t a ir ,  G e o r g i a ;  A l e x  T .  
B r o w n ,  M i s s i s s i p p i ;  a n d  W . W . M c E a c h e r n ,  F l o r i d a .

S e c u r i t i e s  t o  b e  o f f e r e d  d u r in g  t h e  d r iv e  a r e  t h e  s e r i e s  E ,
F ,  a n d  G  s a v i n g s  b o n d s ,  s e r i e s  C  s a v i n g s  n o t e s ,  2 ^  p e r  

c e n t  b o n d s  o f  1 9 6 5 - 7 0 ,  2  p e r  c e n t  b o n d s  o f  1 9 5 2 - 5 4 ,  1 * 4  p e r  

c e n t  n o t e s  o f  1 9 4 7 ,  a n d  %  p e r  c e n t  c e r t i f i c a t e s  o f  i n d e b t e d 
n e s s .  A l l  s u b s c r i p t i o n s  f o r  s a v i n g s  b o n d s  a n d  s a v i n g s  n o t e s  
p r o c e s s e d  b y  t h e  F e d e r a l  R e s e r v e  B a n k s  o r  t h e  T r e a s u r y  b e 
t w e e n  J u n e  1 a n d  J u l y  3 1 , 1 9 4 4 ,  w i l l  b e  c r e d i t e d  t o  t h e  d r iv e .

T h e  a n n o u n c e d  g o a l  o f  t h e  F i f t h  W a r  L o a n  D r iv e  i s  1 6  b i l 
l i o n  d o l l a r s .  I n d i v i d u a l s  a r e  e x p e c t e d  t o  in v e s t  6  b i l l i o n  d o l 
la r s ,  a n d  n o n b a n k i n g  i n v e s t o r s  a r e  e x p e c t e d  t o  p u r c h a s e  th e  
r e m a in in g  1 0  b i l l i o n  d o l l a r s ’ w o r t h  o f  s e c u r i t i e s .

C h ie f  e m p h a s i s  i n  t h e  d r iv e  w i l l  a g a i n  b e  u p o n  s a l e s  to  
i n d i v i d u a l s .  P l a n s  h a v e  b e e n  m a d e  t o  r e a c h  t h e  m a x im u m  

n u m b e r  o f  i n d i v i d u a l s  t h r o u g h  p e r s o n a l  s o l i c i t a t i o n .

G a so lin e  Sa les: I n  s p i t e  o f  g a s o l i n e  r a t i o n i n g  a n d  t ir e  
c o n t r o l s ,  g a s o l i n e  s a l e s  i n  t h e  S i x t h  D i s t r i c t  c o n t in u e  a t  h i g h  

l e v e l s .  M a r c h  g a s o l i n e  t a x  c o l l e c t i o n s  o n  F e b r u a r y  s a l e s  w e r e  

h ig h e r  f o r  t h e  S i x  S t a t e s  t h i s  y e a r  t h a n  l a s t  y e a r .  T h e  S i x  
S t a t e  t o t a l  f o r  M a r c h  1 9 4 4  w a s  8 .1  m i l l i o n  d o l l a r s  a s  c o m 
p a r e d  w i t h  7 . 5  m i l l i o n  d o l l a r s  f o r  M a r c h  1 9 4 3 .  W i t h  t h e  e x 
c e p t i o n  o f  T e n n e s s e e ,  w h e r e  c o l l e c t i o n s  f e l l  b y  $ 4 3 0 , 0 0 0 ,  th e  

s t a t e s  o f  t h e  D i s t r i c t  r e p o r t e d  i n c r e a s e s  in  t a x  c o l l e c t i o n s .  
F l o r i d a  r e p o r t e d  a  g a in  o f  $ 4 7 0 , 0 0 0  a n d  G e o r g ia ,  a  g a in  o f  

$ 3 0 0 , 0 0 0 .Digitized for FRASER 
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S i x t h  D i s t r i c t  S t a t i s t i c s

UNITED STATES TREASURY BILLS

D ated T enders A llotm ents
$6,330,000
12.350.000
26.393.000
10.895.000

$6,013,000
9,373,000

18.763.000
10.612.000

April 13, 1944 ..............................................................
April 20, 1944................................................................
April 27, 1944................................................................

RESERVES AND RELATED ITEMS OF 
SELECTED SIXTH DISTRICT MEMBER BANES 

(In  T housands oi Dollars)

For reserve city banks figures are averages of seven-day period ending  
March 31, 1944; for country banks they are averages of sixteen-day 
period ending March 31, 1944.

Group*

1 N->. 
°f

, Banks

D eposits
of

Banks

B alances 
Due from 

O ther Banks

W ar
Loan

D eposits
Actual

R eserves

Per C ent 
Actual to 
R equired

A 9 0 1,066 , 72 494 167
B 27 684 6,431 1,652 2,927 154
C 54 1,584 20,179 7,179 11,615 146
D 74 6,775 57,262 25,171 30,626 132
E 52 39,514 80,205 57,853 59,771 125
F 29 179,717 157,570 136,280 157,345 124
G 12 429,345 105,871 176,527 232,291 102

Total 257 657,619 428,584 404,734 495,069 114

* Group A : 1943 average deposits up to $500,000; Group B : $500,000 to
$1,000,000; Group C : $1,000,000 to $2,000,000; Group D : $2,000,000 to
$5,000,000; Group E : $5,000,000 to $15,000,000; Group F : $15,000,000 to 
$75,000,000; Group G : over $75,000,000.

DEBITS TO INDIVIDUAL BANK ACCOUNTS 
(In T housands of Dollars)

Mar.
1944

Feb.
1944

Mar.
1943

Per C ent C hange
Area M arch 1 

Feb . 1944
944 from 
Mar. 194:

ALABAMA
Anniston..................... 18,466 17,474 14,849 + 6 + 24
Birmingham.............. 192,664 173,961 182,504 + 11 + b
Dothan......................... 7,260 9,304 7,130 — 22 + 2
G adsden ..................... 10,104 10,114 10,278 — 0 — 2
M obile......................... 113,118 108,859 117,028 + 4 — 3
M ontgom ery............. 37,408 39,256 35,917 — b + 4

FLORIDA
Jacksonville............... 174,300 183,514 154,293 — 5 + 13
Miami........................... 148,905 140,165 95,021 + b + by
Orlando....................... 31,005 27,153 26,202 + 14 + 18
P ensacola................... 25,026 22,907 21,756 + y + lb
St. Petersburg.......... 26,900 24,996 25,479 + 8 -4- b
Tampa......................... 83,166 77,632 81,375 + 7 + 2

GEORGIA
11A lbany....................... 9,568 9,318 8,634 + 3 +

Atlanta......................... 471,140 457,091 423,723 + 3 + 11
A ugusta ..................... 37,583 31,885 34,210 + 18 + l'J
Brunswick................ 13,262 13,978 11,796 — 5 + 12
C olum bus................... 33,174 32,892 35,650 + 1 — V
Elberton..................... 1,855 1,722 1,658 + 8 + 12
M acon......................... 39,542 42,104 37,562 — b + b
N ew nan....................... 4,799 5,195 3,992 — 8 + 20
Savannah................... 81,410 74,876 73,791 + 9 + 10
V aldosta..................... 5,571 6,118 4,990 — y + 12

LOUISIANA
42,690Baton R ouge............ 39,580 41,485 — 5 --- 7

Lake C harles............ 24,263 22,759 19,535 + '/ + 24
New O rleans............ 433,753 427,149 376,676 + 2 + lb

MISSISSIPPI
12,643H attiesburg.............. 12,900 12,992 — 1

14
+

Jackson....................... 57,571 66,705 46,218 — + 25
Meridian..................... 15,643 18,328 16,324 — lb ---- 4
Vicksburg................... 20,523 26,702 22,588 — 23 — 9

TENNESSEE
83,059 82,923 1Chattanooga............ 83,556 + + 1

92K noxville..................... 100,000 94,677 52,219 + b +
N ashville..................... 168,027 175,510 164,687 — 4 + 2

SIXTH DISTRICT
2,244,341 1232 C ities..................... 2,222,042 2,479,880 + 2 +

UNITED STATES
65,782,000 16334 C ities .................... 76,089,000 70,717,000 + 8 +

W h i l e  M a r c h  g a s o l i n e  t a x  c o l l e c t i o n s  f o r  t h e  D i s t r i c t  f o r  
th e  y e a r s  1 9 4 1  a n d  1 9 4 2  w e r e  s u b s t a n t i a l l y  h i g h e r  t h a n  f o r  
M a r c h  1 9 4 4 ,  c o l l e c t i o n s  in  t h e  l a t t e r  m o n t h  w e r e  s t i l l  a b o u t  

a s  l a r g e  f o r  t h e  S i x  S t a t e s  a s  a  w h o l e  a s  i n  M a r c h  1 9 4 0 .  A l a 
b a m a ,  M i s s i s s i p p i ,  a n d  T e n n e s s e e ,  f o r  e x a m p l e ,  w i t h  n o  
c h a n g e  i n  t h e  g a l l o n a g e  t a x  h a d  g r e a t e r  t a x  c o l l e c t i o n s  f o r  

M a r c h  1 9 4 4  t h a n  f o r  M a r c h  1 9 4 0 .  L o u i s i a n a ’s  c o l l e c t i o n s  f o r  

t h e  c o r r e s p o n d i n g  m o n t h s  w e r e  a b o u t  t h e  s a m e .  F l o r i d a  

s h o w e d  t h e  m o s t  d r a s t i c  d e c l i n e  w i t h  M a r c h  1 9 4 4  c o l l e c t i o n s  

b e i n g  s o m e  $ 7 0 0 , 0 0 0  s m a l l e r  t h a n  f o r  M a r c h  o f  1 9 4 0 .  

G e o r g i a ’s  c o l l e c t i o n s  f o r  M a r c h  o f  t h i s  y e a r  w e r e  a p p r o x i 
m a t e l y  $ 1 6 0 , 0 0 0  s m a l l e r  t h a n  i n  t h e  s a m e  m o n t h  o f  1 9 4 0 .  

L ife  In su ra nce  S a le s: M a r c h  s a l e s  o f  l i f e  in s u r a n c e  w e r e  
g r e a t e r  i n  a l l  o f  t h e  s i x  s t a t e s  o f  t h e  D i s t r i c t  t h a n  t h e y  w e r e  

i n  t h e  s a m e  m o n t h  o f  1 9 4 3 ,  a c c o r d i n g  t o  r e p o r t s  o f  t h e  L i f e  
I n s u r a n c e  S a l e s  R e s e a r c h  B u r e a u .  T h i s  g a i n  o v e r  l a s t  y e a r  
w a s  a l s o  t r u e  o f  F e b r u a r y  a n d  J a n u a r y .  T h e  M a r c h  f ig u r e s  

w e r e  la r g e r  t h a n  f o r  t h a t  m o n t h  l a s t  y e a r  b y  p e r c e n t a g e s  

r a n g i n g  f r o m  1 0  p e r  c e n t  f o r  A l a b a m a  t o  3 0  p e r  c e n t  f o r  

F l o r i d a ,  a n d  f ir s t  q u a r t e r  i n c r e a s e s  o v e r  t h a t  p a r t  o f  1 9 4 3  
r a n g e d  f r o m  7  p e r  c e n t  f o r  A l a b a m a  t o  4 4  p e r  c e n t  f o r  
F l o r i d a .

T e x tile  A c tiv ity :  C o t t o n  t e x t i l e  a c t i v i t y ,  r e f le c t e d  i n  t h e  
d a i l y  a v e r a g e  c o n s u m p t i o n  o f  c o t t o n  b y  m i l l s  i n  A la b a m a ,  

G e o r g ia ,  a n d  T e n n e s s e e ,  i n c r e a s e d  s l i g h t l y  i n  M a r c h  b u t  w a s
1 0  p e r  c e n t  l o w e r  t h a n  i n  M a r c h  l a s t  y e a r .  M i l l s  i n  t h e s e  
t h r e e  s t a t e s  u s e d  1 1 , 3 5 5  b a l e s  o f  c o t t o n  f o r  e a c h  o f  t h e  2 7  

w o r k i n g  d a y s  i n  M a r c h ,  w h i l e  a  y e a r  a g o  t h e  d a i l y  r a t e  w a s  
1 2 ,5 0 1  b a l e s .  T h e  h i g h e s t  r a t e  o n  r e c o r d  f o r  t h e s e  t h r e e  s t a t e s  

w a s  1 3 , 5 0 6  b a l e s ,  f o r  S e p t e m b e r  1 9 4 2 ,  f o l l o w e d  i n  N o v e m b e r  
o f  t h a t  y e a r  b y  a  d a i l y  r a t e  o f  1 3 , 4 1 3  b a l e s .  I n  t h e  s i x  m o n t h s  
e n d i n g  w i t h  M a y  1 9 4 3 ,  t h e  r a t e  a v e r a g e d  m o r e  t h a n  1 2 , 5 0 0  

b a l e s ,  b u t  f o r  e a c h  m o n t h  s i n c e  t h e n  t h e  r a t e  h a s  b e e n  l e s s  
t h a n  1 2 , 0 0 0  b a l e s  a  d a y .  T e x t i l e  m i l l s  h a v e  l o s t  m a n y  o f  t h e i r  

w o r k e r s  t o  t h e  a r m e d  f o r c e s ,  b u t  r e c e n t  p r e s s  r e p o r t s  in d i c a t e  
t h a t  a b s e n t e e i s m  i s  a n  im p o r t a n t  f a c t o r  i n  p r o d u c t i o n  d e c l i n e .

A g ric u ltu re :  E x c e s s i v e  r a i n f a l l  i n  M a r c h ,  f o l l o w e d  in  
A p r i l  b y  b e l o w - f r e e z i n g  t e m p e r a t u r e s  o v e r  m u c h  o f  t h e  D i s 
t r ic t  a n d  f u r t h e r  h e a v y  r a in s ,  r e s u l t e d  i n  a  g r e a t  a m o u n t  o f  
d a m a g e  t o  c r o p s  i n  m a n y  s e c t i o n s .  T h e  p e a c h  c r o p  in  G e o r g ia  

a n d  T e n n e s s e e  w a s  r e p o r t e d  t o  h a v e  b e e n  r e d u c e d  b y  6 0  p e r  
c e n t ,  a n d  p r e p a r a t i o n s  f o r  t h e  c o m i n g  c r o p  s e a s o n  h a v e  
b e e n  c o n s i d e r a b l y  d e l a y e d  n e a r l y  e v e r y w h e r e  i n  t h e  D i s t r i c t .

I n  F l o r i d a ,  t h e  f r o s t s  o f  A p r i l  6  a n d  7  d id  c o n s i d e r a b l e  
d a m a g e  t o  t h e  s p r i n g  s n a p  b e a n  c r o p  a s  t h e y  h i t  p r a c t i c a l l y  

a l l  s e c t i o n s .  T h e r e  w a s  s o m e  l o s s  o f  a c r e a g e ,  b u t  t h e  p r i n c i p a l  

d a m a g e  w i l l  s h o w  u p  i n  r e d u c e d  y i e l d s .  S o m e  f a r m e r s  w e r e  
r e p o r t e d  t o  b e  a s  m u c h  a s  s e v e n  w e e k s  b e h i n d  i n  t h e i r  s p r i n g  
w o r k .  R e p o r t s  f r o m  A l a b a m a  i n d i c a t e  a  l a t e  c r o p  a s  t h e  r e 
s u l t  o f  h e a v y  f r o s t s  t h a t  k i l l e d  s o m e  b e a n s  a n d  o f  d e l a y s  in  
p l a n t i n g  c a u s e d  b y  t h e  e x c e s s i v e  r a in s .  M u c h  r e p l a n t i n g  h a s  

b e e n  n e c e s s a r y  i n  M i s s i s s i p p i  b e c a u s e  o f  s i m i l a r  c o n d i t i o n s .  
T h e  f ir s t  m o v e m e n t  o f  b e a n s  i n  L o u i s i a n a  i s  e x p e c t e d  a r o u n d  
M a y  1 , w i t h  h e a v y  s h i p m e n t s  o c c u r r i n g  t h e  l a t t e r  p a r t  o f  M a y .

C a b b a g e  c o n t i n u e s  t o  m o v e  f r o m  F l o r i d a  i n  f a i r  v o l u m e .  
M o s t  F l o r i d a  c a b b a g e  h a s  b e e n  s h i p p e d ,  b u t  s c r a p p i n g s  f r o m  

t h e  o l d  f i e l d s  a n d  t h e  p r o d u c t i o n  f r o m  s c a t t e r e d  y o u n g  f i e ld s  

w i l l  p r o v i d e  a  f a i r  v o l u m e  f o r  t h e  r e m a in d e r  o f  A p r i l .  I n  

M i s s i s s i p p i  p r o s p e c t i v e  y i e l d s  o f  c a b b a g e  c o n t i n u e  b e l o w  a v 
e r a g e .  T h e  A l a b a m a  c r o p  i s  i n  p o o r  t o  f a i r  c o n d i t i o n .  S p r i n g  
h a r v e s t  i s  i n  f u l l  s w i n g  i n  L o u i s i a n a ,  w i t h  t h e  p e a k  m o v e m e n tDigitized for FRASER 
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a r o u n d  t h e  m i d d l e  o f  A p r i l .  T h e  c r o p  i s  p r o d u c i n g  o n l y  f a i r  
to  l i g h t  y i e l d s ,  b u t  q u a l i t y  h a s  im p r o v e d .

I n  t h e  S o u t h  A la b a m a  c o m m e r c i a l  a r e a s ,  I r i s h  p o t a t o e s  
s u f f e r e d  a  2 0  p e r  c e n t  l o s s  b e c a u s e  o f  l a t e  f r e e z e s  a n d  b l i g h t .  
T h e  S o u t h  G e o r g ia  c r o p  w a s  h e a v i l y  d a m a g e d  b y  r a in s  a n d  
a l m o s t  h a l f  o f  t h e  c r o p  w a s  r u in e d  b y  r o t .  I t  w a s  r e p o r t e d  

t h a t  s o m e  f e w  f a r m e r s  w e r e  r e p l a n t i n g ,  b u t  p r o b a b l y  n o t  o v e r
1 0  p e r  c e n t  o f  t h e  d e s t r o y e d  a c r e a g e  w a s  r e p la n t e d .

I n  M a r c h ,  t h e  D e p a r t m e n t  o f  A g r i c u l t u r e  i s s u e d  a  r e p o r t  
t h a t  i n d i c a t e d  f a r m e r s  i n  t h e  f iv e  p r o d u c i n g  s t a t e s  o f  t h i s  
D i s t r i c t  i n t e n d e d  t o  p l a n t  7 3 , 7 0 0  a c r e s  i n  w a t e r m e lo n s  t h i s  

y e a r .  T h e  t o t a l  w o u l d  r e p r e s e n t  a n  in c r e a s e  o f  1 9 , 5 0 0  a c r e s  

o r  3 6  p e r  c e n t  o v e r  t h e  1 9 4 3  p l a n t i n g  o f  5 4 , 2 0 0  a c r e s .  B y  
s t a t e s ,  t h e  in c r e a s e s  r a n g e d  f r o m  1 6  p e r  c e n t  f o r  A l a b a m a  t o  

6 8  p e r  c e n t  f o r  F l o r i d a ,  w h e r e  t h e  1 9 4 4  p l a n t i n g  w a s  e x p e c t e d  
to  b e  2 1 , 0 0 0  a c r e s .  A  la t e r  r e p o r t  i n d i c a t e s  t h a t  t h e  G e o r g ia  

a c r e a g e  w i l l  n o t  b e  a s  l a r g e  a s  h a d  b e e n  e x p e c t e d ,  a s  a  l a r g e  

a m o u n t  o f  t h e  p l a n t e d  a c r e a g e  d id  n o t  a t t a in  a  d e c e n t  s t a n d  

a n d  s o m e  d a m a g e  r e s u l t e d  f r o m  f r o s t .  F u r t h e r ,  s o m e  f a r m e r s  

w e r e  p r e v e n t e d  f r o m  m a k in g  t h e i r  o r i g i n a l l y  i n t e n d e d  p l a n t 
i n g s  b e c a u s e  o f  w e a t h e r  c o n d i t i o n s .  C o n s id e r a b le  d a m a g e  w a s  
a l s o  r e p o r t e d  f r o m  N o r t h  F l o r i d a  c o u n t i e s .  T h e r e  w a s  s o m e  
l o s s  o f  a c r e a g e  b u t  l a t e s t  r e p o r t s  i n d i c a t e  m o s t  d a m a g e d  a c r e 
a g e  h a s  b e e n  r e p la n t e d .  V e r y  f e w  e a r l y  f i e l d s  w i l l  b e  r e a d y  
f o r  s h i p m e n t  b e f o r e  t h e  m i d d l e  o f  M a y .

R e c e n t  e s t im a t e s  in d i c a t e  t h a t  t h e  o r a n g e  c r o p  i n  F l o r i d a  

f r o m  t h e  1 9 4 3  b l o o m  i s  e x p e c t e d  t o  t o t a l  4 1 . 5  m i l l i o n  b o x e s .  
L a s t  s e a s o n  t h e  c r o p  a m o u n t e d  t o  3 7 . 2  m i l l i o n  b o x e s ,  a n d  t h e  

i n c r e a s e  n o w  e x p e c t e d  i s  1 1 .6  p e r  c e n t .  O n  t h e  o t h e r  h a n d ,  
g r a p e f r u i t  p r o d u c t i o n  i s  n o w  e s t im a t e d  a t  2 5 . 0  m i l l i o n  b o x e s  
a g a i n s t  2 7 . 3  m i l l i o n  l a s t  s e a s o n .

A  d e c r e a s e  s e e m s  t o  h a v e  o c c u r r e d  i n  t h e  a c r e a g e  p la n t e d  

i n  s t r a w b e r r i e s  i n  L o u i s i a n a ,  T e n n e s s e e ,  a n d  A la b a m a ,  b u t  a n  

i n c r e a s e  h a s  t a k e n  p l a c e  i n  M i s s i s s i p p i .  P r o d u c t i o n  e s t im a t e s  
h a v e  b e e n  i s s u e d  f o r  L o u i s i a n a  a n d  A la b a m a ,  t h e  e a r l y  s p r in g  

s t a t e s ,  a n d  i n  s p i t e  o f  a  d e c r e a s e  f r o m  1 5 , 0 0 0  a c r e s  l a s t  y e a r  
to  1 2 , 0 0 0  a c r e s  t h i s  y e a r ,  t h e  e s t im a t e d  p r o d u c t i o n  i n  L o u i 
s i a n a  i s  p l a c e d  a t  8 4 0 , 0 0 0  c r a t e s  a g a i n s t  o n l y  6 0 0 , 0 0 0  c r a t e s  

p r o d u c e d  i n  1 9 4 3 .  T h e  i n c r e a s e  i s  b a s e d  u p o n  a n  e s t im a t e d  

y i e l d  o f  7 0  c r a t e s  a n  a c r e  t h i s  y e a r  a g a i n s t  o n l y  4 0  c r a t e s  a n  
a c r e  l a s t  y e a r .  I n  A la b a m a ,  t h e  a c r e a g e  d e c l i n e d  f r o m  2 , 9 0 0  
a c r e s  l a s t  y e a r  t o  2 , 2 0 0  a c r e s  t h i s  y e a r ,  a n d  t h e  c u r r e n t  e s t i 
m a t e  o f  t h e  c r o p  i s  1 7 6 , 0 0 0  c r a t e s  a g a i n s t  2 3 2 , 0 0 0  c r a t e s  l a s t  
y e a r .  I n  L o u i s i a n a ,  t h e  c r o p  i s  r e p o r t e d  i n  g o o d  c o n d i t io n ,  
q u a l i t y  i s  e x c e l l e n t ,  a n d  p r e s e n t  i n d i c a t i o n s  p o i n t  t o  f a i r l y  
g o o d  y i e l d s .  T o t a l  r a i l  s h ip m e n t s  t h r o u g h  t h e  m i d d l e  o f  A p r i l  
a r e  e s t im a t e d  a t  3 9 7  c a r s .  I n  A la b a m a ,  s t r a w b e r r i e s  a r e  m o v 
i n g  i n  q u a n t i t i e s  i n  t h e  C a s t le b e r r y - G a r la n d  a r e a  a n d  q u a l i t y  
o f  b e r r i e s  i s  r e p o r t e d  g o o d .  F r o s t s  a n d  f r e e z i n g  t e m p e r a t u r e s  
h a v e  s e t  t h e  c r o p  b a c k  s o m e w h a t ,  e s p e c i a l l y  i n  t h e  C h i l t o n  

a n d  C u l lm a n  C o u n t y  s e c t i o n s .  I n  T e n n e s s e e ,  a b o u t  4 0  p e r  c e n t  
o f  t h e  c r o p  w a s  d e s t r o y e d  b y  t h e  r e c e n t  f l o o d s  a n d  f r e e z e s .

S i x t h  D i s t r i c t  f a r m e r s  r e c e iv e d  1 7  p e r  c e n t  m o r e  f o r  t h e  
c r o p s ,  l i v e s t o c k ,  a n d  l i v e s t o c k  p r o d u c t s  m a r k e t e d  i n  F e b r u a r y  
t h i s  y e a r  ( l a t e s t  m o n t h  f o r  w h ic h  f ig u r e s  a r e  a v a i l a b l e )  t h a n  

t h e y  d id  a  y e a r  a g o .  T h e  F e b r u a r y  t o t a l  o f  1 0 4  m i l l i o n  d o l 

la r s  c o m p a r e s  w it h  8 9  m i l l i o n  d o l l a r s  f o r  F e b r u a r y  1 9 4 3 ,  a  
f i g u r e  t h a t  w a s  a b o u t  t w ic e  a s  l a r g e  a s  t h e  a v e r a g e  f o r  F e b 
r u a r y  o f  e a r l i e r  y e a r s .  T h e  la r g e s t  i n c r e a s e s  o v e r  F e b r u a r y  
la s t  y e a r  w e r e  r e p o r t e d  f o r  A la b a m a  a n d  T e n n e s s e e ,  3 8  p e r  
c e n t  a n d  3 7  p e r  c e n t ,  r e s p e c t i v e l y .

S i x t h  D i s t r i c t  I n d e x e s

DEPARTMENT STORE SALES*
Adjusted** U nadjusted

Mar. Feb. Mar. Mar. Feb. Mar.
1944 1944 1943 1944 1944 1943

DISTRICT.............. 225 225 185 219 194 171
Atlanta................ 247 227 173 237 199 161
Baton R o u g e ... 250 219 201 221 170 171
Birm ingham .. . . 185 215 176 181 179 167
C hattanooga... 219 235 172 211 183 160
Jackson............... 225 240 174 216 187 162
Jacksonville. . . . 284 298 226 278 246 214
Knoxville.......... 267 250 168 248 217 151
M acon................. 222, 236 188 218 ISO 179

184 188 140 238 240 175
M ontgom ery... 219 205 170 199 163 149
N ashville .......... 221 240 185 246 205 182
New O rlean s... 214 214 161 200 177 146
Tampa................. 242 270 218 271 242 215

DEPARTMENT STORE STOCKS
Adjusted** U nadjusted

Mar F eb. Mar. Mar. Feb. Mar.
1944 1944 1943 1944 1944 1943

DISTRICT............... 184 182 147 188 178 150
Atlanta.............. 237 249 172 241 236 176
Birm ingham .. . . 1314 143 133 138 138 136
M ontgom ery... 180 186 145 190 182 153
N ashville.......... 268 244 202 278 239 210
New O rlean s... 136 130 109 144 130 115

COTTON CONSUMPTION* COAL PRODUCTION*
Mar.
1944

Feb.
1944

Mar.
1943

M ar.
1944

F eb.
1944

Mar.
1943

TOTAL..................... 161 158 177 177 179 171
Alabam a............ 169 168 178 179 182 174
G eorgia ............ 159 156 178
T en nessee........ 136 134 158 i n 171 165

MANUFACTURING EMPLOYMENT***
Feb. Jan. F eb.
1944 1944 1943

SIX STATES............................................... 162 163r 154
Alabam a................................................. 190 191 197
Florida...................................................... 187 187r 154
G eorgia.................................................... 150 151 r 141
Louisiana............................................... 166 164r 142
M ississippi............................................. 150 150r 144
T en n essee............................................. 140 140 141

CONSTRUCTION
CONTRACTS

GASOLINE TAX 
COLLECTIONS***

M ar.
1944

Feb.
1944

Mar.
1943

M ar.
1944

Feb.
1944

Mar.
1943

DISTRICT.............. 109 119 212 90 101 83
R esidential........ 90 62 104
O thers................ 117 147 265
Alabam a............ 88 58 219 95 101 88
Florida............... 123 185 369 91 90 67
G eorgia.............. 160 104 162 85 90 68
Louisiana.......... 72 57 139 93 96 80
M ississippi........ 82 76 142 91 93 88
T en n essee........ 101 116 204 91 135 118

COST OF LIVING ELECTRIC POWER PRODUCTION*
Feb.
1944

Jan.
1944

Feb.
1943

Feb.
1944

Jan.
1944

Feb.
1943

ALL ITEMS..
Food..........
Clothing. .
Rent............
Fuel, e lec

tricity, 
and ice. . 

Home fur
nishings . 

Miscel
laneous. .

127
142
134
114

109

125

121

128
144
134
114

109

125

121

123
137
127
114

105

122

114

SIX STATES. 
Hydro

generated. 
Fuel

generated.

264

236

300

254

201

322

230

257

195

ANNUAL RATE OF TURNOVER OF 
DEMAND DEPOSITS

Mar.
1944

Feb.
1944

Mar.
1943

U nadjusted .. 
A djusted**... 
Index**..........

17.2
17.6
68.1

19.5 
19.3
74.6

18.6
19.0
73.5

CRUDE PETROLEUM PRODUCTION 
IN COASTAL LOUISIANA AND 

MISSISSIPPI*
Mar.
1944

Feb.
1944

M ar.
1943

*Daily average basis 
“ Adjusted for seasonal variation 

***1939 monthly average =  100; other 
indexes, 1935-39 =  100 

r =  Revised
Unadjusted. . 
Adjusted**.

194
193

195
192

183
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3 2 M o n t h l y  R e v i e w  o f  th e  F e d e ra l R e s e rv e  B a n k  o f  A t la n ta  f o r  A p r i l  1944

T h e  N a t i o n a l  B u s i n e s s  S i t u a t i o n

I n d u s t r i a l  a c t i v i t y  d e c l i n e d  s l i g h t l y  i n  M a r c h .  R e t a i l  s a l e s  

w e r e  m a in t a in e d  a t  a n  e x c e p t i o n a l l y  h i g h  l e v e l  a n d  

c o m m o d i t y  p r i c e s  w e r e  r e l a t i v e l y  s t a b le .

In d u s tria l p ro d u c tio n :  O u t p u t  o f  m a n u f a c t u r e s  a n d  m i n e r 
a l s  w a s  s l i g h t l y  s m a l l e r  i n  M a r c h  t h a n  i n  t h e  p r e v io u s  t w o  

m o n t h s  a n d  t h e  B o a r d ’s  i n d e x  o f  t o t a l  i n d u s t r i a l  p r o d u c t io n  

d e c l i n e d  2  p o i n t s  t o  2 4 2  p e r  c e n t  o f  t h e  1 9 3 5 - 3 9  a v e r a g e .
S t e e l  p r o d u c t io n  a d v a n c e d  s o m e w h a t  f u r t h e r  i n  M a r c h  a n d  

t h e  f ir s t  t h r e e  w e e k s  o f  A p r i l .  O u t p u t  o f  lu m b e r  w a s  m a i n 

t a in e d  a t  t h e  l e v e l  o f  t h e  f ir s t  t w o  m o n t h s  o f  t h e  y e a r  a n d  
p r o d u c t i o n  in  t h e  f ir s t  q u a r t e r  i s  in d i c a t e d  t o  b e  3  p e r  c e n t  

l a r g e r  t h a n  in  t h e  f ir s t  q u a r t e r  o f  1 9 4 3 .
T h e  n u m b e r  o f  a i r c r a f t  d e l i v e r e d  i n c r e a s e d  a b o u t  4  p e r  

c e n t  a b o v e  t h e  l e v e l  o f  t h e  p r e c e d i n g  4  m o n t h s  to  a  n e w  h i g h  

o f  9 , 1 1 8  p l a n e s .  D e l i v e r i e s  o f  m e r c h a n t  s h i p s  c o n t in u e d  t o  
r i s e  f r o m  t h e  l o w  J a n u a r y  r a t e  a n d  in  M a r c h  w e r e  a t  a p p r o x i 
m a t e l y  t h e  l e v e l  o f  a  y e a r  a g o .  O u t p u t  o f  o t h e r  p r o d u c t s  in  

t h e  m a c h i n e r y  a n d  t r a n s p o r t a t i o n  e q u ip m e n t  i n d u s t r i e s  d e 

c l i n e d  s o m e w h a t  in  M a r c h .
O u t p u t  o f  n o n d u r a b l e  m a n u f a c t u r e s ,  a s  m e a s u r e d  b y  t h e  

B o a r d ’s  i n d e x ,  d e c l i n e d  a b o u t  1 p e r  c e n t  i n  M a r c h .  T h i s  d e 
c l i n e  w a s  d u e  l a r g e l y  t o  t h e  c o n t in u e d  d r o p  i n  s m a l l  a r m s  

a m m u n i t io n  p r o d u c t io n .  M a n u f a c t u r e d  f o o d  p r o d u c t io n  w a s
1 1  p e r  c e n t  g r e a t e r  t h a n  i n  M a r c h  o f  l a s t  y e a r .

C o a l  p r o d u c t io n  d e c l i n e d  6  p e r  c e n t  i n  M a r c h  f r o m  t h e  e x 
c e p t i o n a l l y  h i g h  r a t e  i n  F e b r u a r y  d u e  p a r t l y  t o  t h e  r e t u r n  to  

a  s i x - d a y  w o r k  w e e k  in  a n t h r a c i t e  m i n e s  a n d  p a r t l y  t o  a  c o n 
t i n u a t i o n  o f  m a n p o w e r  s h o r t a g e s  i n  b o t h  h a r d  a n d  s o f t  c o a l  
m in e s .  O u t p u t  o f  c r u d e  p e t r o l e u m  a n d  m e t a l s  w a s  m a i n 

t a in e d  i n  l a r g e  v o lu m e .
T h e  v a l u e  o f  c o n s t r u c t io n  c o n t r a c t s  a w a r d e d  in  M a r c h ,  

a c c o r d i n g  t o  r e p o r t s  o f  t h e  F .  W . D o d g e  C o r p o r a t io n ,  w a s  

s l i g h t l y  g r e a t e r  t h a n  i n  J a n u a r y  a n d  .F e b r u a r y ,  b u t  w a s  s t i l l  

l o w e r  t h a n  in  a n y  c o r r e s p o n d i n g  m o n t h  s i n c e  1 9 3 5 .

C om m od ity p ric e s : T h e  g e n e r a l  l e v e l  o f  w h o l e s a l e  c o m 
m o d i t y  p r i c e s  a d v a n c e d  s l i g h t l y  f r o m  t h e  m i d d l e  o f  M a r c h  
to  t h e  m i d d l e  o f  A p r i l .  F e d e r a l  m a x im u m  p r ic e s  f o r  c e m e n t ,  
lu m b e r ,  a n d  v a r i o u s  o t h e r  i n d u s t r i a l  c o m m o d i t i e s  w e r e  
i n c r e a s e d .

R e t a i l  f o o d  p r i c e s  s h o w e d  l i t t l e  c h a n g e  f r o m  F e b r u a r y  to  

M a r c h ,  w h i l e  r e t a i l  p r i c e s  o f  m o s t  o t h e r  c o m m o d i t i e s  c o n 
t in u e d  t o  a d v a n c e  s l i g h t l y .

B ank c re d it:  C o n t i n u e d  g r o w t h  i n  c u r r e n c y  a n d  t h e  t r a n s 
f e r s  f r o m  T r e a s u r y  w a r  l o a n  d e p o s i t s  t o  d e p o s i t s  s u b j e c t  to  

r e s e r v e  r e q u ir e m e n t s  r e s u l t e d  i n  a  d e c l i n e  in  e x c e s s  r e s e r v e s  
o f  m e m b e r  b a n k s  a n d  in  s u b s t a n t i a l  p u r c h a s e s  o f  G o v e r n 
m e n t  s e c u r i t i e s  b y  t h e  R e s e r v e  B a n k s  d u r i n g  M a r c h  a n d  t h e  
f ir s t  t h r e e  w e e k s  o f  A p r i l .  O w i n g  t o  s p e c i a l  f a c t o r s ,  e x c e s s  

r e s e r v e s  d e c l i n e d  t o  a  l o w  p o i n t  o f  6 0 0  m i l l i o n  d o l l a r s  a t  
t h e  e n d  o f  M a r c h  b u t  i n c r e a s e d  i n  A p r i l  a n d  o n  A p r i l  1 9  

w e r e  a b o u t  9 0 0  m i l l i o n  d o l l a r s ,  s o m e w h a t  l e s s  t h a n  h a d  
g e n e r a l l y  b e e n  h e l d  in  r e c e n t  m o n t h s .

F e d e r a l  R e s e r v e  B a n k  h o l d i n g s  o f  U .  S .  G o v e r n m e n t  s e 
c u r i t i e s  w e r e  a t  a  n e w  h i g h  l e v e l  o f  1 2 . 7  b i l l i o n  d o l l a r s  o n  
A p r i l  1 9 ,  a f t e r  i n c r e a s i n g  b y  h a l f  a  b i l l i o n  in  t h e  p r e c e d i n g  

f o u r  w e e k s .  M o s t  o f  t h e  g r o w t h  w a s  i n  h o l d i n g s  o f  T r e a s u r y  
b i l l s .

R e p o r t i n g  m e m b e r  b a n k s  i n  1 0 1  l e a d i n g  c i t i e s  r e d u c e d  
t h e i r  h o l d i n g s  o f  T r e a s u r y  b i l l s  b y  3 2 5  m i l l i o n  d o l l a r s  in  

t h e  f o u r  w e e k s  e n d i n g  A p r i l  1 2 ,  w h i l e  h o l d i n g s  o f  o t h e r  

G o v e r n m e n t  s e c u r i t i e s  s h o w e d  l i t t l e  c h a n g e .  T h e  g r e a t e r  p a r t  

o f  t h e  d e c l i n e  i n  b i l l  h o l d i n g s  i n  t h e  f o u r - w e e k  p e r io d  
o c c u r r e d  a t  b a n k s  o u t s i d e  N e w  Y o r k  a n d  C h ic a g o ,  b u t  t h e r e  

w e r e  w id e  f lu c t u a t io n s  w i t h i n  t h e  p e r i o d  r e f l e c t in g  t r a n s 
a c t i o n s  a t  C h ic a g o  b a n k s  a s s o c i a t e d  w i t h  t h e  A p r i l  1 p e r s o n a l  
p r o p e r t y  t a x  a s s e s s m e n t  d a t e  i n  I l l i n o i s .  L o a n s  f o r  p u r c h a s 
i n g  o r  c a r r y i n g  G o v e r n m e n t  s e c u r i t i e s  c o n t i n u e d  t o  d e c l i n e ,  

a s  r e p a y m e n t s  w e r e  m a d e  o n  f u n d s  a d v a n c e d  d u r in g  t h e  
F o u r t h  W a r  L o a n  D r i v e ;  t h e s e  l o a n s  t o  b r o k e r s  a n d  d e a le r s  

h a v e  f a l l e n  b y  4 5 0  m i l l i o n  d o l l a r s  s i n c e  t h e  e n d  o f  t h e  

d r iv e  a n d  a r e  n o w  l e s s  t h a n  a t  a n y  t i m e  i n  r e c e n t  m o n t h s ;  

l o a n s  t o  o t h e r s ,  w h ic h  r o s e  b y  6 0 0  m i l l i o n  d u r in g  t h e  d r iv e  
h a v e  s u b s e q u e n t l y  d e c l i n e d  b y  4 0 0  m i l l i o n .  C o m m e r c ia l  
l o a n s  d e c l i n e d  b y  2 1 0  m i l l i o n  o v e r  t h e  m o n t h .

A d j u s t e d  d e m a n d  d e p o s i t s ,  w h ic h  d e c l i n e d  s o m e w h a t  in  

t h e  l a t t e r  h a l f  o f  M a r c h ,  in c r e a s e d  d u r i n g  t h e  f ir s t  h a l f  o f  

A p r i l ,  b r i n g i n g  t h e  t o t a l  o u t s t a n d i n g  t o  a b o u t  a  b i l l i o n  l e s s  

t h a n  t h e  l e v e l  p r i o r  t o  t h e  o p e n i n g  o f  t h e  d r iv e .
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Bureau ol Labor Statistics' indexes. Last 
month in each calendar quarter through 
Septem ber 1940, monthly thereafter. Mid
month figures, latest show n are for March.
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Partly estim ated for all member banks and 
"all other." W ednesday figures, latest 

show n are for April 19, 1944.
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W e d n e s d a y  f ig u re s , la test s h o w n  are  for
A p r i l  19, 1944.
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