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F E D E R A L  R E S E R V E  B A N K  O F  A T L A N T A

V o l u m e  X X I X A t l a n t a ,  G e o r g i a ,  F e b r u a r y  2 9 ,  1 9 4 4 N u m b e r  2

O u t l o o k  f o r  C a t t l e  R a i s i n g  i n  t h e  S i x t h  D i s t r i c t

A  c o n s i d e r a b l e  i n c r e a s e  in  th e  n u m b e r  o f  c a t t l e  i n  t h e  S ix t h  
D i s t r i c t  h a s  c o m e  a b o u t  in  t h e  l a s t  f e w  y e a r s .  I n  s o m e  

p l a c e s  w h e r e  c o t t o n  w a s  o n c e  t h e  c h i e f  p r o d u c t  o f  t h e  f a r m ,  
c a t t l e  h a v e  n o w  c o m e  t o  b e  m o s t  im p o r t a n t .  O b s e r v e r s  v a r y  

in  t h e i r  e x p e c t a t i o n s  f o r  t h e  f u t u r e  o f  t h i s  a c t iv i t y ,  b u t  in  
g e n e r a l  t h e y  a r e  v e r y  h o p e f u l  t h a t  t h e  p r e s e n t  i n c r e a s e  in  

c a t t l e  n u m b e r s  i s  s o m e t h in g  m o r e  t h a n  a  t e m p o r a r y  r e a c t i o n  

t o  w a r t im e  d e m a n d s .  A l t h o u g h  t h e r e  m a y  b e  s o m e  r e a s o n  

f o r  t h i s  h o p e f u l n e s s ,  t h e r e  a r e  a l s o  s o m e  f a c t o r s  i n  t h e  s i t u a 
t i o n  t h a t  s h o u l d  t e m p e r  h o p e  w i t h  c a u t io n .  A n  e f f o r t  t o  a p 
p r a i s e  t h e  p r o b a b le  f u t u r e  o f  c a t t l e  p r o d u c t io n  m u s t  t a k e  in t o  

a c c o u n t  b o t h  s e t s  o f  f a c t s .
T h e  p e r io d  o f  g r e a t e s t  g r o w t h  in  c a t t l e  n u m b e r s  f o r  t h e  

D i s t r i c t  w a s  t h a t  o f  1 9 3 0 - 3 5  w h e n  a l l  c a t t l e ,  i n c l u d i n g  t h o s e  
k e p t  f o r  m i l k ,  in c r e a s e d  f r o m  a p p r o x i m a t e l y  5 . 0  m i l l i o n  h e a d  

to  a p p r o x i m a t e l y  6 . 8  m i l l i o n  h e a d ,  a n  i n c r e a s e  o f  3 6 . 0  p e r  
c e n t .  D u r i n g  t h i s  s a m e  p e r io d ,  t h e  c o r r e s p o n d i n g  i n c r e a s e  f o r  
t h e  n a t io n  w a s  1 2 .3  p e r  c e n t .  T w o  c i r c u m s t a n c e s  w e r e  r e 
s p o n s i b l e  f o r  b r i n g i n g  a b o u t  t h i s  d i s p r o p o r t i o n a t e  i n c r e a s e  

in  t h e  D i s t r i c t  d u r in g  t h i s  p e r io d .  O n e  o f  t h e s e  w a s  t h e  r e 
l e a s e  o f  a  g r e a t  m a n y  c o u n t i e s  f r o m  c a t t l e  t i c k  q u a r a n t in e .  I n  
1 9 0 6 ,  s o m e  4 8 0  c o u n t i e s  i n  t h e  D i s t r i c t  w e r e  i n  q u a r a n t in e ,  
b u t  a s  o f  D e c e m b e r  1 ,  1 9 3 5 ,  4 2 0  w e r e  r a t e d  t i c k  f r e e  a n d  

o n l y  3 2  h a d  n o t  y e t  b e e n  r e l e a s e d  f r o m  q u a r a n t in e .  T o d a y  a l l  
c o u n t i e s  i n  t h e  D i s t r i c t  a r e  e i t h e r  r a t e d  t i c k  f r e e  o r  a r e  r e 
le a s e d  f r o m  q u a r a n t in e .

T h e  o t h e r  c i r c u m s t a n c e  t h a t  s t im u la t e d  c a t t l e  r a i s i n g  in  
t h e  1 9 3 0 - 3 5  p e r io d  w a s  t h e  a g r i c u l t u r a l  a d j u s t m e n t  p r o g r a m  

o f  t h e  F e d e r a l  G o v e r n m e n t .  T h i s  p r o g r a m ,  w h ic h  t o o k  c o t 
t o n  a c r e a g e  o u t  o f  p r o d u c t io n  a n d  e n c o u r a g e d  t h e  p l a n t i n g  
o f  c o v e r  c r o p s  f o r  s o i l  c o n s e r v a t io n  p u r p o s e s ,  l e d  i n d i r e c t l y  
to  a n  e n la r g e m e n t  o f  c a t t l e  n u m b e r s .

C a t t l e  n u m b e r s ,  a s  i s  w e l l  k n o w n ,  e x h i b i t  a  t e n d e n c y  t o  i n 
c r e a s e  a n d  d e c r e a s e  in  a l t e r n a t i n g  p e r i o d s  o f  t im e ,  g i v i n g  r i s e  
t o  w h a t  i s  k n o w n  a s  t h e  c a t t l e  c y c l e .  A f t e r  1 9 3 5 ,  t h e r e  w a s  a  
c y c l i c  d e c l i n e  in  c a t t l e  n u m b e r s  t o  t h e  m o s t  r e c e n t  l o w  p o in t  
in  1 9 3 8 .  S i n c e  1 9 3 8 ,  b o t h  t h e  n a t io n  a n d  t h e  D i s t r i c t  h a v e  e x 
p e r i e n c e d  a  c y c l i c  u p s w i n g  o f  c a t t l e  n u m b e r s .  I n  t h e  p e r io d
1 9 3 8 - 4 3  ( 1 9 4 4  e s t im a t e s  n o t  y e t  a v a i l a b l e )  t h e  c a t t l e  p o p u l a 
t i o n  o f  t h e  n a t i o n  in c r e a s e d  b y  1 9 .8  p e r  c e n t ,  w h i l e  t h a t  o f  
th e  D i s t r i c t  in c r e a s e d  s o m e w h a t  l e s s ,  1 8 .6  p e r  c e n t .  T h e  i n 
d i v i d u a l  s t a t e s  v a r i e d  w i t h  r e s p e c t  to  t h e i r  in c r e a s e s ,  t h r e e  o f  
t h e m  e x c e e d i n g  t h e  n a t i o n a l  p e r c e n t a g e  in c r e a s e ,  a n d  t h r e e  

o f  t h e m  f a l l i n g  s h o r t  o f  t h e  n a t i o n a l  f ig u r e .  T h e  t h r e e  s t a t e s  

in  w h i c h  c a t t l e  p o p u l a t i o n  i n c r e a s e d  f a s t e r  t h a n  i n  t h e  n a t io n  
o r  in  t h e  D i s t r i c t  a s  a  w h o l e  w e r e  F l o r i d a .  3 3 . 6  p e r  c e n t ;

T e n n e s s e e ,  2 7 . 9  p e r  c e n t ;  a n d  A la b a m a ,  2 2 . 1  p e r  c e n t .  T h e  
t h r e e  s t a t e s  i n  w h ic h  t h e  in c r e a s e  w a s  l e s s  t h a n  i n  t h e  n a t io n  
a n d  D i s t r i c t  w e r e  G e o r g ia ,  1 5 .2  p e r  c e n t ;  L o u i s ia n a ,  1 2 . 4  p e r  

c e n t ; a n d  M i s s i s s i p p i ,  7 . 7  p e r  c e n t .  T h e  a p p a r e n t l y  a b 
n o r m a l l y  l o w  i n c r e a s e  f o r  M i s s i s s i p p i  i s  t o  b e  e x p l a i n e d  b y  

th e  f a c t  t h a t  t h e  p e r c e n t a g e  c h a n g e  w a s  c o m p u t e d  f r o m  a n  
a l r e a d y  h i g h  b a s e ,  f o r  M i s s i s s i p p i  h a s  b e e n  t h e  l a r g e s t  c a t t l e  

p r o d u c e r  o f  a l l  t h e  D i s t r i c t  s t a t e s  f o r  m a n y  y e a r s .
T h e  g r o u n d s  f o r  h o p i n g  t h a t  t h e s e  i n c r e a s e s  i n  c a t t l e  n u m 

b e r s  a r e  a  p e r m a n e n t  d e v e l o p m e n t  a n d  a r e  n o t  e n t i r e l y  a  

c y c l i c  p h e n o m e n o n  l i e  i n  a  n u m b e r  o f  f a c t o r s  t o  w h i c h  a t 
t e n t io n  i s  c a l l e d  b y  t h e  a g r i c u l t u r a l  a u t h o r i t i e s  i n  t h e  v a r io u s  
s t a t e s .

I n  F l o r i d a ,  t h e  s t a t e  h a v i n g  t h e  la r g e s t  p e r c e n t a g e  i n c r e a s e  

in  c a t t l e  n u m b e r s  i n  t h e  p e r io d  1 9 3 8 - 4 3 ,  t h e  F l o r i d a  S t a t e  
M a r k e t in g  B u r e a u  s t r e s s e s  s e v e r a l  s u c h  f a c t o r s .  F o r  o n e  t h in g ,  
a  s t e a d y  i n c r e a s e  i n  t h e  q u a l i t y  o f  h e r d s  h a s  o c c u r r e d  e v e r  
s i n c e  1 9 3 4 .  A t  l e a s t  8 0  p e r  c e n t  o f  t h e  s t a t e ’s  c a t t l e  h a v e  b y  

n o w  s h o w n  s o m e  im p r o v e m e n t  i n  q u a l i t y ,  a c c o r d i n g  t o  t h e  
M a r k e t in g  B u r e a u ,  w h i l e  “ 4 0  p e r  c e n t  s h o w  v e r y  d e f in i t e  i m 
p r o v e m e n t .”  W h e r e a s  in  1 9 3 0  t h e r e  w e r e  o n l y  a b o u t  3 2 5  i m 
p r o v e d  b e e f - t y p e  b u l l s  i n  t h e  s t a t e ,  t h e r e  a r e  n o w  a t  l e a s t  

8 , 5 0 0  r e g i s t e r e d  b e e f - t y p e  b u l l s ,  a n d  m a n y  c a t t l e m e n  w h o  
w e r e  f o r m e r l y  u s i n g  s c r u b  b u l l s  a r e  n o w  u s i n g  g r a d e  b u l l s .  

M u c h  s t i l l  r e m a in s  t o  b e  d o n e  i n  t h i s  d i r e c t io n  i n  s p i t e  o f  t h e  
im p r o v e m e n t  a l r e a d y  m a d e ,  f o r  t h e  B u r e a u  e s t im a t e s  t h a t  t h e  
h e r d s  o f  t h e  s t a t e  c o u l d  p r o f i t a b l y  u s e  2 0 , 0 0 0  p u r e b r e d  b u l l s .

I n  a d d i t io n  t o  i m p r o v e m e n t  i n  q u a l i t y ,  t h e  F l o r i d a  B u r e a u  

m e n t io n s  c e r t a i n  o t h e r  f a c t o r s  o f  i m p r o v e m e n t .  T h e  a r e a  in  

p a s t u r e  h a s  in c r e a s e d .  A  l a r g e r  n u m b e r  o f  t h e  c a t t l e  h a v e  
b e e n  p l a c e d  b e h in d  f e n c e s .  A  g r o w i n g  in t e r e s t  i n  im p r o v e d  
f e e d i n g  h a s  b e e n  s h o w n  b y  c a t t l e m e n .  I n  1 9 3 7 ,  F l o r i d a  p o s 
s e s s e d  a p p r o x i m a t e l y  5 0 , 0 0 0  a c r e s  o f  i m p r o v e d  p a s t u r e  b u t  
n o w  h a s  s o m e  6 0 0 , 0 0 0  a c r e s .  T h e  B u r e a u  e s t im a t e s  th a t  
p o s s i b l y  8 0  p e r  c e n t  o f  t h e  s t a t e ’s  c a t t l e  a r e  n o w  f e n c e d .  
M o r e o v e r ,  t h e  e s t a b l i s h m e n t  i n  t h e  s t a t e  o f  1 8  l i v e s t o c k  
a u c t io n  m a r k e t s ,  n o n e  o f  w h ic h  w e r e  i n  e x i s t e n c e  i n  1 9 3 6 ,  
i s  v i e w e d  a s  a  r e c o g n i t i o n  o f  t h e  p e r m a n e n t  n a t u r e  o f  t h e  
g r o w t h  t h a t  t h e  s t a t e  h a s  e x p e r i e n c e d .

I n  T e n n e s s e e ,  t h e  S t a t e  C o m m i s s io n e r  o f  A g r i c u l t u r e  c a l l s  
a t t e n t io n  to  t h e  m u s h r o o m  g r o w t h  o f  c a t t l e  r a i s i n g  d u r in g  t h e  
f ir s t  W o r l d  W a r .  T h i s  g r o w t h  r e c e iv e d  a  s e r i o u s  s e t b a c k  a f t e r  

t h e  w a r  b e c a u s e ,  a s  t h e  C o m m i s s io n e r  s a y s ,  “ i t  w a s  n o t  

f o u n d e d  o n  t h e  r ig h t  b a s i s . ”  T h e  c u r r e n t  i n c r e a s e ,  h o w e v e r ,  
i s  s e e n  a s  s o m e t h i n g  m o r e  p e r m a n e n t ,  f o r  t h e  p r e s e n t  c o w  
a n d  c a l f  p r o g r a m  e n c o u r a g e s  t h e  r a i s i n g  a n d  f e e d i n g  o f  l i v e 
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s t o c k  w i t h o u t  i m p o r t i n g  e i t h e r  t h e  c a t t l e  o r  t h e  f e e d .  T h i s  
s e l f - s u f f i c i e n c y  i s  m a d e  p o s s i b l e  b y  a n  a b u n d a n c e  o f  g o o d  

g r a z i n g  la n d  t h a t  i s  b e i n g  im p r o v e d  g r a d u a l l y  y e a r  b y  y e a r  
a n d  b y  t h e  r e a d y  a v a i l a b i l i t y  o f  c o t t o n s e e d  m e a l  f o r  s u p p l e 
m e n t a r y  f e e d i n g .  A  l a r g e  a c r e a g e  i s  n o w  s o w n  t o  a l f a l f a .  H e r e ,  
a s  i n  F l o r i d a ,  i m p r o v e m e n t  in  t h e  q u a l i t y  o f  h e r d s  i s  a l s o  

s t r e s s e d .

I n  A la b a m a ,  t h e  B u r e a u  o f  A g r i c u l t u r a l  E c o n o m ic s  b e 
l i e v e s  t h a t  a  p e r m a n e n t  i n c r e a s e  i n  c a t t l e  n u m b e r s  i s  t a k in g  

p l a c e .  A l a b a m a  f a r m e r s  h a v e  b e g u n  t o  l e a r n  t h e  p r o f i t a b i l i t y  

o f  a  d iv e r s i f i e d  a g r i c u l t u r e .

I n  a l l  t h e  D i s t r i c t  s t a t e s ,  i n c l u d i n g  t h o s e  s h o w i n g  a n  i n 
c r e a s e  i n  c a t t l e  p o p u l a t i o n  t h a t  w a s  l e s s  t h a n  t h e  n a t i o n a l  

in c r e a s e ,  i m p r o v e d  q u a l i t y  o f  h e r d s  a n d  e s p e c i a l l y  t h e  
p r e s e n c e  o f  g o o d  p a s t u r e  p o s s i b i l i t i e s  a r e  e m p h a s iz e d  a s  t h e  

f o u n d a t i o n  f o r  t h e  p e r m a n e n t  g r o w t h  o f  t h e  c a t t l e  in d u s t r y .  

C a t t l e  r a i s i n g  i n  t h e  S o u t h e a s t  m u s t  b e  b a s e d  l a r g e l y  o n  

g r a s s  f e e d i n g ,  a n d  a n y  l i v e s t o c k  p r o j e c t  b a s e d  u p o n  t h e  p u r 
c h a s e  o f  a n y  c o n s i d e r a b l e  a m o u n t  o f  f e e d  i s  a l m o s t  f o r e 

d o o m e d  t o  f a i l u r e .

O n l y  i n  f a i r l y  l i m i t e d  a r e a s  i s  t h e  S o u t h  w e l l  a d a p t e d  b y  
n a t u r e  t o  t h e  g r o w i n g  o f  f o r a g e  g r a s s e s  t h a t ,  u n d e r  p r o p e r  
m a n a g e m e n t ,  w i l l  p r o v i d e  f o r  s u m m e r  g r a z i n g  a n d  c a n  b e  

m a d e  t o  y i e l d  t h e  s i l a g e  n e e d e d  t o  c a r r y  h e r d s  t h r o u g h  t h e  
w in t e r .  T h e  m i l d n e s s  o f  t h e  c l i m a t e ,  o f  c o u r s e ,  m a k e s  p o s 
s i b l e  a  l o n g e r  g r a z i n g  s e a s o n  t h a n  in  m o r e  n o r t h e r n  a r e a s ,  
a n d  t h e r e  i s  a  d ir e c t  r e l a t i o n s h i p  b e t w e e n  t h e  p r o f i t a b i l i t y  

o f  a  c a t t l e  p r o j e c t  a n d  t h e  l e n g t h  o f  t h e  g r a z i n g  s e a s o n .

O v e r  a g a i n s t  t h e s e  f a c t o r s ,  h o w e v e r ,  m u s t  b e  s e t  t h e  h i g h  
c o s t  o f  p r e p a r i n g  p a s t u r e  i n  m a n y  p a r t s  o f  t h e  r e g i o n  b e 
c a u s e  o f  t h e  l e e c h i n g  o f  t h e  m in e r a l  c o n t e n t  o f  m u c h  o f  
t h e  s o i l .  U n l e s s  t h i s  d i s a d v a n t a g e ,  in  t u r n ,  i s  o v e r c o m e  b y  

c a r e f u l  s c i e n t i f i c  p a s t u r e  m a n a g e m e n t ,  t h e  r a t h e r  l i m i t e d  

n a t u r a l  a d v a n t a g e s  i n  t h e m s e l v e s  m a y  n o t  p r o v e  d e c i s i v e  f o r  

t h e  l o n g - t e r m  g r o w t h  o f  t h e  c a t t l e  in d u s t r y .

E v e r y o n e  i s  n o w  q u i t e  w e l l  a w a r e  t h a t  i t  i s  n o t  e n o u g h  
m e r e l y  t o  f e n c e  o f f  a  c o t t o n  f i e ld  a n d  a l l o w  t h e  g r a s s e s  
a l r e a d y  t h e r e  t o  s e e d  t h e m s e l v e s  b y  n a t u r a l  p r o c e s s e s  to  
p r o v i d e  p a s t u r e  f o r  p r o f i t a b l e  c a t t l e  g r a z i n g .  N o r  i s  i t  e n o u g h  
m e r e l y  t o  a d o p t  a  f e e d i n g  p r o g r a m  s u i t a b l e  t o  s o m e  o t h e r  
c a t t l e  a r e a .  A  p a i n s t a k i n g  e f f o r t  m u s t  b e  m a d e  t o  f in d  t h e  
g r a s s e s  b e s t  a d a p t e d  t o  t h e  c l i m a t e  a n d  t o  t h e  f a r m e r ’s  p a r 
t i c u l a r  s o i l  t y p e s .  A  c a r e f u l  b u i l d i n g  u p  o f  s u p p l e m e n t a r y  

p a s t u r e  m u s t  b e  m a d e  a g a i n s t  d r o u g h t  w h e r e  d r o u g h t  i s  a  
h a z a r d .  W h e r e  s o i l s  a r e  d e p l e t e d ,  a d e q u a t e  a p p l i c a t i o n s  o f  
f e r t i l i z e r  m u s t  b e  m a d e .  M o w i n g  a n d  c l i p p i n g  m u s t  b e  d o n e  

a t  t h e  p r o p e r  t i m e  i n  o r d e r  t o  r e a l i z e  t h e  m a x im u m  f e e d i n g  
p o t e n t i a l  f r o m  a  g i v e n  a c r e a g e .  F i n a l l y ,  a  c a r e f u l  in t e g r a t i o n  

o f  t h e  c a t t l e  p r o g r a m  w i t h  a  f a r m e r ’s  o t h e r  e n t e r p r i s e s  m u s t  

b e  w o r k e d  o u t  s o  t h a t  t h e y  w i l l  m u t u a l l y  s u p p o r t  e a c h  o t h e r .

A l t h o u g h  m u c h  im p r o v e m e n t  h a s  t a k e n  p l a c e  d u r i n g  t h e  
l a s t  d e c a d e  i n  p r o v i d i n g  t h e s e  p e r m a n e n t  f o u n d a t i o n s  f o r  a  

p r o f i t a b l e  c a t t l e  in d u s t r y ,  t h e  c u r r e n t  i n c r e a s e  i n  c a t t l e  n u m 

b e r s  i s  n o t  t o  b e  a t t r ib u t e d  s o l e l y  t o  s u c h  f a c t o r s .  M a n y  s h o r t -  

r u n  i n f lu e n c e s  a r e  a l s o  a t  w o r k .  T h e  i n c r e a s e  i n  t h e  p r i c e  o f  

b e e f  c a t t l e  d u r in g  t h e  w a r  h a s  b e e n  im p o r t a n t  i n  t h e  e n l a r g e 

m e n t  o f  h e r d s ,  a l t h o u g h  t h e  p r e s e n t  s h r i n k i n g  o f  p r i c e  m a r 

g i n s  t h r o u g h  r i s i n g  f e e d  c o s t s  a n d  t h e  c e i l i n g  o n  b e e f  m a y  n o w  

b e  d i s c o u r a g i n g  f u r t h e r  e x p a n s i o n .  N o  a l l e v i a t i o n  o f  t h i s  

s i t u a t i o n  s e e m s  t o  b e  in  s i g h t  f o r  1 9 4 4 ,  a c c o r d i n g  t o  t h e  D e 

p a r t m e n t  o f  A g r i c u l t u r e ,  e i t h e r  b y  w a y  o f  m u c h  h i g h e r  p r i c e s  
f o r  b e e f  o r  l o w e r  f e e d  p r i c e s .

A n o t h e r  f a c t o r  s t i m u l a t i n g  c a t t l e  r a i s i n g  a t  t h e  m o m e n t  i s  

t h e  s h o r t a g e  o f  f a r m  l a b o r .  S i n c e  l e s s  l a b o r  i s  r e q u ir e d  f o r  

t h e  p r o d u c t io n  o f  c a t t l e  t h a n  f o r  f i e l d  c r o p s ,  t h e  p r o d u c t io n  
o f  c a t t l e  s h o w s  a  t e n d e n c y  t o  e x p a n d  a n d  t h e  p r o d u c t i o n  o f  
f i e l d  c r o p s  s h o w s  a  t e n d e n c y  t o  c o n t r a c t  i n  m a n y  p a r t s  o f  t h e  
S i x t h  D i s t r i c t .  T h e  l a b o r  s h o r t a g e ,  m o r e o v e r ,  a f f e c t s  u n e v e n l y  

t h e  t w o  m a in  b r a n c h e s  o f  t h e  c a t t l e  i n d u s t r y — b e e f  c a t t l e  a n d  
d a ir y  c a t t l e .  I n a s m u c h  a s  t h e  m a n a g e m e n t  o f  d a i r y  h e r d s  i n 
v o l v e s  m o r e  l a b o r  t h a n  d o e s  t h e  m a n a g e m e n t  o f  b e e f  h e r d s ,  
b e e f  c a t t l e  n u m b e r s  t e n d  a t  p r e s e n t  t o  g r o w  m o r e  r a p i d l y  

t h a n  d a ir y  c a t t l e  n u m b e r s .

T o  t h e  e x t e n t  t h a t  p r e s e n t  c a t t l e  n u m b e r s  a r e  t h e  r e s u l t  o f  
s u c h  c y c l i c  o r  t e m p o r a r y  f a c t o r s ,  c a t t l e  r a i s i n g  w i l l  b e  

v u l n e r a b l e  t o  a d v e r s e  c y c l i c  c h a n g e s .  I n  o t h e r  w o r d s ,  i f  h e r d s  
h a v e  b e e n  b u i l t  u p  b e y o n d  a  l e v e l  j u s t i f i e d  b y  t h e  p e r m a n e n t  
u n d e r l y i n g  c o n d i t i o n s  i n  r e s p o n s e  t o  t e m p o r a r y  in f lu e n c e s ,  
a n y  f u t u r e  b r e a k  i n  p r i c e s  i s  l i k e l y  t o  f o r c e  t h e  l i q u i d a t i o n  o f  
h e r d s  u n d e r  d i s a d v a n t a g e o u s  c o n d i t i o n s .  S u c h  l i q u i d a t i o n  h a s  

h a p p e n e d  m o r e  t h a n  o n c e  i n  o t h e r  c a t t l e  a r e a s .  A  g r e a t  
t e m p t a t io n  e x i s t s  t o  e n l a r g e  c a t t l e  n u m b e r s  w h e n  p r i c e s  a r e  

h i g h ,  o r  a r e  r i s i n g ,  i n  t h e  h o p e  o f  s e l l i n g  a t  s t i l l  h i g h e r  p r i c e s  
l a t e r  o n .  W i s e r  c a t t l e m e n ,  h o w e v e r ,  t e n d  t o  c u l l  t h e i r  h e r d s  
w h e n  p r i c e s  a r e  g o o d  a n d  t o  b u i l d  t h e m  u p  w h e n  p r i c e s  a r e  
l o w .  I n  1 9 2 0 - 2 1 ,  w h e n  c a t t l e  s l a u g h t e r  h a d  f a l l e n  s u b 
s t a n t i a l l y  b e l o w  i t s  w a r t im e  p e a k  i n  1 9 1 9 ,  t h e  b r e a k  i n  c a t t l e  

p r i c e s  f r o m  $ 1 3 . 3 0  a  1 0 0  p o u n d s  l i v e  w e i g h t  ( 1 9 2 0  a n n u a l  
a v e r a g e  a t  C h i c a g o )  t o  $ 8 . 2 0  ( 1 9 2 1  a n n u a l  a v e r a g e  a t  C h i 
c a g o )  c a u g h t  m a n y  c a t t l e m e n  o v e r s t o c k e d  a n d  c a t t l e  h a d  t o  
m o v e  t o  s l a u g h t e r  a t  l o w  p r i c e s  w h e n  t h e y  m i g h t  b e t t e r  h a v e  

d o n e  s o  a t  h i g h e r  p r i c e s .  A  g r e a t  d a n g e r  a t t e n d s  t h e  h o l d i n g  

o f  e x c e s s  c a t t l e  t o o  l o n g .

N o  o n e ,  o f  c o u r s e ,  c a n  p r o p h e s y  w i t h  c e r t a i n t y  w h e n  t h e  

c a t t l e  c y c l e  w i l l  c h a n g e  f r o m  i t s  p r e s e n t  u p s w i n g  t o  a  d o w n 

s w i n g .  M u c h  d e p e n d s  u p o n  t h e  c o u r s e  o f  t h e  w a r .  W h i l e  

s o m e w h a t  v a r i a b l e ,  t h e  i n t e r v a l s  b e t w e e n  t h e  h i g h  p o i n t s  o r  

b e t w e e n  t h e  l o w  p o i n t s  o f  t h e  c y c l e  a r e  f r o m  1 3  t o  1 6  y e a r s .  

T h e  y e a r  1 9 3 8  m a r k e d  t h e  p r e c e d i n g  l o w  p o i n t  a s  f a r  a s  

n u m b e r s  a r e  c o n c e r n e d .  T h e  c u r r e n t  u p s w i n g  h a s  t h e r e f o r e  

l a s t e d  f o r  a  l i t t l e  o v e r  s i x  y e a r s ,  a n d  t h e  t i m e  m a y  n o t  b e  f a r  

o f f  w h e n  a  r e v e r s a l  o f  t h e  c y c l e  m a y  f o r c e  c a t t l e m e n  t o  m a k e  

im p o r t a n t  m a r k e t in g  d e c i s i o n s  a n d  m a y  f o r c e  e q u a l l y  i m 

p o r t a n t  d e c i s i o n s  u p o n  a g e n c i e s  f i n a n c i n g  t h e  c a t t l e  in d u s t r y .  

T h e  p r e s e n t  s q u e e z e  b e t w e e n  t h e  p r i c e  o f  f e e d  a n d  t h e  c e i l i n g  

p r ic e  o n  b e e f ,  t h e  o c c a s i o n  o f  a  g r e a t  d e a l  o f  c o m p l a i n t  in  

s o m e  q u a r t e r s  b e c a u s e  i t  i s  f o r c i n g  c a t t l e  t o  s l a u g h t e r ,  m a y  

p r o v e  t o  b e  a  g o o d  t h i n g  i n  t h e  e n d  i f  i t  d i s c o u r a g e s  t h e  

h o l d i n g  o f  e x c e s s  c a t t l e  t o o  l o n g  a n d  t h u s  a v o i d s  l i q u i d a t i o n  

o n  a  f a l l i n g  m a r k e t .

I n  v i e w  o f  t h e  c o m p l i c a t e d  i n t e r r e l a t i o n s h i p s  o f  t h e  l o n g 

t e r m  a n d  s h o r t - r u n  f a c t o r s ,  a n y  lo n g - r a n g e  f o r e c a s t  o f  t r e n d s  

i n  t h e  D i s t r i c t  c a t t l e  s i t u a t i o n  i s  d i f f i c u l t  t o  m a k e .  C e r t a in ly  

t h e  o p i n i o n  t h a t  h a s  b e e n  e x p r e s s e d  b y  s o m e  o b s e r v e r s  t h a t  a  

g r e a t  a n d  r e v o l u t i o n a r y  c h a n g e  i s  c o m i n g  o v e r  t h e  e c o n o m y  o f  

t h e  S o u t h e a s t — c o t t o n  s h i f t i n g  t o  t h e  S o u t h w e s t  a n d  c a t t l e  

r a i s i n g  m o v i n g  e a s t w a r d — s e e m s  t o  b e  a n  e x a g g e r a t i o n .  A l l  

f a c t o r s  t a k e n  t o g e t h e r ,  t h o s e  m a k i n g  f o r  p e r m a n e n t  g r o w t h  

a n d  t h o s e  t h a t  a r e  t e m p o r a r y  i n  c h a r a c t e r ,  h a v e  n o t  s e r v e dDigitized for FRASER 
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t o  a l t e r  t o  a n y  g r e a t  e x t e n t  t h e  p r o p o r t i o n  o f  t h e  n a t i o n ’s  

c a t t l e  f o u n d  o n  f a r m s  i n  t h e  s t a t e s  o f  t h e  S i x t h  D i s t r i c t .  I n  

1 9 1 0 ,  t h e s e  s t a t e s  h a d  9 . 2  p e r  c e n t  o f  t h e  t o t a l  n u m b e r  o f  a l l  

c a t t l e  o n  f a r m s .  A f t e r  f a l l i n g  t o  a  l o w  p o i n t  o f  8 . 2  p e r  c e n t  

i n  1 9 3 0 ,  t h i s  r a t io  c l i m b e d  t o  i t s  h i g h e s t  p o i n t ,  9 . 9  p e r  c e n t ,  

i n  1 9 3 5 .  B y  1 9 3 8 ,  i t  s t o o d  a t  9 .1  p e r  c e n t  a n d ,  a f t e r  s o m e  

f lu c t u a t io n s ,  r e a c h e d  9 . 3  p e r  c e n t  i n  1 9 4 3 — n e a r l y  t h e  s a m e  

r e l a t i v e  p o s i t i o n  a s  i n  1 9 1 0 .  T h i s  f a i r l y  c o n s t a n t  p r o p o r t i o n  

o f  t h e  S i x t h  D i s t r i c t  c a t t l e  p o p u l a t i o n  t o  t h a t  o f  t h e  n a t io n  

c e r t a i n l y  i n d i c a t e s  n o  g r e a t  r e g i o n a l  b o o m .  I t  i n d ic a t e s ,  

r a t h e r ,  a  t e n d e n c y  t o  c o n f o r m  q u i t e  c l o s e l y  t o  t h e  n a t i o n a l  

t r e n d .

T h e  o p i n i o n  h a s  a l s o  b e e n  e x p r e s s e d  t h a t ,  a s  t h e  U n i t e d  

S t a t e s  b e c o m e s  i n c r e a s i n g l y  a n  i n d u s t r i a l  n a t i o n ,  m o r e  m e a t  

w i l l  b e  c o n s u m e d  a n d  c a t t l e  r a i s i n g  w i l l  c o r r e s p o n d i n g l y  e x 

p a n d .  A n  e x a m i n a t i o n  o f  c a t t l e  p o p u l a t i o n  f ig u r e s  f o r  t h e  

p a s t  7 0  y e a r s ,  h o w e v e r ,  d o e s  n o t  s e e m  t o  c o n f i r m  t h i s  o p i n i o n .  

D u r i n g  t h a t  p e r i o d ,  t h e  U n i t e d  S t a t e s  m a d e  g r e a t  s t r id e s  a s  

a n  in d u s t r i a l  n a t i o n ,  b u t  t h e  c a t t l e  p o p u l a t i o n ,  w h i l e  e x h i b i t 

i n g  a n  u p w a r d  t r e n d ,  h a s  s h o w n  a  t e n d e n c y  s i n c e  1 9 0 0  to  

g r o w  a t  a  m a r k e d ly  d e c r e a s i n g  r a t e .  M o r e o v e r ,  s i n c e  a b o u t  

1 9 0 9  a  s h a r p  s e c u l a r  d e c l i n e  h a s  b e e n  a p p a r e n t  i n  t h e  c o n 

s u m p t i o n  o f  b e e f  p e r  c a p i t a — a  d e c l i n e  f r o m  7 4  p o u n d s  i n  

1 9 0 9  t o  a p p r o x i m a t e l y  5 4  p o u n d s  i n  1 9 3 9 .  I n s t e a d  o f  c o n 

s u m i n g  m o r e  b e e f  p e r  c a p i t a ,  t h e  n a t i o n  i s  c o n s u m i n g  l e s s  

a s  i t  b e c o m e s  m o r e  in d u s t r i a l i z e d .  A n y  l o n g - r a n g e  h o p e s  b u i l t  

u p o n  t h e  f u t u r e  e x p a n s i o n  o f  c a t t l e  r a i s i n g  f o r  t h e  n a t i o n  a s  

a  w h o l e ,  o r  u p o n  a n  i n c r e a s i n g  p r o p e n s i t y  t o  c o n s u m e  m e a t ,  

a r e ,  t h e r e f o r e ,  v e r y  l i k e l y  t o  p r o v e  u n j u s t i f i e d .

T h e  lo n g - r u n  o u t l o o k  f o r  c a t t l e  r a i s i n g  i n  t h i s  D i s t r i c t  

t h u s  s e e m s  t o  b e  o n e  o f  s t e a d y  g r o w t h  b u t  a t  a  d i m i n i s h i n g  

r a t e .  F u t u r e  g r o w t h  w i l l  b e  p o s s i b l e ,  h o w e v e r ,  o n l y  i f  w h a t 

e v e r  n a t u r a l  a d v a n t a g e s  e x i s t  i n  t h e  r e g i o n  a r e  c a r e f u l l y  e x 

p l o i t e d ;  f o r ,  i f  t h e  g r o w t h  o f  t h e  in d u s t r y  i s  r e a l l y  a t  a  d e 

c l i n i n g  r a t e ,  c o m p e t i t i o n  f r o m  o l d e r  c a t t l e - r a i s i n g  a r e a s  m a y  

b e  e x p e c t e d  t o  s h a r p e n  w i t h  t h e  p a s s a g e  o f  t im e .  U n d e r  s u c h  

c o n d i t i o n s  i t  b e c o m e s  m o r e  t h a n  e v e r  n e c e s s a r y  t o  a v o i d  s p e c u 

l a t i v e  o v e r e x p a n s i o n ,  f o r  t h e  r e a c t i o n  t o  a n y  u n w a r r a n t e d  

o v e r e x p a n s i o n  m a y  p e r m a n e n t ly  i m p a i r  t h e  p r o s p e c t s  o f  t h e  
in d u s t r y .

F o r  t h e  l o n g  p u l l ,  t h e  p r o s p e c t s  f o r  d a i r y  c a t t l e  s e e m  t o  b e  

s o m e w h a t  b e t t e r  t h a n  f o r  b e e f  c a t t l e .  T h e  la b o r  s h o r t a g e  t h a t  

i s  n o w  p r o v i d i n g  a  d i s p r o p o r t i o n a t e  s t i m u l u s  t o  b e e f  c a t t l e  

p r o d u c t i o n  i s  a  w a r t im e  p h e n o m e n o n .  I n  t h e  p o s t w a r  p e r i o d ,  

t h e  S o u t h  w i l l  p r o b a b l y  a g a i n  f in d  i t s e l f  t o  b e  a n  a r e a  o f  

s u r p l u s  p o p u l a t i o n .  T h e  a b u n d a n c e  o f  f a r m  l a b o r  t h a t  w i l l  

e x i s t  u n d e r  s u c h  c o n d i t i o n s  w i l l  t h e n  w o r k  t o  t h e  a d v a n t a g e  

o f  d a i r y  h e r d  d e v e l o p m e n t  a n d  a t  t h e  e x p e n s e  o f  b e e f  c a t t l e .  

I n d e e d ,  t h e  r e a p p e a r a n c e  o f  a n  a b u n d a n t  l a b o r  s u p p l y  w i l l  

t e n d  t o  i n c r e a s e  t h e  c o m p e t i t i o n  o f  f i e l d  c r o p s  w i t h  t h e  c a t t l e  

b u s i n e s s .

C a u t i o n  i n  m a k in g  p r e s e n t  m a r k e t in g  d e c i s i o n s  a n d  v e r y  

c a r e f u l  p l a n n i n g  f o r  t h e  f u t u r e ,  t h e r e f o r e ,  s e e m  t o  b e  t w o  

im p o r t a n t  p r e r e q u i s i t e s  f o r  t h e  f u t u r e  g r o w t h  a n d  p r o s 

p e r i t y  o f  c a t t l e  r a i s i n g  i n  t h e  D i s t r i c t .  H o p e s  f o r  a  s p e c 

t a c u l a r  d e v e l o p m e n t  i n  t h i s  a c t i v i t y  d o  n o t  s e e m  to  r e s t  u p o n  

a  f o u n d a t i o n  o f  f a c t .

S i x t h  D i s t r i c t  I n d e x e s

DEPARTMENT STORE SALES*
Adjusted** U nadjusted

Jan. Dec. Jan. Jan. Dec. Jan.
1944 1943 1943 1944 1943 1943

DISTRICT............ 219 208 190 176 336 152
Atlanta............... 201 196 194 148 316 143
Baton R ouge. . . 236 318 249 157 358 166
Birm ingham ... 243 197 207 172 321 147
C hattanooga... 224 207 183 177 335 145
lackson.............. 231 191 190 158 310 130
Jacksonville. 316 254 254 226 427 183
K noxville.......... 300 208 195 222 354 144
Macon................. 235 211 212 162 371 146
Miami................ 183 161 146 206 298 164
M ontgomery. . . 251 180 175 157 321 131
N ashville.......... 267 201 196 191 373 140
New O rleans. . 207 183 186 159 300 143
Tampa................ 270 241 220 223 408 181

DEPARTMENT STORE STOCKS
Adjusted** U nadjusted

Jan. Dec. Jan. Jan. Dec. Jan.
1944 1943 1943 1944 1943 1943

DISTRICT.............. 182 179r 148 176 160r 139
Atlanta.............. 246 260r 187 216 21 lr 165
Birmingham. . . 133 136 140 115 119 121
M ontgom ery. . . 170 200 168 151 170 149
N ashville.......... 303 270 234 247 230 191
New O rleans.. 158 140 141 138 123 122

MANUFACTURING EMPLOYMENT***
Dec. Nov. Dec.
1943 1943 1942

SIX STATES. 166 165r 153
Alabam a. 202 195 199
Florida. . . . 193 186r 125
G eorgia. . . . 150 149 141
L ouisiana.. 176 177r 153
M ississippi. 156 154r 139
T en n essee............................................. 142 143r 142

COTTON CONSUMPTION* COAL PRODUCTION*
Jan.
1944

Dec.
1943

Jan.
1943

Jan.
1944

Dec.
1943

Jan.
1943

TOTAL... 162 159 183 183 171 163
Alabam a............ 167 164 188 185 177 171
G eorg ia ............ 162 158 183
T en n essee........ 136 142 159 177 152 146

CONSTRUCTION
CONTRACTS

GASOLINE TAX 
COLLECTIONS***

Jan.
1944

Dec.
1943

Jan.
1943

Jan.
1944

Dec.
1943

Jan.
1943

DISTRICT............ 72 169r 293 99 96 86
R esidential. . . . 71 145r 260
O thers................ 72 181 309
Alabam a............ 88 44 592 107 105 77
Florida........ 80 294 228 87 82 86
G eorgia............ 30 223 308 96 89 86
Louisiana.......... 100 93 223 103 102 63
M ississippi. .. 110 94 625 111 71 85
T en nessee........ 46 68 184 102 126 113

COST OF LIVING ELECTRIC POWER PRODUCTION*
Dec.
1943

Nov.
1943

Dec.
1942

Dec.
1943

Nov.
1943

Dec.
1942

ALL ITEMS. .
F ood ..........
Clothing. .
R ent..........
Fuel, e lec 

tricity, 
and ic e . . 

Home fur
nishings 

M iscel
laneous .

128
143
134
114

109

125

121

128
144
133r
114

108

124r

120

122
135
127
113

105

121

114

SIX STATES. 
Hydro

generated. 
Fuel

generated .

248

178

341

261

217

318r

225

249

193

ANNUAL RATE OF TURNOVER OF 
DEMAND DEPOSITS

Jan.
1944

Dec.
1943

Jan.
1943

CRUDE PETROLEUM PRODUCTION 
IN COASTAL LOUISIANA AND 

MISSISSIPPI*

U nadjusted .. 
Adjusted**..  
Index**........

19.0
17.1
66.1

18.9
16.4
63.6

21.7
19.5
75.4

Jan.
1944

Dec.
1943

Jan. 
‘ 1943

*Daily average basis 
• ‘ Adjusted for seasonal variation 

***1939 monthly average =  100; other 
indexes, 1935-39 =  100 

r =  Revised
U nadjusted .. 
A djusted. . . .

195
191

192
199

177
174
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I m p r o v e m e n t s  i n  t h e  D i s t r i c t  W a g e  S i t u a t i o n

C o n t r i b u t i n g  i m p o r t a n t l y  t o  t h e  r i s e  i n  p e r  c a p i t a  i n c o m e  

i n  t h e  S i x t h  D i s t r i c t  h a s  b e e n  t h e  r i s e  i n  t o t a l  w a g e  d i s 
b u r s e m e n t s  o f  t h e  D i s t r i c t ’s  e m p l o y i n g  in d u s t r i e s .  S u c h  d i s 

b u r s e m e n t s  i n c r e a s e d  f r o m  $ 3 0 8 , 9 2 3 , 7 2 7  i n  t h e  s e c o n d  q u a r 
t e r  o f  1 9 4 0  t o  $ 7 3 8 , 5 0 0 , 9 7 7  i n  t h e  c o r r e s p o n d i n g  q u a r t e r  o f  

1 9 4 3 ,  a  g a i n  o f  1 3 9  p e r  c e n t .  T h e  n u m b e r  o f  w a g e - p a y i n g  

j o b s  i n  m a n u f a c t u r in g ,  m i n i n g ,  c o n s t r u c t io n ,  t r a d e ,  t r a n s p o r 
t a t io n ,  f in a n c i a l  c o n c e r n s ,  a n d  t h e  v a r i o u s  s e r v ic e  o c c u p a t i o n s  
i n c r e a s e d  f o r  t h e  s a m e  p e r i o d  f r o m  1 , 2 7 7 ,9 4 2  t o  1 , 8 4 8 ,4 3 5 ,  
o r  b y  4 5  p e r  c e n t .  A v e r a g e  w e e k l y  w a g e  p a y m e n t s  in c r e a s e d  

f r o m  $ 1 8 . 6 0  t o  $ 3 0 . 7 3  a  w e e k ,  o r  a n  i n c r e a s e  o f  6 7  p e r  c e n t  

f o r  t h e  c o r r e s p o n d i n g  p e r i o d .

T h e s e  d a t a ,  w h i c h  i n c l u d e  a l l  s t a t e s  o f  t h e  S i x t h  D i s t r i c t  
e x c e p t  L o u i s i a n a ,  a r e  b a s e d  o n  e m p l o y e r s ’ r e t u r n s  f o r  u n 
e m p l o y m e n t  c o m p e n s a t i o n  p u r p o s e s .  T h e y  o m i t  t h e  s m a l l e s t  
c o n c e r n s  b u t  c o n s t i t u t e  a p p r o x i m a t e l y  a n  8 0  p e r  c e n t  s a m p l e  

o f  a l l  n o n - a g r i c u l t u r a l  e m p l o y m e n t  i n  b u s i n e s s  a n d  i n d u s t r y .  
T h e  r i s e  i n  t o t a l  w a g e s  h a s  b e e n  c o n t i n u o u s ,  t h e  a v e r a g e  o f  

$ 1 8 . 6 0  i n  1 9 4 0  b e c o m i n g  $ 2 0 . 7 9  in  1 9 4 1 ,  $ 2 4 . 8 0  i n  1 9 4 2 ,  
a n d  $ 3 0 . 7 3  i n  1 9 4 3  ( s e c o n d  q u a r t e r  o f  e a c h  y e a r ) .  T h e  s e c 
o n d  q u a r t e r  o f  1 9 4 0  p r o v i d e s  a  c o n v e n i e n t  b a s e  b e c a u s e  t h i s  

w a s  t h e  l a s t  p e r i o d  p r i o r  t o  t h e  d e f e n s e  e m e r g e n c y  a n d  r e 
f le c t e d  t h e  a v e r a g e  w a g e  a s  i t  h a d  b e e n  f o r  a  y e a r  o r  m o r e  

p a s t .
B y  f a r  t h e  m o s t  i m p o r t a n t  r e a s o n  f o r  t h e  a v e r a g e  w o r k e r ’s  

i n c r e a s e d  w e e k l y  e a r n i n g s  h a s  b e e n  c o n s t a n t  e m p l o y m e n t  a t  

l o n g  h o u r s ,  i n v o l v i n g  e x t r a  o v e r t im e  p a y .  T h i s  s i t u a t i o n  h a s  

e x i s t e d  i n  a l m o s t  a l l  in d u s t r i e s ,  i n c l u d i n g  s o m e ,  l i k e  c o n 
s t r u c t io n  w o r k ,  t h a t  f o r m e r l y  w e r e  l a r g e l y  o n  p a r t  t im e .  A  
s e c o n d  s i g n i f i c a n t  f a c t o r  h a s  b e e n  t h e  e n t r y  i n t o  t h e  D i s t r i c t  
o f  e n t i r e l y  n e w  w a r  i n d u s t r i e s ,  u s u a l l y  o f  t y p e s  t h a t  e m p l o y  

l a r g e r  p r o p o r t i o n s  o f  s k i l l e d  l a b o r  a n d  p a y  g e n e r a l l y  h i g h e r  
w a g e s  t h a n  t h e  p r e w a r  in d u s t r i e s  o f  t h e  S o u t h .  A  t h i r d  b u t  

r e l a t i v e l y  m in o r  f a c t o r  h a s  b e e n  t h e  u p w a r d  a d j u s t m e n t  o f  
w a g e  s c a l e s .  T h i s  a d j u s t m e n t  h a s  a f f e c t e d  s o m e  o c c u p a t i o n s  
m o r e  t h a n  o t h e r s  a n d  h a s  b e e n  c u r b e d  t o  a  c o n s i d e r a b l e  d e 
g r e e  b y  t h e  a n t i - in f la t io n a r y  w a g e  c o n t r o l s .  A l l  t h r e e  c a u s e s  
h a v e  c o m b in e d  t o  e n a b l e  t h e  a v e r a g e  D i s t r i c t  w o r k e r  t o  t a k e  
h o m e  m o r e  d o l l a r s  a  w e e k ,  t o  i n c r e a s e  h i s  p u r c h a s i n g  p o w e r  
a n d  l i v i n g  s t a n d a r d s ,  a n d  t o  g i v e  r i s e  i n  s o m e  q u a r t e r s  t o  t h e  
r u m o r  t h a t  t h e  w o r k e r  w a s  “ s q u a n d e r in g  h i s  p a y ”  o r ,  o n  t h e  
o t h e r  h a n d ,  s a v i n g  s o  g r e a t l y  a s  n o t  t o  r e q u ir e  r e l i e f  a f t e r  

th e  w a r .
E x c e p t i o n s  u n d o u b t e d l y  e x i s t ,  b u t  o n  t h e  a v e r a g e  t h e  w a g e  

e a r n e r  o f  t h e  S o u t h e a s t  c a n n o t  b e  c o n s i d e r e d  t o  b e  “ r o l l i n g  
i n  w e a l t h . ”  B r o k e n  d o w n  b y  m a j o r  in d u s t r y  g r o u p s  a n d  s u b 
in d u s t r i e s ,  t h e  a v a i l a b l e  d a t a  i n d i c a t e  t h a t  t h e  i n c r e a s e  in  
w a g e s  h a s  b e e n  e x t r e m e l y  u n e v e n .  A  c o n s i d e r a b l e  s p r e a d  

e x i s t s  b e t w e e n  t h e  h i g h e s t  a v e r a g e  w a g e ,  p a i d  i n  t h e  m a n u 
f a c t u r e  o f  t r a n s p o r t a t i o n  e q u ip m e n t ,  a n d  t h e  lo w e s t ,  p a id  in  

b a s i c  lu m b e r i n g .

T h e  D i s t r i c t  w a g e - e a r n in g  l e v e l  h a s  r i s e n ,  b u t  t h e  n a t i o n a l  
l e v e l  h a s  r i s e n  e v e n  m o r e .  I n  t o t a l  m a n u f a c t u r i n g ,  f o r  e x 
a m p l e ,  w h i l e  t h e  D i s t r i c t  w e e k l y  a v e r a g e  a s c e n d e d  d u r in g  t h e  

1 9 4 0 - 4 3  p e r i o d  f r o m  $ 1 7 . 4 3  t o  $ 3 2  a  w e e k ,  o r  b y  8 4  p e r  c e n t ,  
t h e  n a t i o n a l  a v e r a g e  c l i m b e d  f r o m  $ 2 5 . 7 9  t o  $ 4 3 . 3 5 ,  o r  b y  6 8  
p e r  c e n t .  A s  i n  t h e  c a s e  o f  t h e  g e n e r a l  p e r  c a p i t a  i n c o m e ,  t h e  
in c r e a s e s  i n  w a g e  e a r n i n g s  i n  t h e  D i s t r i c t  h a v e  u s u a l l y ,  d u r 

in g  t h e  w a r ,  e x c e e d e d  t h e  i n c r e a s e s  f o r  t h e  n a t i o n  i n  p e r 
c e n t a g e  r a t e ; b u t  t h e  D i s t r i c t  b a s e  w a s  m u c h  l o w e r  a t  t h e  o u t 
s e t ,  a n d  a  c o n s i d e r a b l e  d i f f e r e n t i a l  s t i l l  r e m a in s .  T h i s  d i f f e r 
e n t i a l  m a y  b e  r o u g h l y  d e s c r ib e d  a s  a  t w o - y e a r  l a g :  t h a t  i s  t o  

s a y ,  i n  t h e  s e c o n d  q u a r t e r  o f  1 9 4 3  t h e  o v e r - a l l  a v e r a g e  w e e k l y  

j o b  e a r n i n g  i n  t h i s  D i s t r i c t  w a s  $ 3 0 . 7 3 ,  w h e r e a s  f o r  t h e  

n a t io n ,  i t  w a s  $ 2 8 . 9 1  i n  t h e  s e c o n d  q u a r t e r  o f  1 9 4 1 .

I m p o r t a n t  o f f s e t s  m u s t  b e  r e c o g n i z e d  i n  c o n s i d e r i n g  t h e  

a v e r a g e  w a g e  p i c t u r e .  F i r s t ,  t h e  g e n e r a l  c o s t  o f  l i v i n g  a d 
v a n c e d  b e t w e e n  2 5  a n d  3 0  p e r  c e n t  w h i l e  t h e  a v e r a g e  w a g e  
w a s  a d v a n c i n g  b y  6 7  p e r  c e n t .  S e c o n d ,  t h e  w o r k e r s  i n  s h i p 
y a r d  c e n t e r s  a n d  o t h e r  w a r - w o r k  a r e a s ,  a n d  i n  t h e  c o n s t r u c 
t i o n  in d u s t r y  i n  g e n e r a l ,  h a v e  f a c e d  s p e c i a l  l i v i n g  c o s t s ,  h i g h  

m i g r a t i o n  e x p e n s e s ,  a n d  c o s t s  o f  i n d i v i d u a l  a n d  f a m i l y  d i s 
l o c a t i o n ,  t h e  o n l y  p r e c e d e n t  f o r  w h i c h  i s  f o u n d  i n  t h e  p e r io d  

o f  t h e  F i r s t  W o r l d  W a r .  T h e  i n d u s t r i e s  h a v i n g  t h e  v e r y  h i g h 
e s t  w e e k l y  e a r n i n g  a v e r a g e s  a r e  t h e  i n d u s t r i e s  i n  w h i c h  t h e  

w o r k e r  h a s  h a d  t h e  h i g h e s t  e x t r a  e x p e n s e s  t o  m e e t .  T h e y  a r e  

a l s o  t h e  in d u s t r i e s  t h a t  h a v e  h a d  t h e  h i g h e s t  r a t e s  o f  l a b o r  
t u r n o v e r ,  s o  t h a t  t h e  f i g u r e s  f o r  a v e r a g e  j o b  w a g e  d i s b u r s e 
m e n t  c o n s i d e r a b l y  o v e r s t a t e  t h e  a c t u a l  a m o u n t  t h a t  e a c h  e m 
p l o y e d  p e r s o n  h a s  t a k e n  h o m e .  A n d ,  f i n a l l y ,  w h i l e  t h e  a v e r a g e  
w a g e  d a t a  f o r  t h e  U n i t e d  S t a t e s  a s  a  w h o l e  a r e  n o t  s t r i c t l y  
c o m p a r a b l e  t o  t h e  D i s t r i c t  d a t a ,  i t  r e m a i n s  a p p a r e n t  t h a t  t h e  

S o u t h ,  f o r  a l l  i t s  r a p i d  i n c r e a s e  i n  a v e r a g e  w e e k l y  e a r n i n g s ,  
h a s  n o t  y e t  o v e r c o m e  i t s  t r a d i t i o n a l  d i f f e r e n t i a l  i n  w a g e s  b e 
l o w  t h e  g e n e r a l  l e v e l s  o f  t h e  n a t i o n .

N o r  d o e s  t h e  i n c r e a s e d  p u r c h a s i n g  p o w e r  o f  t h e  w a g e  
e a r n e r  i n  t h i s  D i s t r i c t  h a v e  t h e  p r o m i s e  o f  p e r m a n e n c y  th a t  
m i g h t  b e  d e s i r e d .  B r o k e n  d o w n  b y  o c c u p a t i o n a l  g r o u p s ,  t h e  

w a g e  d a t a  i n d i c a t e  t h a t  t h e  i n d u s t r i e s  m o s t  r e s p o n s i b l e  f o r  

a n  u p w a r d  t r e n d  i n  t h e  w a g e  a v e r a g e  a r e  t h o s e  m o s t  e v i 
d e n t l y  s l a t e d  f o r  p o s t w a r  d e c l i n e s .  I f  t h e s e  h i g h e r - p a y i n g  i n 
d u s t r i e s  d i m i n i s h  o r  d i s a p p e a r ,  t h e  a v e r a g e  w e e k l y  e a r n in g  

w i l l  a g a i n  f a l l .  T h e  m e r e  r e d u c t i o n  i n  o v e r t i m e  o p e r a t i o n s  o f  
t h e  l o w e r - w a g e  i n d u s t r i e s  w o u l d  e x e r t  t h e  s a m e  e f f e c t .  T h i s  
p i c t u r e  m a y  b e  c o n s i d e r e d  i n  s o m e  d e t a i l ,  s i n c e  i t  b r i n g s  o u t  
t h e  p r o b a b l e  t e m p o r a r y  n a t u r e  o f  t h e  c u r r e n t  e a r n i n g  l e v e l s  

a n d  h e l p s  t o  i d e n t i f y  t h o s e  o c c u p a t i o n s  i n  w h i c h  t h e  D i s t r i c t ’s  
in c o m e  p r o b l e m  o f  t h e  f u t u r e  w i l l  p r o b a b l y  c e n t e r .

F i r s t  a m o n g  t h e  h i g h e r  w a g e  p a y i n g  in d u s t r i e s  i s  t h e  t r a n s 
p o r t a t i o n  e q u i p m e n t  m a n u f a c t u r i n g  g r o u p .  T h i s  g r o u p  i n 
c l u d e s  t h e  s h i p b u i l d i n g ,  a i r c r a f t ,  a n d  r a i l r o a d  c a r  m a n u 
f a c t u r i n g  c o m p a n i e s .  I t s  n u m e r i c a l  e m p l o y m e n t  i n  t h e  D i s 
t r i c t  h a s  m u l t i p l i e d  b y  2 5  t i m e s  s i n c e  1 9 4 0  a n d  i t s  a v e r a g e  

w e e k l y  w a g e  d i s b u r s e m e n t  h a s  r i s e n  f r o m  $ 2 3 . 6 4  i n  1 9 4 0  to  
$ 3 3 . 6 1  i n  1 9 4 1 ,  $ 4 2 . 7 4  i n  1 9 4 2 ,  a n d  $ 5 2 . 1 0  i n  1 9 4 3  ( s e c o n d  
q u a r t e r ly  p e r i o d s ) .  Y e t  t h e  n a t i o n a l  w e e k l y  a v e r a g e  w a g e  i n  

t h i s  i n d u s t r y  h a s  r e m a in e d  h i g h e r  t h a n  t h e  1 9 4 3  D i s t r i c t  

f i g u r e ,  h a v i n g  b e e n  $ 5 6  i n  J u n e  1 9 4 3 .  N e a r l y  1 0  p e r  c e n t  o f  

a l l  w o r k e r s  i n c l u d e d  i n  t h e  r e p o r t e d  t o t a l  a r e  t o d a y  e m p l o y e d  

i n  t h i s  in d u s t r y ,  w h i c h  i s  n o t  e x p e c t e d  t o  s u r v iv e  o n  a n y t h i n g  
a p p r o a c h i n g  t h e  p r e s e n t  s c a l e .

S e c o n d  a m o n g  t h e  h i g h e r  w a g e  p a y i n g  in d u s t r i e s  i s  t h e  c o n 
s t r u c t io n  in d u s t r y ,  w i t h  a  c u r r e n t  a v e r a g e  w e e k l y  w a g e  p a y 
m e n t  o f  $ 4 1 . 4 4 .  I n  1 9 4 0 ,  t h e  a v e r a g e  w a s  b u t  $ 1 6 . 7 5  a  w e e k .  
A t  t h a t  t i m e ,  t h e  c o n s t r u c t i o n  w o r k e r  w a s  u s u a l l y  r e s id e n t  i n 
s t e a d  o f  i m m i g r a n t  a n d  w a s  e m p l o y e d  o n  a  p a r t - t im e  b a s i s .
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T h e  g r e a t  r i s e  i n  t h e  a v e r a g e  h a s  c o m e  p r i m a r i l y  f r o m  lo n g e r  

h o u r s ,  i n c l u d i n g  o v e r t im e  w o r k ,  a n d  f r o m  h i g h e r  w a g e s  p a i d  

to  m e e t  u n i o n  s c a l e s .  A s  i n  t h e  c a s e  o f  t h e  s h i p y a r d  w o r k e r ,  
t h e  c o n s t r u c t i o n  w o r k e r  h a s  h a d  a b n o r m a l  l i v i n g  a n d  m i g r a 
t i o n  c o s t s  t o  p a y ,  a n d  h i s  h i g h  a v e r a g e  e a r n i n g  c a n n o t  b e  
c o n s i d e r e d  “ n e t . ”  E m p l o y m e n t  i n  c o n s t r u c t i o n  h a s  b e e n  d e 
c l i n i n g  d u r i n g  t h e  p a s t  1 8  m o n t h s .

T h i r d  h i g h e s t  i n  a v e r a g e  w a g e  p a y m e n t s  i s  t h e  n o n f e r r o u s  
m e t a l s  m a n u f a c t u r i n g  i n d u s t r y ,  i n c l u d i n g  a l u m i n u m  a n d  

m a g n e s i u m  p r o d u c i n g  c o m p a n ie s .  T h i s  in d u s t r y  i s  im p o r t a n t  

t o  t h e  D i s t r i c t  a n d  s h o w s  a  g o o d  p r o s p e c t  o f  p o s t w a r  s u r v i v a l ,  

i n a s m u c h  a s  t r a n s p o r t a t i o n  a n d  p o w e r  s i t u a t i o n s  a n d  la b o r  
c o s t s  a r e  f a v o r a b l e .  F o r  t h e  D i s t r i c t ,  t h e  a v e r a g e  w a g e  p a y 
m e n t  i n  1 9 4 3  w a s  $ 3 9 . 0 2 ,  a n  a m o u n t  r o u g h l y  c o m p a r a b l e  t o  

a  n a t i o n a l  a v e r a g e  w e e k l y  w a g e  o f  $ 4 7 . 4 7 ;  t h e  n a t i o n a l  
a v e r a g e ,  h o w e v e r ,  i s  “ l o a d e d  u p w a r d ”  b y  a  g r e a t e r  i n c l u s i o n  

o f  t h e  f i n i s h e d  f o r m s  o f  m e t a l  p r o c e s s i n g  t h a t  r e q u ir e  h i g h e r  

s k i l l s .
T h e  D i s t r i c t ’s  c h e m i c a l  i n d u s t r y  r a n k s  f o u r t h  i n  a v e r a g e  

w a g e  d i s b u r s e m e n t  a n d  h a s  u n d e r g o n e  a  s i g n i f i c a n t  c h a n g e .  
I n  1 9 4 0 ,  w h e n  t h e  a v e r a g e  w a s  b u t  $ 2 3 . 8 1  a  w e e k ,  t h e  i n 
d u s t r y  c o n s i s t e d  l a r g e l y  o f  o i l - c r u s h i n g  a n d  f e r t i l i z e r  p l a n t s .  

T o d a y ,  n e w  a n d  m o r e  c o m p l i c a t e d  f o r m s  o f  c h e m i c a l  m a n u 
f a c t u r e  h a v e  b e e n  a d d e d ,  a n d  t h e  la t e s t  a v e r a g e  w a g e  f i g u r e  

w a s  $ 3 7 . 6 1 .  P e r m a n e n c y  o f  t h e  n e w  c h e m i c a l  p l a n t s  i s  a m o n g  
t h e  p o s s i b i l i t i e s ,  t h o u g h  o n  a  r e d u c e d  b a s i s  o f  e m p l o y m e n t .

T h e  i r o n  a n d  s t e e l  in d u s t r y  r a n k s  f i f t h  i n  a v e r a g e  w a g e  

p a y m e n t s  a n d  i s  t h e  f i r s t  o f  t h e  o l d e r  D i s t r i c t  in d u s t r i e s  t o  
a s s i s t  i n  e l e v a t i n g  t h e  o v e r - a l l  l e v e l  o f  w a g e  d i s b u r s e m e n t s .  
I t s  a v e r a g e  w e e k l y  w a g e  p a y m e n t  w a s  $ 2 3 . 9 8  i n  1 9 4 0 ,  $ 2 7 . 7 8  
i n  1 9 4 1 ,  $ 3 2 . 3 4  i n  1 9 4 2 ,  a n d  $ 3 7 . 3 1  i n  1 9 4 3  ( s p r i n g  q u a r 
t e r s )  . T h e  i n f lu e n c e  o f  s t e a d ie r  w o r k  w i t h  o v e r t i m e  p a y  w a s  
t h e  p r im a r y  f a c t o r  i n  t h e  r i s e — b a s e d  u p o n  a  d e m a n d  f o r  

s t e e l  t h a t  i s  l a r g e l y  i n  b a l a n c e  w i t h  s u p p l y  a t  t h e  p r e s e n t  
t im e .  N a t i o n a l l y ,  t h e  a v e r a g e  w e e k l y  w a g e  i n  i r o n  a n d  s t e e l  

w a s  $ 4 8 . 0 8  i n  J u n e  1 9 4 3 ,  b u t ,  a g a i n  t h i s  f i g u r e  i s  a f f e c t e d  b y  

m o r e  e l a b o r a t e  f o r m s  o f  s t e e l  m a n u f a c t u r e  a n d  i s  n o t  s t r i c t l y  

c o m p a r a b l e  t o  t h e  D i s t r i c t  f ig u r e .

P a p e r  a n d  p u l p  m a n u f a c t u r e ,  i n  t h e  D i s t r i c t ,  p a i d  v i r t u a l l y  

t h e  s a m e  a v e r a g e  w a g e  a s  d i d  s t e e l  m a n u f a c t u r e ,  n a m e l y  
$ 3 7 . 2 8  i n  1 9 4 3 .  I n  1 9 4 0 ,  t h e  a v e r a g e  w a s  $ 2 4 .  M u n i t io n s  
m a n u f a c t u r e ,  w h i c h  d i d  n o t  e x i s t  i n  t h e  D i s t r i c t  p r i o r  t o  t h e  
w a r ,  r a n k e d  n e x t  a m o n g  t h e  w a r  i n d u s t r i e s ,  w i t h  a  $ 3 5 . 6 6  
a v e r a g e  w e e k l y  w a g e  d i s b u r s e m e n t  i n  1 9 4 3 .  T w o  c i v i l i a n  i n 
d u s t r i e s ,  p r i n t i n g  a n d  t h e  f in a n c e ,  in s u r a n c e ,  a n d  r e a l  e s t a t e  
g r o u p ,  p a id i a v e r a g e s  o f  $ 3 6 . 2 9  a n d  $ 3 4 . 1 9 ,  r e s p e c t i v e l y ,  

in  1 9 4 3 .
T h e  n i n e  i n d u s t r i e s  a n d  p c c u p a t i o n a l  g r o u p s  t h u s  f a r  l i s t e d  

a r e  t h e  o n l y  g r o u p s  f o r  w h i c h  t h e  a v e r a g e  w e e k l y  w a g e  p a y 
m e n t  e x c e e d e d  t h e  o v e r f a l l  D i s t r i c t  a v e r a g e  o f  $ 3 0 . 7 3 .  T o 
g e t h e r ,  t h e y  e m p l o y e d  a n  a v e r a g e  o f  5 8 6 , 7 3 2  w a g e  w o r k e r s  
f o r  t h e  s e c o n d  q u a r t e r  o f  1 9 4 3 ,  o r  3 2  p e r  c e n t  o f  a l l  r e p o r t e d  
n o n a g r i c u l t u r a l  w o r k e r s .  T h e  r e m a i n i n g  6 8  p e r  c e n t  o f  j o b  

h o l d e r s  e a r n e d  l e s s  t h a n  t h e  D i s t r i c t  a v e r a g e .  T h i s  f a c t  i n d i 
c a t e s  t h a t  w a g e  p r o s p e r i t y  i s  b y  n o  m e a n s  g e n e r a l  a m o n g  
D i s t r i c t  w o r k e r s .  I n  p a r t i c u l a r  i n d u s t r i e s ,  w a g e  p r o s p e r i t y  i s  

e n j o y e d  b y  t h e  h i g h e r - p a i d  s k i l l  g r o u p s .  I f  e n t i r e  i n d u s t r y  

g r o u p s  a r e  c o n s i d e r e d ,  h o w e v e r ,  m o r e  t h a n  t w o  w o r k e r s  o u t  

o f  t h r e e  a r e  i n  t h o s e  c a t e g o r i e s  i n  w h i c h  t h e  a v e r a g e  w a g e  

i s  b e l o w  t h e  D i s t r i c t  a v e r a g e .

M o s t  o f  t h e  D i s t r i c t ’s  o l d e r  a n d  m o r e  p e r m a n e n t  i n d u s t r i e s

A  n n o u n c e m e n t

On January 28, 1944, the Progressive Industrial Bank, 
of New Orleans, Louisiana, was admitted to member
ship in the Federal Reserve System.

The Progressive Industrial Bank is a new institu
tion. It w<is organized in 1943 and opened for business 
on October 11. It is situated in the heart of the finan
cial district of New Orleans. Its capital is $200,000; 
it has a surplus of $20,000, and its deposits on Decem
ber 31, 1943, amounted to $784,000.

William J. Fischer is president; James H. Groetsch 
is executive vice president; Olinn Linn and Richard 
M. Nash are vice presidents; Carlos A. Caller is cash
ier; Mrs. Katherine Ebrenz is assistant cashier; and
H. I. Lill is manager of the New Business Department.

In addition to Messrs. Fischer, Groetsch, Linn and 
Nash, the board of directors includes Leon E. Ber, 
Edward L. Chapotel, Bert Flanders, Jr., William C. 
Fletcher, Clifton L. Ganus, Robert Lienhard, Robert 
J. Paterson and Louis H. Yarrut.

a r e  i n  t h e  b e l o w - a v e r a g e  c a t e g o r y .  M i n i n g — p r i n c i p a l l y  c o a l  
m i n i n g — i s  o n l y  s l i g h t l y  b e l o w  t h e  D i s t r i c t  a v e r a g e ,  w i t h  a n  

a v e r a g e  o f  $ 3 0 . 4 3  a  w e e k  i n  1 9 4 3 ,  c o n t r a s t e d  w i t h  $ 1 9 . 3 4  i n
1 9 4 0 .  C o a l  m i n i n g  p a i d  a  n a t i o n a l  a v e r a g e  w a g e  o f  $ 3 7 . 3 8  i h  

J u n e  1 9 4 3 .  T h e  g r o u p  t h a t  i n c l u d e s  t r a n s p o r t a t i o n  ( e x c e p t  

r a i l r o a d s ) ,  c o m m u n i c a t i o n ,  a n d  p u b l i c  u t i l i t i e s  h a d  a  D i s t r i c t  
a v e r a g e  o f  $ 2 9 . 8 2  i n  1 9 4 3 ,  b u t  n o  n a t i o n a l  c o m p a r i s o n  i s  

a v a i l a b l e .  T w o  f u n d a m e n t a l  l i n e s  o f  D i s t r i c t  in d u s t r y  c o m b  
n e x t :  t h e  m a n u f a c t u r e  o f  s t o n e ,  c l a y ,  a n d  g l a s s  p r o d u c t s ,  
w it h  a  1 9 4 3  a v e r a g e  o f  $ 2 9 . 2 3  t h a t  i s  r o u g h l y  c o m p a r a b l e  t o  

a  n a t i o n a l  a v e r a g e  w a g e  o f  $ 3 6 . 4 6 ,  a n d  t h e  m a n u f a c t u r e  o f  
f o o d  p r o d u c t s — a  g r o w i n g  in d u s t r y — w it h  a n  a v e r a g e  w a g e  o f  

$ 2 7 . 3 4  f o r  t h e  D i s t r i c t  a n d  $ 3 6 . 0 5  f o r  t h e  n a t io n .

W h o l e s a l e  a n d  r e t a i l  t r a d e  i n  t h e  D i s t r i c t  e m p l o y e d ,  i n  
1 9 4 3 ,  m o r e  t h a n  3 5 0 , 0 0 0  w o r k e r s  i n  c o n c e r n s  h a v i n g  e i g h t  o r  

m o r e  e m p l o y e e s .  T h i s  l a r g e s t  o f  a l l  e m p l o y i n g  c a t e g o r i e s  

a v e r a g e d  b u t  $ 1 9 . 9 6  i n  w e e k l y  w a g e  d i s b u r s e m e n t  i n  1 9 4 0 ,  
b u t  t h e  f i g u r e  h a d  r i s e n  t o  $ 2 6 . 1 4  i n  1 9 4 3 .  T h i s  d i s b u r s e m e n t  
w a s  l i t t l e  i f  a n y  b e l o w  t h e  n a t i o n a l  a v e r a g e ,  w h i c h  w a s  $ 2 5 . 1 3  

i n  r e t a i l  a n d  $ 3 9 . 2 2  i n  w h o l e s a l e  t r a d e  i n  1 9 4 3 .  T h e  t r a d e  
g r o u p  i n  t h e  D i s t r i c t  m a y  t h u s  b e  c o n s i d e r e d  a n  e x c e p t i o n  t o  
t h e  g e n e r a l  t r e n d  o f  a  l o w e r  w a g e  d i f f e r e n t i a l  i n  t h e  r e g i o n .

A  n a t i o n a l  c o m p a r i s o n  i s  n o t  a v a i l a b l e  f o r  t h e  s e r v ic e  

g r o u p ,  w h i c h  w a s  a l m o s t  t h e  l o w e s t  a m o n g  w a g e - p a y i n g  c a t e 

g o r i e s  i n  t h e  D i s t r i c t  i n  1 9 4 3 ,  w i t h  a n  a v e r a g e  w e e k l y  p a y 

m e n t  o f  $ 2 1 . 3 1 .  I n  1 9 4 0 ,  i n  c o n t r a s t ,  t h e  a v e r a g e  w a s  o n l y  

$ 1 5 . 8 2 .

B a s i c  t e x t i l e  m a n u f a c t u r e ,  l a r g e s t  o f  D i s t r i c t  m a n u f a c t u r in g  

i n d u s t r i e s  i n  e m p l o y m e n t  a n d  e x c e e d e d  n u m e r i c a l l y  o n l y  b y  

t h e  t r a d e  g r o u p ,  h a s  i n c r e a s e d  i t s  a v e r a g e  w e e k l y  w a g e  o u t l a y  

f r o m  $ 1 4 . 5 5  i n  1 9 4 0  t o  $ 1 7 .4 8  i n  1 9 4 1 ,  $ 2 0 . 9 2  i n  1 9 4 2 ,  a n d  

$ 2 3 . 9 5  i n  1 9 4 3 .  T h e  c u r r e n t  f i g u r e  i s  s t i l l  b e h i n d  t h e  n a t i o n a l  
a v e r a g e ,  w h i c h  w a s  $ 2 7 . 6 6  i n  J u n e  1 9 4 3 ,  b u t  t h e  e f f e c t  u p o n
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S i x t h  D i s t r i c t  S t a t i s t i c s

RESERVES AND RELATED ITEMS OF
SELECTED SIXTH DISTRICT MEMBER BANKS

(In  T housands of Dollars)

For reserve city banks figures are averages of seven-day period ending  
January 28, 1944; for country banks they are averages of sixteen-day  
period ending January 31, 1944.

G roup*

No.
of

Banks

D eposits
of

Banks

Balances 
D ue from 

O ther Banks

W ar
Loan

D eposits
A ctual

R eserves

P er C ent 
A ctual to 
R equired

A 5 0 456 3 263 241
B 18 37 3,781 266 1,837 186
C 37 715 11,980 1,425 5,821 140
D 65 2,912 35,327 7,167 19,236 152
E 62 8,826 62,563 20,624 39,152 136
F 31 33,194 52,364 27,409 43,785 125
G 41 626,257 275,654 223,097 396,783 110

Total 259 671,941 442,125 279,991 506,877 115

‘ Group A : 1942 average deposits up to $250,000; Group B : $250,000 to 
$500 000; Group C : $500,000 to $1,000,000; Group D : $1,000,000 to 
$2,000,000; Group E : $2,000,000 to $5,000,000; Group F : $5,000,000 to 
$10,000,000; Group G : over $10,000,000.

UNITED STATES TREASURY BILLS

D ated T enders A llotm ents

$7,675,000
12.858.000
15.145.000
16.340.000

$7,521,000
12.533.000
15.078.000
11.225.000

DEBITS TO INDIVIDUAL BANK ACCOUNTS 
(In  T housands of D ollars)

P er C ent C hange
Jan. Dec. Jan.

A rea 1944 1943 1943
Dec. 1943 Jan. 1943

ALABAMA
A nniston................... 16,886 18,883 14,023 —  11 +  20
Birmingham............ 197,395 203,750 166,392 — 3 +  19
D othan....................... 7,891 8,825 7,203 — 11 +  10
G adsden ................... 9,962 11,239 9,389 — 11 +  6
M obile....................... 116,850 124,302 105,573 — 6 +  11
M ontgom ery............ 38,064 43,232 36,272 — 12 +  5

FLORIDA
Jacksonville............ 165,406 182,980 141,219 —  10 +  17
Miami......................... 135,603 123,613 78,341 +  10 +  73
Orlando..................... 28,874 29,519 29,412 — 2 — 2
Pensacola................. 23,065 26,447 18,190 — 13 +  27
St. Petersburg........ 23,177 25,000* 17,421 —  7 +  33
Tampa......................... 79,709 79,829 65,306 — 0 +  22

GEORGIA
A lbany....................... 11,046 13,062 9,336 — 15 +  18
Atlanta....................... 437,647 509,613 372,916 — 14 +  17
A ugusta..................... 37,079 39,176 30,464 — 5 +  22
Brunswick................ 15,502 18,806 9,950 —  18 +  56
C olum bus................ 39,228 38,387 32,245 +  2 +  22
Elberton..................... 1,661 1,987 1,523 — 16 +  9
M acon......................... 36,979 46,702 33,017 — 21 +  12
N ew nan..................... 4,436 5,260 4,476 — 16 —  1
Savannah................. 83,014 89,116 66,085 +  26
V aldosta..................... 6,848 8,562 5,242 — 20 +  31

LOUISIANA
Baton R ouge............ 39,898 42,400 41,056 — 6 — 3
Lake C harles.......... 23,672 23,927 17,136 —  1 +  38
New O rleans.......... 405,892 456,415 355,549 - -  11 +  14

MISSISSIPPI
H attiesburg.............. 12,493 12,250 11,909 +  2 +  5
Jackson....................... 49,930 59,579 62,464 —  16 —  20
M eridian................... 15,319 15,323 14,718 — 0 +  4
V icksburg................ 22,109 20,921 21,477 +  6 +  3

TENNESSEE
C hattanooga............ 108,397 96,039 90,438 +  13 +  20
K noxville................... 98,058 103,842 54,894 — 6 +  79
N ashville ................... 174,787 192,784 138,954 —  9 +  26

SIXTH DISTRICT
32 C ities..................... 2,466,877 2,571,770 2,062,590 — 8 +  20

UNITED STATES........
334 C ities ................... 71,888,000 76,499,000 57,972,000 —  6 +  24

‘ Estimated

t h e  in c o m e  o f  f a m i l i e s  h a s  b e e n  m o r e  b e n e f i c i a l  t h a n  th e  

a v e r a g e  f ig u r e s  s h o w .  I n  t h e  t e x t i l e  i n d u s t r y  o f  t h e  D i s t r i c t ,  

a d d e d  w o r k e r s  a r e  f r e q u e n t l y  m e m b e r s  o f  t h e  s a m e  r e s id e n t  

f a m i l i e s  a s  a r e  t h e  w o r k e r s  w h o  w e r e  a l r e a d y  e m p l o y e d .  T h i s  

in d u s t r y  h a s  g o o d  p o s t w a r  p r o s p e c t s  f o r  a  c o n s i d e r a b le  

p e r i o d ,  o w i n g  t o  t h e  l a r g e  b a c k l o g  o f  u n f i l l e d  c o n s u m e r  

d e m a n d .

F i n i s h e d  t e x t i l e  in d u s t r y  i n  t h i s  D i s t r i c t  p a i d  l e s s  t h a n  th e  

b a s i c  t e x t i l e  i n d u s t r y ,  n a m e ly ,  a n  a v e r a g e  w a g e  o f  $ 1 2 . 6 2  a  

w e e k  i n  1 9 4 0 ,  a n d  $ 2 0 .4 -0  i n  1 9 4 3 .  T h i s  in d u s t r y  i s  a t  p r e s e n t  

a f f e c t e d  b y  t h e  d e c l i n e  i n  h o s i e r y  m a n u f a c t u r e ,  w h ic h  o r d i 

n a r i l y  e l e v a t e s  i t s  a v e r a g e  w a g e  l e v e l s .
B a s i c  lu m b e r i n g  i s ,  a n d  i n  t h e  p a s t  c o n s i s t e n t l y  h a s  b e e n ,  

a t  t h e  b o t t o m  o f  t h e  l i s t  i n  r e s p e c t  t o  i t s  w a g e  d i s b u r s e m e n t s .  
T h i s  in d u s t r y  e n t e r e d  t h e  d e f e n s e  p e r i o d  p a y i n g  o n l y  $ 1 1 .9 5  

a s  a  w e e k l y  j o b  a v e r a g e .  T h i s  a v e r a g e  i n c r e a s e d  t o  $ 1 2 . 6 2  in
1 9 4 1 ,  $ 1 4 . 6 9  i n  1 9 4 2 ,  a n d  $ 1 8 . 7 3  i n  1 9 4 3 ,  b u t  r e m a in e d  f a r  
b e l o w  t h e  n a t i o n a l  a v e r a g e  f o r  t h e  s a m e  in d u s t r y ,  w h ic h  w a s  
$ 3 2 .8 1  i n  J u n e  1 9 4 3 .  C e i l i n g  p r i c e s ,  e q u i p m e n t  t r o u b l e s ,  a n d  
f a i l u r e  o f  t h e  l o w  w a g e  s c a l e s  t o  a t t r a c t  t h e  n e c e s s a r y  n u m b e r  

o f  w o r k e r s  c a u s e d  t h i s  i n d u s t r y  t o  b e c o m e  t h e  w e a k  s p o t  in  
t h e  D i s t r i c t ’s  w a r  p r o d u c t io n .

F i n i s h e d  lu m b e r  p r o c e s s i n g  p a i d  a  h ig h e r  a v e r a g e  w a g e ,  
n a m e l y ,  $ 1 6 . 0 0  i n  1 9 4 0  a n d  $ 2 4 . 3 5  i n  1 9 4 3 ,  b u t  t h e  la t t e r  
f ig u r e  a g a i n  w a s  b e l o w  t h e  n a t i o n a l  a v e r a g e  w a g e  o f  $ 3 3  in  
f in i s h e d  l u m b e r i n g .  P r o d u c t i o n  i n  t h e  f i n i s h i n g  p r o c e s s e s  h a s  

b e e n  r e s t r ic t e d  b y  t h e  in a d e q u a t e  s u p p l y  o f  l o g s .
W h i l e  i n  s o m e  c a s e s  t h e  in c r e a s e d  w a g e s  i n  D i s t r i c t  i n 

d u s t r ie s  h a v e  b e e n  p a i d  h e s i t a t i n g l y ,  i t  i s  t o  b e  r e c o g n i z e d  
th a t  t h e  r i s i n g  in d e x e s  o f  s a l e s  i n  t r a d e ,  t h e  m a n y  e v id e n c e s  
o f  a n  in c r e a s e d  s t a n d a r d  o f  l i v i n g ,  a n d  a  g r e a t e r  v i g o r  in  

p r o d u c t i o n  a r e  e i t h e r  p r i m a r i l y  o r  i n  c o n s id e r a b l e  d e g r e e  

th e  d ir e c t  r e s u l t s  o f  t h e  i n c r e a s e d  w a g e  d i s b u r s e m e n t s  a n d  o f  
in c r e a s e d  f a r m  i n c o m e .  P e a c e t i m e  p r o s p e r i t y  f o r  t h e  D i s 
t r i c t ’s  e c o n o m y  r e s t s  i n  p a r t  u p o n  t h e  m a in t e n a n c e  o f  a  h ig h  
l e v e l  o f  e m p l o y m e n t .  A  c o n t i n u e d  e n d e a v o r  o n  t h e  p a r t  o f  
th e  r e g i o n  t o  a t t a in  a  p r o d u c t i v e  e f f i c i e n c y  a n d  a  c o m p e t i t i v e  
s i t u a t i o n  t h a t  w i l l  j u s t i f y  t h e  p a y m e n t  o f  w a g e s  a s  h ig h  a s  
th o s e  p a i d  e l s e w h e r e  i n  th e  c o u n t r y  i s  a l s o  c a l l e d  f o r .
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M o n t h l y  R e v i e w  o f  th e  F e d e ra l R e s e rv e  B a n k  o f  A t la n ta  f o r  F e b r u a r y  1944 1 5

T h e  D i s t r i c t  E c o n o m y  i n  F e b r u a r y

D u r in g  t h e  p a s t  m o n t h  t h e r e  w e r e  f u r t h e r  h o p e f u l  d e v e l o p 
m e n t s  i n  t h e  s e a r c h  f o r  n e w  p e t r o l e u m  s u p p l i e s  i n  t h e  

D i s t r i c t .  T h e  s i t u a t i o n  i n  t h e  l u m b e r  in d u s t r y  w a s  l i t t l e  

c h a n g e d  f r o m  r e c e n t  m o n t h s .  P o s t w a r  p l a n n i n g  m a d e  f u r t h e r  
p r o g r e s s .  F a r m  in c o m e  a n d  r e t a i l  t r a d e  r e m a in e d  a t  h i g h  

l e v e l s .

P e tro le um  In d u s try :  A c t i v i t y  i n  p r o s p e c t i n g  f o r  p e t r o l e u m  

i n  t h e  S i x t h  D i s t r i c t  c o n t in u e s .  T h e  U .  S .  G o v e r n m e n t  h a s  

s e n t  g e o l o g i s t s  i n t o  G e o r g ia  r e c e n t l y  t o  m a k e  a  s u b s u r f a c e  

i n v e s t i g a t i o n  o f  G e o r g i a ’s  p o s s i b i l i t i e s  a s  a n  o i l - p r o d u c i n g  

a r e a ,  t h e  s u r v e y  t o  i n c l u d e  a  s t u d y  o f  f o s s i l s .  P r o s p e c t i v e  o i l  

l a n d s  h a v e  b e e n  l e a s e d  i n  G e o r g ia  b y  m o s t  o f  t h e  m a j o r  o i l  
c o m p a n i e s  a n d  m a n y  e x p l o r a t o r y  w e l l s  a r e  b e i n g  d r i l l e d .

A t  G i l b e r t o w n  i n  C h o c t a w  C o u n t y ,  A l a b a m a ’s  f i r s t  o i l  w e l l  

h a s  c o m e  i n t o  p r o d u c t io n .  T h e  w e l l  i s  l o c a t e d  a b o u t  7 5  m i l e s  
n o r t h w e s t  o f  M o b i l e  a n d  i t s  c a p a c i t y  i s  e s t im a t e d  a t  7 0  b a r 
r e l s  a  d a y .

A n  a d d i t i o n a l  o i l  f i e l d ,  t h e  H e i d e l b e r g ,  h a s  b e e n  d is c o v e r e d  
i n  J a s p e r  C o u n t y ,  M i s s i s s i p p i .  I n  a d d i t i o n ,  a  n e w  p r o d u c i n g  

h o r i z o n  h a s  b e e n  l o c a t e d  i n  t h e  C r a n f ie ld  F i e l d  i n  A d a m s  

C o u n t y ,  M i s s i s s i p p i .  T h e  f i e l d  o f f e r s  t h e  h i g h e s t  g r a d e  o f  o i l  
s o  f a r  p r o d u c e d  i n  t h a t  s t a t e .

Lum b e r In d u s try :  D u r i n g  F e b r u a r y ,  t h e  d e m a n d  f o r  
l u m b e r  f r o m  S o u t h e r n  m i l l s — p i n e ,  h a r d w o o d ,  a n d  c y p r e s s  

a l i k e — c o n t in u e d  s t r o n g .
M i l l s  r e p o r t i n g  t o  t h e  S o u t h e r n  P i n e  A s s o c i a t i o n  f o r  t h e  

w e e k  e n d i n g  F e b r u a r y  1 2  s h i p p e d  o n l y  1 8  m i l l i o n  f e e t  d u r 
i n g  t h a t  w e e k  a s  c o m p a r e d  w i t h  s h ip m e n t s  o f  2 4  m i l l i o n  f e e t  

i n  t h e  s e c o n d  w e e k  o f  F e b r u a r y  l a s t  y e a r .  O r d e r s  o n  h a n d  

a t  t h e  e n d  o f  t h e  w e e k  t o t a l e d  1 3 1  m i l l i o n  f e e t ,  j u s t  a b o u t  t h e  
s a m e  f ig u r e  r e p o r t e d  a  y e a r  e a r l i e r .  P r o d u c t i o n ,  s h ip m e n t s ,  
a n d  o r d e r s  f o r  S o u t h e r n  p i n e  a r e  n o w  r u n n in g  b e t w e e n  2 0  

a n d  3 0  p e r  c e n t  b e l o w  t h e  a v e r a g e  o f  t h e  p r e v i o u s  t h r e e  y e a r s .

P o s tw a r P la n n in g :  P l a n n i n g  f o r  f u r t h e r  i n d u s t r i a l i z a t i o n  

o f  t h e  S o u t h  i n  t h e  p o s t w a r  p e r i o d  i s  m a k i n g  p r o g r e s s .  I n  

A l a b a m a ,  f o r  i n s t a n c e ,  t h e  A l a b a m a  R e s e a r c h  I n s t i t u t e  h a s  
r e c e i v e d  i n i t i a l  c a p i t a l  p l e d g e s  i n  e x c e s s  o f  $ 2 3 0 , 0 0 0 .  T h e  
i n s t i t u t e  i s  d e s i g n e d  t o  s e r v e  A l a b a m a  in d u s t r i e s  t h a t  l a c k  
t h e i r  o w n  r e s e a r c h  f a c i l i t i e s .  T h r o u g h  t h e  t e c h n i c a l  r e s e a r c h  
s o  p r o v i d e d ,  i t  i s  h o p e d  t h a t  n e w  p r o d u c t s  b a s e d  o n  t h e  s t a t e ’s  
a b u n d a n t  r a w  m a t e r i a l s  w i l l  b e  d e v e l o p e d  f o r  l o c a l  p r o d u c t io n .

A  r e c e n t  d e v e l o p m e n t  o f  p o t e n t i a l  im p o r t a n c e  i n  F l o r i d a  

i s  t h e  u s e  i n  i n d u s t r y  o f  t h e  s c r u b  p a lm e t t o  t h a t  g r o w s  
a b u n d a n t l y  i n  t h e  s t a t e .  W a r t im e  s h o r t a g e s  o f  c o r k ,  b a l s a  

w o o d ,  a n d  k a p o k  h a v e  l e d  t o  t h e  u s e  o f  t h e  p a l m e t t o  a s  a  r a w  
m a t e r i a l  i n  t h e  m a n u f a c t u r e  o f  l i f e  p r e s e r v e r s ,  f lo a t s ,  a n d  l i f e  
r a f t s .  P e r s o n s  i n  t h e  P r o c u r e m e n t  D i v i s i o n  o f  t h e  M a r i t im e  
C o m m i s s i o n  b e l i e v e  t h a t  i m p o r t a n t  m a n u f a c t u r i n g  o p e r a t io n s  

b a s e d  o n  t h e  p a lm e t t o  m a y  r e s u l t  f r o m  t h i s  w a r t im e  d e 

v e l o p m e n t .
T h e  G e o r g i a  S t a t e  A g r i c u l t u r a l  a n d  I n d u s t r ia l  B o a r d  h a s  

e l e c t e d  D r .  L .  V .  H o w a r d  a s  e x e c u t i v e  d i r e c t o r .  T h e  b o a r d  i s  

p r e p a r e d  t o  h i r e  1 0 0  e x p e r t s  a n d  s p e n d  o n e  m i l l i o n  d o l l a r s  a  
y e a r  i f  n e c e s s a r y  t o  f o s t e r  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  i n  G e o r g ia .  

T h e  b o a r d  i s  t i e d  i n t o  t h e  U n i v e r s i t y  S y s t e m  o f  G e o r g ia  a n d  
i s  t h u s  a b l e  t o  o b t a i n  g r a n t s  f r o m  t h e  F e d e r a l  G o v e r n m e n t  

a n d  p r i v a t e  f o u n d a t i o n s .

I n  M i s s i s s i p p i ,  t h e  l e g i s l a t u r e  i s  c o n s i d e r i n g  t h e  r e v i v a l  o f  
t h e  p l a n  b y  w h ic h  a  s t a t e  in d u s t r i a l  c o m m i s s i o n  s e r v e s  t o  

f o s t e r  t h e  d e v e l o p m e n t  o f  M i s s i s s i p p i  i n d u s t r y .  A  h i s t o r i c a l  

s t u d y  o f  t h e  e a r l y  e x p e r i e n c e  w i t h  s u c h  a  c o m m i s s i o n  d u r in g  

t h e  y e a r s  1 9 3 6 - 1 9 4 0  h a s  r e c e n t l y  b e e n  p u b l i s h e d  b y  t h i s  B a n k .

I n  L o u i s i a n a ,  a  g r e a t  d e a l  o f  t h o u g h t  a n d  e f f o r t  i s  c u r 

r e n t l y  b e i n g  d e v o t e d  t o  t h e  f u r t h e r  e n h a n c e m e n t  o f  t h e  p o r t  

o f  N e w  O r le a n s .  I n t e r n a t io n a l  H o u s e  a t  N e w  O r le a n s  i s  p r e 

p a r i n g  t o  a i d  t h e  c i t y  a n d  t h e  M i s s i s s i p p i  V a l l e y  i n  r e a l i z i n g  

t o  t h e  f u l l  t h e  o p p o r t u n i t i e s  o f  p o s t w a r  t r a d e ,  p a r t i c u l a r l y  

w it h  L a t in  A m e r ic a .

Farm  Incom e: T h e  la t e s t  a v a i l a b l e  i n f o r m a t i o n  o n  c a s h  i n 

c o m e  f r o m  f a r m  m a r k e t in g s  in d i c a t e s  t h a t  i n c o m e  i s  r u n n in g  

f a r  a h e a d  o f  t h e  u n u s u a l l y  h i g h  l e v e l s  o f  a  y e a r  a g o .  I n  A l a 

b a m a ,  t o t a l  c a s h  f a r m  in c o m e  i n  D e c e m b e r  1 9 4 3  w a s  2 7 . 9  

m i l l i o n  d o l l a r s  a s  c o m p a r e d  w i t h  2 1 . 8  m i l l i o n  d o l l a r s  in  

D e c e m b e r  1 9 4 2 .  I n  F l o r i d a ,  c a s h  f a r m  in c o m e  i n  D e c e m b e r  

w a s  3 0 . 2  m i l l i o n  d o l l a r s ,  u p  f r o m  2 4 . 2  m i l l i o n  d o l l a r s  a  y e a r  

p r e v i o u s ;  in  G e o r g ia ,  i t  w a s  2 9 . 3  a n d  2 0 . 9  m i l l i o n  d o l l a r s  

i n  t h e  s a m e  t w o  m o n t h s .  I n  L o u i s i a n a ,  M i s s i s s i p p i ,  a n d  

T e n n e s s e e ,  c a s h  f a r m  i n c o m e  a l s o  r o s e  o v e r  t h e  y e a r ;  in  

L o u i s ia n a ,  f r o m  2 6 . 6  t o  3 0 .1  m i l l i o n  d o l l a r s ;  i n  M i s s i s s i p p i ,  

f r o m  3 4 .1  t o  4 0 . 6  m i l l i o n  d o l l a r s ;  a n d  i n  T e n n e s s e e ,  f r o m

3 7 . 7  t o  4 6 . 6  m i l l i o n  d o l l a r s .

R e ta il T ra d e : D e p a r t m e n t  s t o r e  s a l e s  a r e  a l w a y s  m u c h  

l o w e r  i n  J a n u a r y  t h a n  i n  D e c e m b e r  b e c a u s e  o f  t h e  C h r is t m a s  

t r a d e  i n  t h e  l a t t e r  m o n t h ,  b u t  a f t e r  a d j u s t m e n t  f o r  s e a s o n a l  

v a r ia t io n s ,  d e p a r t m e n t  s t o r e  s a l e s  i n  t h e  S i x t h  F e d e r a l  R e 

s e r v e  D i s t r i c t  w e r e  h i g h e r  in  J a n u a r y  t h a n  i n  D e c e m b e r .  T h e  

a d j u s t e d  i n d e x  f o r  J a n u a r y  i s  2 1 9  p e r  c e n t  o f  t h e  1 9 3 5 - 3 9  

a v e r a g e ,  w h i l e  t h e  a d j u s t e d  i n d e x  f o r  D e c e m b e r  w a s  2 0 8 .  

A c t u a l  s a l e s  i n  J a n u a r y  w e r e  4 9  p e r  c e n t  l o w e r  t h a n  i n  D e 

c e m b e r ,  b u t  1 8  p e r  c e n t  h i g h e r  t h a n  i n  J a n u a r y  1 9 4 3 .

I n  t h e  w e e k  e n d i n g  F e b r u a r y  1 9 ,  s a l e s  o f  2 2  r e p o r t in g  

f ir m s  w e r e  2  p e r  c e n t  h i g h e r  t h a n  i n  t h e  c o r r e s p o n d i n g  w e e k  

o f  1 9 4 3 .  S i n c e  t h e  f i r s t  o f  t h e  y e a r ,  w i t h  t h e  e x c e p t i o n  o f  t h e  

w e e k  e n d i n g  F e b r u a r y  1 2 ,  D i s t r i c t  s a l e s  h a v e  b e e n  h ig h e r  

t h a n  i n  t h e  c o r r e s p o n d i n g  w e e k s  o f  1 9 4 3 .  I t  m u s t  b e  n o t e d ,  

h o w e v e r ,  t h a t  t h e  r a t e  o f  g a i n  h a s  d e c l i n e d  s h a r p l y .  F r o m  

th e  w e e k  e n d i n g  J a n u a r y  1 t h r o u g h  t h e  w e e k  e n d i n g  F e b 

r u a r y  5 ,  d e p a r t m e n t  s t o r e  s a l e s  w e r e  f r o m  1 6  t o  3 3  p e r  

c e n t  h i g h e r  t h a n  i n  t h e  c o r r e s p o n d i n g  w e e k  o f  t h e  p r e v io u s  

y e a r .  B u t  i n  t h e  w e e k  e n d i n g  F e b r u a r y  1 2  t h e r e  w a s  a  d e 

c l i n e  o f  4  p e r  c e n t  a n d  i n  t h e  w e e k  e n d i n g  F e b r u a r y  1 9  t h e  

i n c r e a s e  w a s  s l i g h t .
R e t a i l  f u r n i t u r e  s a l e s  i n  t h e  S i x t h  D i s t r i c t  i n  J a n u a r y  w e r e  

4  p e r  c e n t  s m a l l e r  t h a n  i n  J a n u a r y  1 9 4 3 .  C a s h  f u r n i t u r e  s a l e s ,  

a  m in o r  p o r t i o n  o f  t o t a l  s a l e s ,  h o w e v e r ,  w e r e  u p  1 5  p e r  c e n t .

I n v e n t o r i e s  i n  r e t a i l  f u r n i t u r e  s t o r e s  in  t h e  D i s t r i c t  a t  t h e  

e n d  o f  J a n u a r y  w e r e  2  p e r  c e n t  l a r g e r  t h a n  a t  t h e  e n d  o f  D e 

c e m b e r ,  b u t  4 5  p e r  c e n t  s m a l l e r  t h a n  a t  t h e  e n d  o f  J a n u a r y  

1 9 4 3 .  D e p a r t m e n t  s t o r e  i n v e n t o r i e s  w e r e  4  p e r  c e n t  l a r g e r  a t  

t h e  e n d  o f  J a n u a r y  t h a n  a t  t h e  e n d  o f  D e c e m b e r  a n d  1 5  p e r  

c e n t  a b o v e  t h e  l e v e l  o f  J a n u a r y  1 9 4 3 .
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T h e  N a t i o n a l  B u s i n e s s  S i t u a t i o n

I n d u s t r i a l  a c t i v i t y  w a s  m a i n t a i n e d  i n  J a n u a r y  f o l l o w i n g  a  

d e c l i n e  f r o m  N o v e m b e r  t o  D e c e m b e r .  C o m m o d i t y  p r i c e s  

w e r e  s t e a d y  a n d  r e t a i l  s a l e s  c o n t i n u e d  i n  l a r g e  v o l u m e  in  

J a n u a r y  a n d  t h e  f ir s t  t h r e e  w e e k s  o f  F e b r u a r y .

I n d u s t r i a l  p r o d u c t i o n :  I n  J a n u a r y  t h e  B o a r d ’s  s e a s o n a l l y  

a d j u s t e d  i n d e x  o f  i n d u s t r i a l  p r o d u c t i o n  s t o o d  a t  2 4 2  p e r  

c e n t  o f  t h e  1 9 3 5 - 3 9  a v e r a g e  a s  c o m p a r e d  w i t h  t h e  p e a k  l e v e l  

o f  2 4 7  i n  O c t o b e r  a n d  N o v e m b e r  1 9 4 3 .
S t e e l  p r o d u c t i o n  in c r e a s e d  4  p e r  c e n t  i n  J a n u a r y  a n d  c o n 

t in u e d  t o  r i s e  i n  t h e  f ir s t  t h r e e  w e e k s  o f  F e b r u a r y ,  r e f l e c t in g  

la r g e  m i l i t a r y  r e q u ir e m e n t s  f o r  l a n d i n g  c r a f t  a n d  o t h e r  i n 
v a s i o n  e q u i p m e n t  a s  w e l l  a s  i n c r e a s i n g  u s e  o f  s t e e l  f o r  f a r m  
m a c h in e r y  a n d  r a i l r o a d  e q u ip m e n t .  A l u m i n u m  p r o d u c t io n  

w a s  c u r t a i l e d  i n  J a n u a r y  f r o m  t h e  p e a k  r a t e  i n  t h e  l a s t  q u a r 

t e r  o f  1 9 4 3 .
A c t i v i t y  i n  t h e  t r a n s p o r t a t i o n  e q u i p m e n t  g r o u p  w a s  5  p e r  

c e n t  l o w e r  i n  J a n u a r y  t h a n  a t  t h e  p e a k  i n  N o v e m b e r .  T h e  

l a r g e s t  d e c l i n e  o c c u r r e d  i n  c o m m e r c i a l  s h i p y a r d s ,  m a n y  o f  
w h ic h  w e r e  c h a n g i n g  f r o m  t h e  p r o d u c t i o n  o f  L i b e r t y  s h i p s  

t o  V i c t o r y  a n d  o t h e r  t y p e s  o f  s h i p s .  I n  t h e  a u t o m o b i l e  i n 
d u s t r y  p r o d u c t i o n  o f  3 , 0 0 0  t r u c k s  w a s  r e p o r t e d  d u r in g  t h e  

m o n t h  u n d e r  t h e  g r e a t l y  e n l a r g e d  c i v i l i a n  t r u c k  p r o g r a m  f o r
1 9 4 4  w h i c h  c a l l s  f o r  t h e  p r o d u c t i o n  o f  9 2 , 0 0 0  m e d iu m  w e ig h t  

a n d  3 1 , 5 0 0  h e a v y  t r u c k s  d u r i n g  t h e  y e a r .
O u t p u t  o f  t e x t i l e s ,  s h o e s ,  a n d  m a n u f a c t u r e d  f o o d s  r o s e  

s l i g h t l y  i n  J a n u a r y ,  f o l l o w i n g  s m a l l  d e c l i n e s  i n  D e c e m b e r .  
C h e m ic a l s  p r o d u c t i o n  c o n t i n u e d  t o  d e c l i n e ,  r e f l e c t in g  a  
f u r t h e r  c u r t a i lm e n t  o f  s m a l l  a r m s  a m m u n i t io n  o u t p u t .  O u t 

p u t  o f  p e t r o l e u m  a n d  r u b b e r  p r o d u c t s  s h o w e d  l i t t l e  c h a n g e .
P r o d u c t i o n  o f  c o a l  i n c r e a s e d  a n d  c r u d e  p e t r o l e u m  o u t p u t  

c o n t i n u e d  a t  a  h i g h  l e v e l  i n  J a n u a r y  a n d  t h e  e a r l y  p a r t  o f  
F e b r u a r y .  S u n d a y  w o r k  w a s  i n s t i t u t e d  i n  a n t h r a c i t e  m in e s  

d u r in g  F e b r u a r y  a s  a  m e a s u r e  t o  i n c r e a s e  p r o d u c t io n ,  a n d  

o u t p u t  f o r  t h e  w e e k  e n d i n g  F e b r u a r y  1 2  w a s  1 3  p e r  c e n t  
h i g h e r  t h a n  t h e  p r e c e d i n g  w e e k .

T h e  v a l u e  o f  c o n s t r u c t i o n  c o n t r a c t s  a w a r d e d  i n  J a n u a r y ,  
a c c o r d i n g  t o  r e p o r t s  o f  t h e  F .  W .  D o d g e  C o r p o r a t io n ,  d e 
c l i n e d  t o  t h e  l o w e s t  l e v e l  f o r  t h e  m o n t h  s i n c e  1 9 3 5 .  

D i s t r i b u t i o n :  V a l u e  o f  d e p a r t m e n t  s t o r e  s a l e s  i n  J a n u a r y

a n d  t h e  f ir s t  t h r e e  w e e k s  o f  F e b r u a r y  w a s  m a in t a in e d  a t  a  

h ig h  l e v e l  f o r  t h i s  s e a s o n  o f  t h e  y e a r .  S a l e s  i n  J a n u a r y  e x 
c e e d e d  t h e  l a r g e  v o l u m e  o f  a  y e a r  a g o  b y  a b o u t  6  p e r  c e n t  

b u t  in  F e b r u a r y  s a l e s  w e r e  s o m e w h a t  s m a l l e r  t h a n  l a s t  y e a r  
w h e n  a  b u y i n g  w a v e  d e v e l o p e d  f o l l o w i n g  t h e  a n n o u n c e m e n t  
o f  s h o e  r a t io n i n g .

F r e ig h t  c a r l o a d i n g s  d e c l i n e d  l e s s  t h a n  u s u a l  i n  J a n u a r y  

a n d  t h e  f ir s t  h a l f  o f  F e b r u a r y ,  o w i n g  c h i e f l y  t o  t h e  h e a v y  
v o l u m e  o f  c o a l  s h ip m e n t s .  M o v e m e n t  o f  g r a i n  c o n t i n u e d  a t  
th e  h i g h  l e v e l  o f  l a s t  f a l l  a n d  l i v e s t o c k  a n d  l u m b e r  s h i p 
m e n t s  w e r e  i n  l a r g e  v o lu m e .

C o m m o d i t y  p r i c e s :  W h o l e s a l e  p r i c e s  o f  m o s t  c o m m o d i t i e s  

c o n t in u e d  t o  s h o w  l i t t l e  c h a n g e  i n  J a n u a r y  a n d  t h e  e a r l y  p a r t  
o f  F e b r u a r y .  M a x im u m  p r i c e s  f o r  c o k e ,  w o o d  p u l p ,  f u r n i 
t u r e ,  a n d  c e r t a i n  o t h e r  p r o d u c t s  w e r e  in c r e a s e d  m o d e r a t e ly .

T h e  c o s t  o f  l i v i n g  i n d e x  o f  t h e  B u r e a u  o f  L a b o r  S t a t i s t i c s  

d e c l i n e d  f r o m  1 2 4 . 4  p e r  c e n t  o f  t h e  1 9 3 5 - 3 9  a v e r a g e  i n  D e 
c e m b e r  t o  1 2 4 .1  i n  J a n u a r y .

B a n k  c r e d i t :  P u r c h a s e s  o f  s e c u r i t i e s  i n  t h e  F o u r t h  W a r  

L o a n  D r i v e  b y  c o r p o r a t i o n s  a n d  i n d i v i d u a l s  r e s u l t e d  i n  a  
r e l e a s e  o f  r e q u ir e d  r e s e r v e s  o f  m e m b e r  b a n k s  b e c a u s e  f u n d s  

w e r e  d r a w n  f r o m  p r iv a t e  d e p o s i t  a c c o u n t s ,  w h i c h  r e q u ir e  r e 
s e r v e s ,  t o  t h e  G o v e r n m e n t  w a r  l o a n  a c c o u n t s ,  w h i c h  a r e  e x 
e m p t  f r o m  r e s e r v e  r e q u ir e m e n t s .  A s  a  c o n s e q u e n c e ,  m e m b e r  

b a n k s  r e p u r c h a s e d  b i l l s  f r o m  t h e  R e s e r v e  B a n k s ,  a n d  t h e  
l a t t e r ’s  h o l d i n g s  o f  G o v e r n m e n t  s e c u r i t i e s  d e c l i n e d  b y  5 2 0  
m i l l i o n  d o l l a r s .

A t  r e p o r t i n g  m e m b e r  b a n k s  i n  1 0 1  l e a d i n g  c i t i e s ,  a d 

j u s t e d  d e m a n d  d e p o s i t s  d e c r e a s e d  b y  3 . 4  b i l l i o n  d o l l a r s  in  

t h e  f o u r  w e e k s  e n d i n g  F e b r u a r y  1 6 ,  w h i l e  U .  S .  G o v e r n m e n t  
d e p o s i t s  i n c r e a s e d  b y  6 . 9  b i l l i o n ,  r e f l e c t i n g  p u r c h a s e s  o f  

G o v e r n m e n t  s e c u r i t i e s  b y  b a n k  c u s t o m e r s  d u r i n g  t h e  w a r  
l o a n  d r iv e .  G o v e r n m e n t  s e c u r i t y  h o l d i n g s  a t  r e p o r t i n g  m e m 
b e r  b a n k s  i n c r e a s e d  2 . 8  b i l l i o n  d o l l a r s  o v e r  t h e  f o u r  w e e k s .

L o a n s  t o  b r o k e r s  a n d  d e a l e r s  i n c r e a s e d  b y  3 2 0  m i l l i o n  d o l 
la r s  d u r in g  t h e  d r iv e  w h i c h  w a s  s u b s t a n t i a l l y  l e s s  t h a n  i n  th e  
tw o  p r e v i o u s  c a m p a i g n s .  L o a n s  t o  o t h e r s  f o r  p u r c h a s i n g  o r  
c a r r y in g  G o v e r n m e n t  s e c u r i t i e s  r o s e  b y  a b o u t  6 1 0  m i l l i o n  d o l 
la r s ,  t w o - t h ir d s  o f  w h i c h  w a s  a t  N e w  Y o r k  C i t y  b a n k s .

(This page was written by the staff of the Board of Governors of the Federal Reserve System)
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B u re a u  of L a b o r  S ta t is t ic s ' in d e x e s. W e e k ly
f ig u re s , latest s h o w n  a re  for w e e k  e n d in g

F e b ru a ry  19, 1944.

1939 1940 1941 1942 1943 1944

B reakdow n b e tw ee n  req u ired  a n d  excess re 
serv es  partly  estim ated . W ed n esd ay  figu res, 

la te st show n  are  for F eb ru a ry  16, 1944.

D em and deposits  (ad ju sted ) exclude  U. S. 
G overnm ent a n d  in te rb an k  d eposits  an d  col
lection  item s. G overnm ent secu rities  include 
d irec t an d  g u a ra n te ed  issu es . W ednesday  

figu res, la te st show n  a re  for 
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