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F E D E R A L  R E S E R V E  B A N K  O F  A T L A N T A

V o l u m e  X X I X A t l a n t a ,  G e o r g i a ,  J a n u a r y  3 1 ,  1 9 4 4 N u m b e r  1

R e c e n t  E m p l o y m e n t  T r e n d s  i n  t h e  S i x t h  D i s t r i c t

T he- e m p l o y m e n t  s i t u a t i o n  i n  t h e  S i x t h  D i s t r i c t  o f  l a t e  s u g ­
g e s t s  i n c r e a s i n g l y  t h a t  t h e  e n d  o f  t h e  e x p a n s i o n  p e r i o d  i s  

i n  s i g h t .  L a b o r  s h o r t a g e s  e x i s t ,  b u t  o n  t h e  w h o l e  l e s s  i s  h e a r d  
o f  a c u t e  l a b o r  s c a r c i t y  t h a n  w a s  h e a r d  a  y e a r  a g o .  M o s t  w a r  

in d u s t r i e s  m a y  b e  c o n s id e r e d  m a n n e d ;  e x c e p t  f o r  l a b o r  t u r n ­
o v e r  t h e y  w o u l d  b e  f u l l y  m a n n e d ,  a n d  t h e  la b o r  t u r n o v e r  i s  
d e c r e a s in g .  T h e  e x p a n s i o n s  t h a t  s t i l l  l i e  a h e a d  a r e  im p o r t a n t ;  
t h e s e  a r e  p r i m a r i l y  i n  t h e  D i s t r i c t ’s  a i r c r a f t  in d u s t r y ,  w h ic h  

s t i l l  h a s  a  c o n s i d e r a b l e  d i s t a n c e  t o  g o  to  r e a c h  p e a k  e m p l o y ­
m e n t .  S e c o n d a r i l y ,  s o m e  s h i p y a r d s  s t i l l  h a v e  l a b o r  s h o r t a g e s ,  
b u t  s h i p b u i l d i n g  a s  a  w h o l e  i s  w i t h i n  r e a c h i n g  d i s t a n c e  o f  

p e a k  e m p lo y m e n t .  D i g e s t i o n  in t o  t h e  e c o n o m y  o f  t h e  D i s t r i c t  
o f  a  s e r i e s  o f  e m e r g e n c y  e x p a n s i o n s  c a l l i n g  f o r  a n  i n c r e a s e  
o f  n e a r l y  5 0  p e r  c e n t  i n  t o t a l  n o n a g r i c u l t u r a l  e m p l o y m e n t  

h a s  b e e n  a  p r o c e s s  r e q u i r i n g  t im e .  T h e  h e c t i c  p e r i o d  o f  t h i s  
e x p a n s i o n  a p p e a r s  t o  h a v e  p a s s e d  u n l e s s  a  n e w  m i l i t a r y  

e m e r g e n c y ,  r e q u i r i n g  i n c r e a s e d  p r o d u c t io n ,  s h o u l d  a r i s e .

E m p l o y m e n t  i n  g e n e r a l  h a s  b e e n  r e l a t i v e l y  s t a b l e  f o r  
s e v e r a l  m o n t h s  p a s t .  T o t a l  e m p l o y m e n t  i n  t h e  n o n a g r i c u l t u r a l  

i n d u s t r i e s  c o v e r e d  b y  u n e m p l o y m e n t  c o m p e n s a t i o n  a m o u n t e d ,  
in  A l a b a m a ,  F l o r i d a ,  G e o r g ia ,  M i s s i s s i p p i ,  a n d  T e n n e s s e e  in  
J u l y  1 9 4 0 ,  t o  1 , 2 7 9 ,6 0 1 .  B y  J u l y  1 9 4 1 ,  s u c h  e m p l o y m e n t  h a d  

m o u n t e d  t o  1 , 6 4 4 ,0 9 1 ,  a n  i n c r e a s e  o f  2 8 . 5  p e r  c e n t .  B y  J u l y
1 9 4 2 ,  i t  h a d  f u r t h e r  m o u n t e d  t o  1 , 8 7 0 ,8 5 8 ,  w h ic h  w a s  a n  i n ­
c r e a s e  o f  4 6 . 2  p e r  c e n t  a b o v e  1 9 4 0 .  P r e l i m i n a r y  f ig u r e s  f o r  
la s t  J u l y  s h o w  v i r t u a l l y  t h e  s a m e  t o t a l  a s  t h e  c o m p l e t e  f ig u r e s  

f o r  t h e  p r e v io u s  J u l y  a n d  in d i c a t e  o n l y  s u c h  e x p a n s i o n  f o r  
t h e  1 9 4 2 - 4 3  f i s c a l  y e a r  a s  w o u l d  b e  r e p r e s e n t e d  i n  t h e  i n ­
c o m p l e t e n e s s  o f  t h e  p r e l i m i n a r y  r e p o r t s .  T h i s  p e r c e n t a g e  o f  
i n c o m p l e t e n e s s  i s  o r d i n a r i l y  s m a l l .  T h e  a v a i l a b l e  d a t a  f u r t h e r  
i n d i c a t e  t h a t ,  s in c e  J u l y  1 9 4 3 ,  t o t a l  e m p l o y m e n t  h a s  s l i g h t l y  
d e c l i n e d .

T h e  m o s t  r a p id  e x p a n s i o n  s in c e  t h e  d e f e n s e  e f f o r t  b e g a n  
h a s  b e e n ,  o f  c o u r s e ,  i n  m a n u f a c t u r in g .  I n  J u l y  1 9 4 0 ,  i n  A l a ­
b a m a ,^  F l o r i d a ,  G e o r g ia ,  M i s s i s s i p p i ,  a n d  T e n n e s s e e ,  6 0 2 , 8 4 9  
w o r k e r s  w e r e  e m p l o y e d  in  e v e r y  t y p e  o f  m a n u f a c t u r i n g  i n ­
d u s t r y .  J u l y  1 9 4 1  s a w  t h i s  n u m b e r  r a i s e d  t o  7 9 2 , 7 5 8 ,  o r  a
3 1 .5  p e r  c e n t  in c r e a s e .  J u l y  1 9 4 2  s a w  t o t a l  m a n u f a c t u r in g  

e m p l o y m e n t  f u r t h e r  e x p a n d e d  t o  9 2 5 , 2 4 2 ,  o r  5 3 . 5  p e r  c e n t  
a b o v e  J u l y  1 9 4 0 .  A n d  i n  J u l y  1 9 4 3 ,  a c c o r d i n g  t o  p r e l i m i n a r y  
f ig u r e s ,  t h e  m a n u f a c t u r in g  e m p lo y m e n t ;  a m o u n t e d  t o  1 ,0 0 3 ,-  
6 1 2 ,  w h i c h  w a s  6 6 . 5  p e r  c e n t  a b o v e  J u l y  1 9 4 0 .

S i n c e  la s t  J u l y ,  t h i s  t o t a l  o f  m a n u f a c t u r i n g  e m p l o y m e n t  

h a s  r e m a in e d  a lm o s t  s t a b le .  T h e  A u g u s t  t o t a l  f o r  t h e  p r e ­
l i m i n a r y  s a m p l e  w a s  1 , 0 0 3 ,6 1 8 ,  o r  v i r t u a l l y  t h e  s a m e  a s  J u ly .

T h e  S e p t e m b e r  t o t a l  w a s  1 , 1 0 0 ,8 1 2 ,  o r  v e r y  s l i g h t l y  l e s s .  T h e  
S e p t e m b e r  d e c l i n e  w a s  t h e  f ir s t  i n  t o t a l  m a n u f a c t u r in g  e m ­
p l o y m e n t  s i n c e  t h e  w a r  e f f o r t  b e g a n ,  a n d  w h i l e  f lu c t u a t io n s  
a r e  t o  b e  e x p e c t e d  a n d  i n t e r n a l  s h i f t s  o c c u r ,  t h e  f i g u r e s  
s i g n i f y  t h a t  t h e  w o r s t  p e r io d  o f  s t r a in  h a s  p a s s e d .

M o r e  t h a n  h a l f  o f  t h e  D i s t r i c t ’s  m a n u f a c t u r i n g  e m p l o y ­
m e n t  i s  c o n c e n t r a t e d  i n  3 7  l o c a l  a r e a s .  T h e s e  a r e  p r i m a r i l y  
t h e  a r e a s  o f  w a r  p r o d u c t io n .  T h e  p ic t u r e  o f  s t a b i l i t y  i s  r e ­
f le c t e d  i n  t h e s e  a r e a s  i n  3 8 3  m a n u f a c t u r in g  c o n c e r n s  o f  
v a r io u s  t y p e s ,  w h ic h  o n  J u l y  1 ,  1 9 4 3 ,  e m p l o y e d  a  t o t a l  o f  

5 1 7 , 3 7 8  w o r k e r s  a n d  o n  N o v e m b e r  1  e m p l o y e d  5 1 7 , 8 9 4 .  B u t  
n o t  a l l  i n d u s t r y  g r o u p s  h a d  t o t a l s  a s  s t a b l e  a s  t h e s e .  I n  1 6 3  
t e x t i l e  p l a n t s ,  t h e  e m p l o y m e n t  d r o p p e d  f r o m  1 4 0 , 1 9 0  i n  J u l y  
t o  1 1 4 , 0 3 5  i n  N o v e m b e r .  E x p a n s i o n s  i n  a i r c r a f t ,  s h i p b u i l d ­
i n g ,  a n d  t h e  n e w e r  w a r  p la n t s ,  w i t h  s t a n d s t i l l s  i n  o t h e r  t y p e s  
o f  p r o d u c t io n ,  k e p t  t h e  t o t a l  e m p l o y m e n t  c o n s t a n t .  A s  a  

w h o l e ,  in  N o v e m b e r ,  t h e s e  3 7  a r e a s  h a d  v i r t u a l l y  9 0  p e r  
c e n t  o f  t h e i r  s c h e d u le d  e m p l o y m e n t  f o r  M a y  1 ,  1 9 4 4 .  T e n  

a r e a s  h a d  9 5  p e r  c e n t  o f  t h e  M a y  r e q u ir e m e n t ,  o r  b e t t e r ;  1 4  

h a d  b e t w e e n  9 0  a n d  9 4  p e r  c e n t ;  t h e  o t h e r s  h a d  s o m e w h a t  
l e s s .  B u t  f o r  h i g h  la b o r  t u r n o v e r ,  p e a k  e m p l o y m e n t  w o u l d  b e  

r e a d i l y  a t t a in e d  in  a l l  b u t  t w o  o r  t h r e e  o f  t h e  a r e a s ,  a n d  th e  
t u r n o v e r ,  i n  g e n e r a l ,  i s  s h o w i n g  a  t e n d e n c y  t o  d e c l in e .

O n e  r e a s o n  f o r  t h e  o v e r - a l l  e a s i n g  i n  t h e  m a n u f a c t u r in g  

e m p l o y m e n t  s i t u a t i o n  h a s  b e e n  t h e  p r o g r e s s i v e  d e c l i n e  in  
c o n s t r u c t io n  i n  t h e  D i s t r i c t .  T h e  c o n s t r u c t io n  i n d u s t r y ,  w h ic h  

e m p l o y e d  l e s s  t h a n  1 0 0 , 0 0 0  w o r k e r s  i n  f iv e  D i s t r i c t  s t a t e s  in
1 9 4 0 ,  s o a r e d  i n  J u l y  1 9 4 2  t o  a n  a l l - t i m e  p e a k  o f  2 5 1 , 7 5 7 .  
T h e n  c o n s t r u c t io n  e m p l o y m e n t  d e c l in e d — a t  f ir s t  g r a d u a l l y ,  
t h e n  m o r e  r a p i d l y ,  s o  t h a t  l a s t  J u l y  i t  w a s  m a k in g  u s e  o f  o n l y  

1 4 2 , 1 3 8  w o r k e r s .  T h e  w o r k e r s  w e r e  g e n e r a l l y  a b s o r b e d  in t o  
w a r  p r o d u c t io n .  T h e  d e m a n d  f o r  c o n s t r u c t io n  l a b o r  h a s  s in c e  
r e v i v e d  w i t h i n  t h e  D i s t r i c t ,  a n d  t h e  U n i t e d  S t a t e s  E m p l o y ­
m e n t  S e r v i c e  h a s  a n  a c t i v e  n e e d  o f  c o n s t r u c t io n  w o r k e r s  t o d a y .

A m o n g  o t h e r  m a j o r  i n d u s t r y  g r o u p s ,  e m p l o y m e n t  i n  t r a d e  
a n d  t r a n s p o r t a t i o n  h a s  i n c r e a s e d  b u t  s l i g h t l y  i n  r e c e n t  m o n t h s  
a n d  in  t h e  v a r i o u s  s e r v ic e  i n d u s t r i e s  h a s  h e l d  r e m a r k a b ly  
l e v e l .  T h e s e  t h r e e  g r o u p s  h a v e  r e f le c t e d  t h e  g e n e r a l  u n d e r ­
l y i n g  e x p a n s i o n  o f  p a y  r o l l  a n d  in c o m e  w i t h o u t ,  h o w e v e r ,  
m a i n t a i n i n g  w h a t  w a s  f o r m e r l y  c o n s id e r e d  t h e  t y p i c a l  r a t io  

o f  s e c o n d a r y  e m p l o y m e n t  t o  e m p l o y m e n t  i n  m a n u f a c t u r in g .

O f  t h e  t w o  w a r  in d u s t r i e s ,  a i r c r a f t  a n d  s h i p b u i l d i n g ,  th a t  
a r e  s t i l l  e x p a n d i n g  t o d a y ,  s h i p b u i l d i n g  h a s  m o r e  n e a r l y  c o m ­
p le t e d  i t s  e x p a n s i o n .  O n  N o v e m b e r  1 ,  s h i p y a r d s  a n d  b o a t ­
y a r d s  o f  t h e  G u l f  a n d  A t l a n t i c  a r e a s  in  t h e  D i s t r i c t  w e r e  e m ­
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p l o y i n g  n e a r l y  2 0 0 , 0 0 0  w o r k e r s .  T h i s  n u m b e r  r e p r e s e n t e d  a n  

in c r e a s e  o f  s o m e  1 0 , 0 0 0  w o r k e r s  s in c e  J u l y  1 .  T h e  e s t im a t e  
f o r  M a y  1 ,  1 9 4 4 ,  c a l l s  f o r  1 5 , 0 0 0  a d d i t i o n a l  w o r k e r s  a b o v e  

t h e  N o v e m b e r  t o t a l .

A c h i e v i n g  t h e  n e c e s s a r y  e x p a n s i o n s  i n  m o s t  o f  t h e  s h i p ­
y a r d  c e n t e r s  i s  p r i m a r i l y  a  p r o b l e m  i n  t u r n o v e r  r e d u c t io n .  I n  

M o b i l e ,  l a b o r  t u r n o v e r  w a s  r e d u c e d  in  o n e  y a r d  f r o m  1 1 .5  
p e r  c e n t  i n  S e p t e m b e r  t o  1 0 .0  p e r  c e n t  i n  O c t o b e r ,  a n d  in  

a n o t h e r  y a r d  f r o m  9 . 7  t o  7 .9  p e r  c e n t  i n  t h e  s a m e  p e r io d .  
B o t h  s h i p y a r d s  h a v e  l o s t  c o n s i d e r a b l e  n u m b e r s  o f  N e g r o  

w o r k e r s .  I n  M a y  1 9 4 3 ,  o n e  y a r d  e m p l o y e d  6 , 7 5 0  N e g r o  w o r k ­
e r s ,  b u t  i n  N o v e m b e r ,  t h e  n u m b e r  w a s  o n l y  3 , 8 7 8 .  F o r  t h e  

s a m e  p e r i o d ,  t h e  o t h e r  y a r d  l o s t  1 ,7 0 0  N e g r o  w o r k e r s .  I t  i s  
p o s s i b l e  t h a t  t h e s e  r e d u c t io n s  a r e  r e l a t e d  t o  t h e  r e d u c t io n  in  

l a b o r  t u r n o v e r .

I n  N e w  O r le a n s ,  t h e  s e c o n d  l a r g e s t  s h i p b u i l d i n g  c e n t e r  o f  

t h e  D i s t r i c t ,  w h e r e  t h e  v a r i o u s  s h i p y a r d s ,  l a r g e  a n d  s m a l l ,  

a r e  v i r t u a l l y  a t  p e a k  e m p l o y m e n t ,  t h e  s h ip y a r d  l a b o r  i s  
l a r g e l y  r e s id e n t  a n d  th e  t u r n o v e r  r a t e s  a r e  m o r e  m o d e r a t e .  I n  
g e n e r a l ,  t u r n o v e r  r a t e s  in  t h e  s h i p b u i l d i n g  in d u s t r y  a r e  s o m e ­
w h a t  r e d u c e d  t h r o u g h o u t  t h e  D i s t r i c t  b u t  r e m a in  s u f f i c i e n t ly  

h i g h  t o  c o n s t i t u t e  a  p r o d u c t i o n  p r o b le m .

A t  f o u r  s h i p b u i l d i n g  p o i n t s ,  i m p o r t a t i o n s  o f  l a b o r  a r e  n e c e s ­
s a r y  in  a d d i t i o n  t o  t u r n o v e r  r e d u c t io n .  O n e  i s  T a m p a ,  F l o r i d a ,  

w h e r e  t w o  s h i p y a r d s  a t  l a s t  r e p o r t s  n e e d e d  a b o u t  4 , 0 0 0  m o r e  

w o r k e r s .  O t h e r s  a r e  J a c k s o n v i l l e ,  F l o r i d a ,  a n d  B r u n s w i c k ,  
G e o r g ia ,  e a c h  o f  w h ic h  n e e d s  a b o u t  2 , 0 0 0  m o r e  w o r k e r s .  

P a s c a g o u l a ,  M i s s i s s i p p i ,  w h e r e  t h e  s h ip y a r d  h a s  o b t a in e d  
a d d i t i o n a l  c o n t r a c t s  r e q u i r i n g  3 , 0 0 0  m o r e  w o r k e r s ,  i s  a  p o in t  

o f  a c u t e  l a b o r  n e e d .  T h e  t u r n o v e r  r a t e  o f  t h i s  s h i p y a r d  w a s  
r e d u c e d  f r o m  1 7 .1  p e r  c e n t  in  S e p t e m b e r  to  1 1 .9  p e r  c e n t  in  
O c t o b e r .  O f  l a t e  a n  a d d i t i o n a l  7 4 5  h o u s i n g  u n i t s  h a v e  b e e n  

a u t h o r iz e d  a n d  t h e  n e w  h o u s i n g  f a c i l i t i e s  s h o u l d  f u r t h e r  a id  

th e  e x p a n s i o n .  B u t  m o r e  w o r k e r s  a r e  n e e d e d .

T h e  e m p l o y m e n t  o f  w o m e n  i n  s h i p b u i l d i n g  c o n s t i t u t e s  a n  

i n c r e a s i n g l y  i m p o r t a n t  s o l u t i o n  f o r  l a b o r  s u p p l y  p r o b l e m s .  

I n  t h e  p a s t ,  m o s t  s h i p y a r d s  h a v e  e m p l o y e d  w o m e n  t o  t h e  e x ­
t e n t  o f  a b o u t  1 0  p e r  c e n t  o f  t h e i r  t o t a l  e m p lo y m e n t .  B u t  t h e r e  

a r e  t h r e e  D i s t r i c t  s h i p y a r d s  t h a t  in  N o v e m b e r  h a d  c o n ­
s i d e r a b l y  h i g h e r  p e r c e n t a g e s  a n d  e m p l o y e d ,  t o g e t h e r ,  a b o u t
8 , 0 0 0  w o m e n .  I n  t h e  J . A .  J o n e s  S h i p y a r d  a t  B r u n s w ic k ,  
G e o r g ia ,  w o m e n  in  N o v e m b e r  c o n s t i t u t e d  1 4  p e r  c e n t  o f  th e  

t o t a l  l a b o r  s u p p l y .  T h i s  y a r d  w a s  u s i n g  w o m e n  a s  s h ip  
f i t t e r s ,  u n i o n  m e l t e r s ,  o p e r a t o r s ,  w e l d e r s ,  b u r n e r s ,  w e ld e r  

m a r k e r s ,  b u s  a n d  t r u c k  d r iv e r s ,  m a t e r ia l  c l e r k s ,  s u p e r v i s o r s ,  
a n d  a s  l e a r n e r s  o n  a l l  o f  t h e s e  j o b s .  W o m e n  u p o n  a t t a in in g  

e q u i v a l e n t  s k i l l s  w e r e  b e i n g  p a i d  t h e  s a m e  w a g e s  a s  m e n .  

T h e  W a i n w r i g h t  y a r d  a t  P a n a m a  C i t y ,  a l s o  a  J .  A .  J o n e s  

c o n c e r n ,  h a d  a n  e v e n  h i g h e r  p e r c e n t a g e  o f  w o m e n  i n  N o ­
v e m b e r — 2 0 . 3  p e r  c e n t  o f  i t s  l a b o r  s u p p l y .  T h e  S o u t h e a s t e r n  

S h i p b u i l d i n g  C o r p o r a t io n  a t  S a v a n n a h  h a d  w o m e n  e m p l o y e e s  

e q u a l  t o  o n l y  0 . 7  p e r  c e n t  o f  i t s  l a b o r  f o r c e  in  N o v e m b e r
1 9 4 2 ,  b u t  a  y e a r  la t e r  i t  w a s  e m p l o y i n g  w o m e n  to  t h e  e x t e n t  
o f  1 8  p e r  c e n t  o f  i t s  l a b o r  f o r c e .

I n  t h e  D i s t r i c t ’s  a i r c r a f t  in d u s t r y ,  w o m e n  a r e  c o u n t e d  o n  

to  s o l v e  m u c h  o f  t h e  e x p a n s i o n  p r o b l e m  t h a t  l i e s  a h e a d .  T h e  

M a r i e t t a  A i r c r a f t  A s s e m b l y  P l a n t ,  n e a r  A t la n t a ,  e m p l o y e d  
n e a r l y  5 , 0 0 0  w o m e n  a t  l a t e s t  r e p o r t s .  S i g n i f i c a n t l y ,  t h i s  

p l a n t ’s  l a b o r  t u r n o v e r  r a t e  i n  O c t o b e r  w a s  o n l y  3 . 3  p e r  c e n t ,  
a  r a te  t h a t  s e r v e s  t o  r e f u t e  d o u b t s  a s  t o  t h e  s t a b i l i t y  o f  w o m ­
e n  w o r k e r s .  I n  B ir m in g h a m ,  t h e  B e c h t e l - M c C o n e - P a r s o n s

C o r p o r a t io n  i n  i t s  a i r c r a f t  m o d i f i c a t i o n  a n d  a s s e m b l y  p la n t  

i n c r e a s e d  i t s  p e r c e n t a g e  o f  w o m e n  e m p l o y e e s  f r o m  2 0  p e r  
c e n t  o f  t o t a l  e m p l o y m e n t  i n  S e p t e m b e r  t o  3 8  p e r  c e n t  i n  N o ­

v e m b e r .  T h e  a d a p t a b i l i t y  o f  w o m e n  t o  t h e  a i r c r a f t  in d u s t r y  i s  

t h e  m a j o r  r e a s o n  w h y ,  in  s p i t e  o f  t h e  f a c t  t h a t  s o m e  3 0 , 0 0 0  

a d d i t i o n a l  w o r k e r s  a r e  s t i l l  n e e d e d  i n  t h i s  in d u s t r y  i n  t h e  

D is t r i c t ,  a  t o o  a c u t e  l a b o r  s h o r t a g e  i s  n o t  a n t i c i p a t e d .  R e ­
c r u i t in g ,  h o w e v e r ,  m u s t  b e  v i g o r o u s ,  a n d  im p o r t a t i o n s  o f  
l a b o r  m u s t  o c c u r .

I n  t h e  b a s i c  m e t a l s  in d u s t r i e s ,  e m p l o y m e n t  w a s  s l i g h t l y  o n  
th e  u p g r a d e  l a s t  a u t u m n  b u t  h a s  s i n c e  r e c e d e d  s o m e w h a t .  I n  

th e  p r o d u c t io n  o f  m u n i t i o n s  a n d  o r d n a n c e  i n  t h e  D i s t r i c t ,  e m ­
p l o y m e n t  h a s  b e e n  v i r t u a l l y  a t  a  s t a n d s t i l l  o r  h a s  d e c l i n e d  

s l i g h t l y  f o r  s e v e r a l  m o n t h s  p a s t .  I n  t h e  g r o u p  o f  s p e c i a l -  

p u r p o s e  w a r  p l a n t s ,  s o m e  e s t a b l i s h m e n t s  a r e  s t i l l  e x p a n d i n g ,  
b u t  t h e  m a j o r i t y  a r e  a t  o r  n e a r  p e a k  e m p l o y m e n t .

T h e  t e x t i l e  in d u s t r y  c o m p l a i n s  o f  s k i l l  s h o r t a g e s  a n d  l o s s  
o f  m a l e  w o r k e r s  b u t  i s  p e r f o r m i n g  a d e q u a t e l y  n o n e t h e le s s .  
D a t a  f o r  1 6 3  e s t a b l i s h m e n t s  i n  t h e  t e x t i l e  in d u s t r y  s h o w e d  
t h a t  t h e  d e c l i n e  i n  e m p l o y m e n t  f r o m  J u l y  t o  N o v e m b e r  w a s  

g e n e r a l .  T h i s  i n d u s t r y ’s  m a j o r  w a r  j o b  o f  s u p p l y i n g  t e x t i l e s  
t o  t h e  n e w  m i l i t a r y  f o r c e s  h a s  l a r g e l y  c h a n g e d  o v e r  t o  a  r e ­
p la c e m e n t  b a s i s ,  b u t  t e x t i l e  r e p l a c e m e n t s  a r e  h e a v y  a n d  
p l e n t y  o f  w o r k  l i e s  a h e a d .

A n  e n c o u r a g i n g  o c c u r r e n c e  i n  t h e  l a t t e r  p a r t  o f  1 9 4 3  w a s  a  

s l i g h t  r i s e  i n  t h e  e m p l o y m e n t  o f  a b o u t  1 4 0  l o g g i n g ,  m i l l i n g ,  

p a p e r ,  a n d  p u l p  p l a n t s  f o r  w h i c h  d a t a  a r e  a v a i l a b l e .  F o r  t h i s  

s a m p l e ,  t h e  e m p l o y m e n t  b e t w e e n  J u l y  a n d  N o v e m b e r  1 9 4 3  
i n c r e a s e d  b y  a b o u t  3 , 0 0 0 ,  t h i s  r i s e  b e i n g  t h e  f ir s t  a f t e r  a  t w o -  

y e a r  p e r i o d  o f  d e c l i n e .  T h i s  i n c r e a s e  w a s  p a r t l y  d u e  t o  t h e  
t r a n s f e r  o f  f a r m  w o r k e r s  t o  lu m b e r i n g  a f t e r  t h e  h a r v e s t  

s e a s o n  e n d e d  a n d  p a r t l y  t o  t h e  a u t h o r i z a t i o n  t o  p a y  a  5 0 -  
c e n t s - a n - h o u r  w a g e  r a t e  u n d e r  c e r t a i n  c o n d i t i o n s .  T h e  b a s i c  

lu m b e r  i n d u s t r y ,  h o w e v e r ,  c o n t i n u e s  t o  p e r f o r m  i n a d e q u a t e l y ,  
a n d  i t s  m a n y  p r o b l e m s  h a v e  r e c e n t l y  b e e n  t h e  s u b j e c t  o f  r e ­
n e w e d  c o n f e r e n c e s  w i t h  g o v e r n m e n t  o f f i c i a l s .

T h e  r e d u c t io n  i n  l a b o r  t u r n o v e r ,  w h i c h  i s  q u i t e  g e n e r a l  
t h r o u g h o u t  t h e  D i s t r i c t ,  i s  a c c o u n t e d  f o r  b y  s e v e r a l  f a c t o r s .  
T h e  r e s t r a i n i n g  e f f e c t s  o f  t h e  l a b o r  s t a b i l i z a t i o n  p l a n  o f  t h e  

W a r  M a n p o w e r  C o m m i s s io n  c a n n o t  b e  c o n s i d e r e d  t o  h a v e  i n ­
f lu e n c e d  t h e  r e d u c t i o n s  p r e v i o u s l y  n o t e d  i n  t h i s  a r t i c l e ,  f o r  
t h i s  p l a n — w h ic h  w a s  d e s c r ib e d  in  t h e  R e v i e w  o f  O c t o b e r  3 1 ,  
1 9 4 3 — w a s  o n l y  a n n o u n c e d  o n  O c t o b e r  1 5 .  I t s  d e g r e e  o f  i n ­
f lu e n c e  i s  s t i l l  d e b a t a b le .

T h e  e x p l a n a t i o n  l i e s  i n  t h e  f a c t  t h a t  t h e  e x p a n s i o n s  o f  

e m p l o y m e n t  a r e  s o  g e n e r a l l y  b e i n g  a t t a in e d .  T h i s  s i t u a t io n  
h a s  c r e a t e d  a  d i f f e r e n t  p s y c h o l o g y  o n  t h e  p a r t  o f  t h e  w a r -  
p l a n t  w o r k e r .  F i r s t ,  t h e  w o r k e r  n o  l o n g e r  f e e l s  t h a t ,  i f  h e  

q u i t s  h i s  j o b ,  h e  c a n  f in d  a n o t h e r  j o b  o f f h a n d .  T h e  l a b o r  

m a r k e t  i s  s t i l l  a  d e m a n d  m a r k e t ,  b u t  t h e  i n t e n s i t y  o f  t h e  d e ­
m a n d  h a s  d e c l i n e d .  S e c o n d ,  t h e  v i r t u a l l y  c o m p l e t e  m a n n in g  

o f  m a n y  p l a n t s  h a s  r e d u c e d  t h e  t e n d e n c y  t o w a r d  l a b o r  p i r a t ­
i n g  t h a t  s o m e  e m p l o y e r s  c o n t i n u e d  t o  s h o w  d e s p i t e  t h e  a t ­
t e m p t e d  c o n t r o l s .  T h u s ,  t h e r e  a r e  n o  l o n g e r  a s  m a n y  i n ­
d u c e m e n t s  a s  f o r m e r l y  f o r  w o r k e r s  t o  l e a v e  t h e i r  j o b s .

B u t  f u r t h e r ,  i t  i s  t o  b e  r e c o g n i z e d  t h a t  t h e  a t t a in m e n t  o f  
a c t iv e  p r o d u c t i o n  i n  a n y  g i v e n  p l a n t  i s  i n  i t s e l f  a l m o s t  t h e  

b e s t  r e m e d y  f o r  t h e  t u r n o v e r  p r o b l e m .  T h i s  f a c t  h a s  b e e n  

d e m o n s t r a t e d  a g a i n  a n d  a g a i n  in  t h e  c o u r s e  o f  t h e  w a r  e f f o r t .  
A  h i g h  in t a k e  o f  n e w  w o r k e r s ,  a n d  a n  a l m o s t  e q u a l l y  h i g h  

o u t g o ,  w a s  p r o b a b l y  u n a v o i d a b l e  i n  t h e  e x p a n s i o n  p e r io d .Digitized for FRASER 
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S i x t h  D i s t r i c t  B u s i n e s s  a n d  A g r i c u l t u r e

T W O  y e a r s  a n d  t w o  m o n t h s  o f  a c t i v e  p a r t i c i p a t i o n  i n  t h e  
w a r  o n  t h e  p a r t  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  h a v e  w r o u g h t  t r e ­

m e n d o u s  c h a n g e s  i n  t h e  e c o n o m y  o f  t h e  S i x t h  F e d e r a l  R e ­
s e r v e  D i s t r i c t .  I n c o m e  p a y m e n t s  t o  b o t h  a g r i c u l t u r a l  a n d  i n ­
d u s t r i a l  w o r k e r s  i n  t h e  a r e a  h a v e  r i s e n  r a p i d l y .  O u t p u t  o f  i n ­
d u s t r i a l  a n d  a g r i c u l t u r a l  p r o d u c t s  h a s  r e a c h e d  n e w  h i g h  
l e v e l s .  D e s p i t e  l a r g e  w i t h d r a w a l s  f r o m  t h e  l a b o r  m a r k e t  b y  

t h e  a r m e d  f o r c e s ,  m a n u f a c t u r i n g  e m p l o y m e n t  i n  t h e  s i x  s t a t e s  
o f  t h e  D i s t r i c t  h a s  r i s e n  s h a r p l y  w h i l e  f a r m  e m p l o y m e n t  h a s  

s u f f e r e d  n o  a p p r e c i a b l e  d e c l i n e s .  R e f l e c t in g  t h e  t r e m e n d o u s l y  
i n c r e a s e d  v o l u m e  o f  b u s i n e s s  a c t i v i t y  i n  t h e  a r e a ,  c h e c k  c l e a r ­
i n g s  a n d  m o n e y  i n  c i r c u l a t i o n  h a v e  r i s e n  t o  p e a k s  n e v e r  b e ­
f o r e  a p p r o a c h e d  i n  t h e  h i s t o r y  o f  t h e  r e g i o n .

R i s i n g  I n c o m e s :  F o u r  o f  t h e  s i x  s t a t e s  o f  t h e  D i s t r i c t  h a v e  
b e e n  a d v a n c i n g  m o r e  r a p i d l y  in c o m e - w i s e  d u r i n g  t h e  w a r  

p e r i o d  t h a n  h a s  t h e  c o u n t r y  a s  a  w h o l e .  P e r  c a p i t a  i n c o m e  i n  
M i s s i s s i p p i  d o u b l e d  b e t w e e n  1 9 3 9  a n d  1 9 4 2 ,  a l m o s t  d o u b l e d  

i n  A l a b a m a ,  a n d  i n c r e a s e d  b y  7 2  a n d  6 7  p e r  c e n t  i n  G e o r g ia  

a n d  T e n n e s s e e ,  r e s p e c t i v e l y .  F l o r i d a  a n d  L o u i s i a n a  r e g i s t e r e d  

i m p r e s s i v e  g a i n s  o f  a p p r o x i m a t e l y  5 0  p e r  c e n t .

F u r t h e r  s u b s t a n t ia l  in c r e a s e s  w e r e  s c o r e d  i n  1 9 4 3  a n d  

t h e r e  s e e m s  l i t t l e  r e a s o n  t o  d o u b t  t h a t  1 9 4 4  in c o m e s  w i l l  b e  
a t  l e a s t  a s  h i g h  a s  t h o s e  o f  t h e  y e a r  j u s t  p a s s e d .  I n  W o r ld  
W a r  I ,  t h e  f i s c a l  y e a r  o f  g r e a t e s t  G o v e r n m e n t  e x p e n d i t u r e  

w a s  t h a t  w h ic h  b e g a n  o n  J u l y  01 ,  1 9 1 8 ,  a n d  r a n  t h r o u g h  J u n e
3 0 ,  1 9 1 9 ,  d e s p i t e  t h e  f a c t  t h a t  a lm o s t  t w o  t h i r d s  o f  t h e  y e a r  
w a s  p o s t w a r .  T o t a l  F e d e r a l  e x p e n d i t u r e s  i n  t h e  f u l l  w a r  y e a r  
f r o m  J u l y  1 ,  1 9 1 7 ,  t h r o u g h  J u n e  3 0 ,  1 9 1 8 ,  a m o u n t e d  t o  1 3 .7  

b i l l i o n  d o l l a r s ;  t o t a l  e x p e n d i t u r e s  r o s e  t o  1 9 . 0  b i l l i o n  d o l ­

l a r s  i n  t h e  s u c c e e d i n g  f i s c a l  y e a r  a n d  t h e  F e d e r a l  d e b t  d id  
n o t  r e a c h  i t s  p e a k  u n t i l  A u g u s t  1 9 1 9 ,  n i n e  m o n t h s  a f t e r  t h e  
A r m i s t i c e .  A n y  e n t e r p r i s e  s o  v a s t  a s  t h e  p r o d u c t i o n  p r o g r a m  
f o r  a  m a j o r  w a r  c a n n o t  b e  b r o u g h t  i m m e d i a t e l y  t o  a  h a l t .  I f  
t h i s  w a s  t r u e  i n  1 9 1 8 ,  i t  w i l l  c e r t a i n l y  b e  t r u e  i n  t h e  y e a r  
t h a t  m a r k s  t h e  e n d  o f  t h e  c u r r e n t  w a r  i n  E u r o p e ,  i n  v i e w  o f  
t h e  m u c h  g r e a t e r  s c a l e  o f  m o b i l i z a t i o n  t h a t  h a s  t a k e n  p l a c e .

T h e  1 9 4 4  o u t l o o k  f o r  S i x t h  D i s t r i c t  f a r m e r s  i s  e x c e l l e n t .  
O v e r - a l l  d e m a n d  f o r . a g r i c u l t u r a l  p r o d u c t s  a t  c u r r e n t  p r i c e s  
w i l l  a l m o s t  c e r t a i n l y  r e m a in  i n  e x c e s s  o f  s u p p l y  i n  1 9 4 4 .  I n  
1 9 4 3  a b o u t  2 5  p e r  c e n t  o f  A m e r ic a n  f o o d  p r o d u c t i o n  w a s  
a l l o c a t e d  t o  m i l i t a r y ,  l e n d - l e a s e ,  a n d  o t h e r  s p e c i a l  u s e s  a n d  i t  
i s  a n t i c i p a t e d  b y  t h e  U n i t e d  S t a t e s  D e p a r t m e n t  o f  A g r i ­
c u l t u r e  t h a t  t h e s e  c a t e g o r i e s  o f  d e m a n d  i n  1 9 4 4  p l u s  c i v i l i a n  
d e m a n d  w i l l  b e  g r e a t e r  t h a n  i n  1 9 4 3 .  P r i c e s  r e c e iv e d  b y  
f a r m e r s  in  1 9 4 3  a v e r a g e d  a b o u t  2 0  p e r  c e n t  h i g h e r  t h a n  in
1 9 4 2  a n d  s o m e  f u r t h e r  p r i c e  i n c r e a s e s  a r e  t o  b e  e x p e c t e d  in  
1 9 4 4 .  I n  s u m m i n g  t h e s e  f a c t o r s ,  i t  a p p e a r s  l i k e l y  t h a t  c a s h  
f a r m  i n c o m e  i n  1 9 4 4  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  w i l l  b e  l a r g e r  th a n  
t h e  2 0  b i l l i o n  d o l l a r s  r e a l i z e d  i n  1 9 4 3 .

B u m p e r  C r o p s :  T h e  f a r m e r s  o f  t h e  S i x t h  D i s t r i c t  m a d e  a n  

e n v i a b l e  r e c o r d  i n  1 9 4 3 .  I n  A l a b a m a ,  m o r e  c r o p  a c r e s  w e r e  

h a r v e s t e d  t h a n  i n  1 9 4 2  d e s p i t e  t h e  s p e c i a l  h a n d i c a p s  o f  m a ­
c h i n e r y  s h o r t a g e s  a n d  l o c a l  l a b o r  s h o r t a g e s .  T h e  t o t a l  v a l u e  
o f  t h e  p r i n c i p a l  c r o p s  h a r v e s t e d  i n  t h e  s t a t e  d u r in g  1 9 4 3  
r e a c h e d  3 0 7  m i l l i o n  d o l l a r s ,  u p  4 3  p e r  c e n t  o v e r  1 9 4 2 .  T h e
1 9 4 3  r e c o r d  w a s  a t t a in e d  d e s p i t e  a  b a d  s p r i n g  p l a n t i n g  

s e a s o n  a n d  d r o u g h t  i n  N o r t h  A la b a m a .  C o t t o n  l i n t  a n d  s e e d

R e c o n n a i s s a n c e
Sixth D istrict Statistics for D ecem ber 1943 com pared w ith  D ecem ber 1942 

PER CENT DECREASE PER CENT INCREASE

Department IlilH n iii 
Department |il|H # k s

Furni i e Saies 
a * ™ *

CotHIHnsumption 
G f iliH *  Collections 

Bank l l i i i l l i  

Member Ej|j§k Loans 
Member Ban||Eiiilii|lUl!||ii«!|||g||||gU|gBl!i|i||| 
Demand DepH —

40 30 20 10 0 10 20 30 40

p r o d u c t io n  i n  A l a b a m a  l a s t  y e a r  w e r e  v a l u e d  a t  1 1 8  m i l l i o n  
d o l l a r s ;  t h e  c o r n  c r o p  b r o u g h t  7 6  m i l l i o n  d o l l a r s ;  a n d  p e a ­
n u t s ,  t h e  t h i r d  m o s t  v a l u a b l e  c r o p ,  b r o u g h t  3 5  m i l l i o n  d o l l a r s .

F l o r i d a  h a d  f a v o r a b l e  w e a t h e r  f o r  p la n t  g r o w t h  a n d  h a r ­
v e s t in g  i n  1 9 4 3 .  Y i e l d s  w e r e  a t  l e a s t  a v e r a g e  a n d  p r i c e s  w e r e  

r e m u n e r a t iv e .  T h e  s t a t e  h a r v e s t e d  9 4  m i l l i o n  p o u n d s  o f  p e a ­
n u t s ,  1 5  m i l l i o n  p o u n d s  o f  t o b a c c o ,  3 7  m i l l i o n  b o x e s  o f  
o r a n g e s ,  a n d  2 7  m i l l i o n  b o x e s  o f  g r a p e f r u i t .

G e o r g ia ’s  c r o p s  i n  1 9 4 3  w e r e  v a l u e d  a t  3 6 9  m i l l i o n  d o l l a r s ,  
u p  3 8  p e r  c e n t  o v e r  1 9 4 2  a n d  s e c o n d  o n l y  t o  t h e  1 9 1 9  f ig u r e  
o f  5 7 8  m i l l i o n  d o l l a r s .  O f  t h e  t o t a l  1 9 4 3  c r o p  v a l u e ,  c o t t o n  

l i n t  a n d  s e e d  a c c o u n t e d  f o r  2 9  p e r  c e n t ,  c o m  f o r  2 0  p e r  
c e n t ,  a n d  p e a n u t s  f o r  1 8  p e r  c e n t .  W h i l e  t h e  p e a c h  c r o p  w a s  

n e a r l y  a  f a i l u r e  s o  f a r  a s  p r o d u c t io n  w a s  c o n c e r n e d ,  t h e  a l l -  
t im e  h i g h  p r i c e s  o f  p e a c h e s  r e s u l t e d  i n  a  t o t a l  v a l u e  o n l y  1 8  
p e r  c e n t  b e l o w  1 9 4 2 .  P r o d u c t i o n  o f  p e c a n s  i n  G e o r g ia  f e l l  
1 7  p e r  c e n t  i n  1 9 4 3  a s  c o m p a r e d  w i t h  t h e  p r e c e d i n g  y e a r  b u t  
t h e  c r o p  s o l d  f o r  3 0  p e r  c e n t  m o r e  t h a n  i n  1 9 4 2 .

L o u i s i a n a  f a r m e r s  h a d  a n  e x c e l l e n t  y e a r .  T o t a l  h a r v e s t e d  
a c r e a g e  o f  t h e  p r i n c i p a l  c r o p s  w a s  s l i g h t l y  l a r g e r  t h a n  in
1 9 4 2  a l t h o u g h  s o m e  y i e l d s  w e r e  l e s s  t h a n  i n  t h e  p r e c e d i n g  
y e a r  a s  t h e  r e s u l t  o f  u n f a v o r a b l e  w e a t h e r .  F r u i t  p r o d u c t io n  
w a s  p o o r  b u t  c o t t o n  a n d  s u g a r  c a n e  y i e l d s  w e r e  m u c h  b e t t e r  
t h a n  i n  1 9 4 2 .  I n  f a c t ,  t h e  1 9 4 3  a v e r a g e  c o t t o n  y i e l d  o f  3 5 2  

p o u n d s  a n  a c r e  w a s  t h e  h i g h e s t  e v e r  r e c o r d e d  i n  L o u i s ia n a .  
T h e  1 9 4 3  L o u i s i a n a  c r o p s  w e r e  v a l u e d  a t  2 4 4  m i l l i o n  d o l l a r s  
a s  c o m p a r e d  w i t h  1 8 8  m i l l i o n  d o l l a r s  i n  1 9 4 2 .  C o t t o n  l in t  

a n d  s e e d  a c c o u n t e d  f o r  3 7  p e r  c e n t  o f  t h e  t o t a l .  R ic e  w a s  t h e  

s e c o n d  m o s t  im p o r t a n t  c r o p  w i t h  a  v a l u e  r o u g h l y  h a l f  th a t  

o f  c o t t o n .  O t h e r  l e a d i n g  c r o p s  w e r e  c o r n ,  s u g a r  c a n e ,  a n d  
s w e e t  p o t a t o e s .

D r o u g h t  in  M i s s i s s i p p i  c u t  1 9 4 3  p r o d u c t io n  f o r  a l l  p r i n ­
c i p a l  c r o p s  b e l o w  1 9 4 2  l e v e l s  w i t h  t h e  e x c e p t i o n  o f  o a t s ,  
s w e e t  p o t a t o e s ,  a n d  p e a n u t s .  N e v e r t h e l e s s ,  h i g h e r  p r i c e s  in
1 9 4 3  r e s u l t e d  i n  a n  i n c r e a s e  o f  a b o u t  1 0  p e r  c e n t  i n  t o t a lDigitized for FRASER 
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C O S T  O F  L IV IN G
SIXTH DISTRICT

1939

N O T E S  IS S U E D  BY A T L A N T A  B A N K  

IN A C T U A L  C IR C U L A T IO N

1940 1941 1942 1943 1944

v a l u e  o f  c r o p s  to  a  f i g u r e  o f  3 6 7  m i l l i o n  d o l l a r s .  O f  t h i s  
a m o u n t ,  c o t t o n  l i n t  a n d  s e e d  a c c o u n t e d  f o r  2 3 5  m i l l i o n  d o l ­
la r s ,  o r  6 4  p e r  c e n t .

A  s e v e r e  d r o u g h t  w a s  e x p e r i e n c e d  i n  w e s t  T e n n e s s e e  a n d  
t h e r e  w e r e  s c a t t e r e d  d r o u g h t  a r e a s  t h r o u g h  m i d d l e  T e n n e s s e e  

i n  1 9 4 3 .  A s  a  r e s u l t  o f  h i g h e r  p r i c e s ,  h o w e v e r ,  t h e  v a l u e  o f  
t h e  2 5  l e a d i n g  c r o p s  in  t h e  s t a t e  w a s  1 5  p e r  c e n t  g r e a t e r  in
1 9 4 3  t h a n  i n  1 9 4 2 .  T o  a  t o t a l  1 9 4 3  v a l u a t i o n  o f  2 8 3  m i l l i o n  
d o l l a r s ,  c o r n  c o n t r ib u t e d  9 2  m i l l i o n  d o l l a r s .  C o t t o n  l i n t  a n d  
s e e d  in  1 9 4 3  b r o u g h t  5 9  m i l l i o n  d o l l a r s ;  t a m e  h a y ,  5 4  m i l ­
l i o n  d o l l a r s ;  a n d  t o b a c c o ,  3 4  m i l l i o n  d o l l a r s .

L u m b e r  D i f f i c u l t i e s :  T h e  lu m b e r  o u t l o o k  i n  1 9 4 4  i n  t h e  
S i x t h  D i s t r i c t  i s  f r a u g h t  w i t h  d i f f i c u l t i e s .  S h o r t a g e s  o f  l a b o r  
a n d  o f  e q u ip m e n t  e x i s t  t h r o u g h o u t  t h e  in d u s t r y .  F o r  s o m e  

t im e  n o w ,  d e m a n d  f o r  S o u t h e r n  p i n e ,  f o r  h a r d w o o d s ,  a n d  f o r  
c y p r e s s  h a s  b e e n  r u n n in g  a h e a d  o f  a v a i l a b l e  s u p p l i e s .  T h e  
W P B  e s t im a t e s  l u m b e r  c o n s u m p t i o n  i n  1 9 4 4  a t  3 3  b i l l i o n  
f e e t ,  a  c o n s u m p t i o n  a b o u t  4  b i l l i o n  f e e t  l e s s  t h a n  i n  1 9 4 3 .  
T h e  in d u s t r y  h a d  c o n s i d e r a b l e  t r o u b l e  i n  m e e t i n g  d e m a n d s  
la s t  y e a r  a n d  i t  a p p e a r s  l i k e l y  t h a t  t h e  1 9 4 4  r e q u ir e m e n t s  
w i l l  b e  d i f f i c u l t  t o  m e e t .

A t  t h e  p r e s e n t  t im e ,  lu m b e r  s t o c k s  a r e  l o w e r  t h a n  i n  m a n y  
y e a r s  s o  t h a t  t h e r e  i s  l i t t l e  c u s h io n  b e t w e e n  c u r r e n t  p r o d u c ­

t i o n  a n d  c u r r e n t  c o n s u m p t i o n .  I n  t h e  w e e k  e n d e d  J a n u a r y  1 , 

p r o d u c t io n  o f  S o u t h e r n  h a r d w o o d s  w a s  o n l y  2  p e r  c e n t  l a r g e r  

t h a n  i n  t h e  c o r r e s p o n d i n g  w e e k  a  y e a r  e a r l i e r  w h i l e  o r d e r s  

w e r e  1 3  p e r  c e n t  la r g e r .  U n f i l l e d  o r d e r s  f o r  S o u t h e r n  h a r d ­

w o o d s  r e p r e s e n t e d  2 7  p e r  c e n t  o f  g r o s s  s t o c k s  o n  J a n u a r y
1 ,  1 9 4 4 .

T h e  s i t u a t i o n  i n  S o u t h e r n  c y p r e s s  i s  e v e n  t ig h t e r .  I n  t h e  

w e e k  e n d e d  J a n u a r y  1 , 1 9 4 4 ,  p r o d u c t i o n  o f  S o u t h e r n  c y p r e s s  

w a s  5 8  p e r  c e n t  o f  t h e  p r o d u c t io n  i n  t h e  c o r r e s p o n d i n g  w e e k  

a  y e a r  e a r l i e r ,  w h i l e  s h ip m e n t s  w e r e  7 3  p e r  c e n t  a n d  o r d e r s  

7 7  p e r  c e n t ,  r e s p e c t i v e l y ,  o f  t h e  p r e c e d i n g  y e a r ’s  l e v e l s .  O n  

J a n u a r y  1 o f  t h i s  y e a r ,  g r o s s  s t o c k s  o f  S o u t h e r n  c y p r e s s  r e p ­

r e s e n t e d  1 0 2  d a y s ’ p r o d u c t i o n  a s  c o m p a r e d  w i t h  s t o c k s  o n  

J a n u a r y  1 ,  1 9 4 3 ,  w h ic h  w e r e  e q u i v a l e n t  t o  2 3 5  d a y s ’ p r o ­
d u c t io n .

I n  t h e  w e e k  e n d e d  J a n u a r y  1 5 ,  m i l l s  r e p o r t i n g  t o  t h e

S o u t h e r n  P i n e  A s s o c i a t i o n  h a d  o r d e r s  5 3  p e r  c e n t  a b o v e  

p r o d u c t i o n  f o r  t h e  w e e k  a n d  5 4  p e r  c e n t  a b o v e  s h ip m e n t s .  
O r d e r s  o n  h a n d  f o r  S o u t h e r n  p i n e  d u r i n g  t h e  w e e k  in c r e a s e d  
b y  6  p e r  c e n t .

N a v a l  S t o r e s :  O n  J a n u a r y  1 2 ,  t h e  G o v e r n m e n t ’s  s t o c k p i l e  

o f  r o s i n  a m o u n t e d  t o  2 6 6 , 0 0 0  d r u m s  i n  a d d i t i o n  t o  3 6 , 5 0 0  
b a r r e l s  t h a t  w e r e  b e i n g  r e p r o c e s s e d .  S t o c k s  o f  r o s i n  w e r e  
s t e a d i l y  d r a w n  d o w n  i n  t h e  l a s t  h a l f  o f  1 9 4 3  a n d  i n  t h e  
m i d d l e  o f  1 9 4 3  w e r e  a b o u t  t w i c e  a s  l a r g e  a s  t h e  c u r r e n t  
l e v e l .  I n  m id - J a n u a r y  n o  d r a f t s  w e r e  b e i n g  m a d e  o n  t h e  
G o v e r n m e n t ’s  s t o c k p i l e  o f  t u r p e n t i n e  a n d  d e m a n d  w a s  v e r y  

l i g h t .  T h e  n a v a l  s t o r e s  i n d u s t r y  i s  f a c e d  w i t h  a  l a b o r  s h o r t a g e  
w h ic h  i s  a p p a r e n t l y  b e c o m i n g  s o m e w h a t  m o r e  i n t e n s i f i e d  a n d  
p r o d u c e r s  m a y  h a v e  d i f f i c u l t y  i n  i n c r e a s i n g  p r o d u c t i o n  a b o v e  
l a s t  y e a r ’s  l e v e l s  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  r e q u e s t  o f  t h e  D e ­
p a r t m e n t  o f  A g r i c u l t u r e .

C o t t o n  T e x t i l e s :  A f t e r  r i s i n g  t o  a n  a l l - t i m e  p e a k  i n  1 9 4 2 ,  
c o n s u m p t i o n  o f  c o t t o n  b y  m i l l s  i n  t h e  S i x t h  D i s t r i c t  d e c l i n e d  
i n  1 9 4 3 .  I n  t h e  l a t e r  m o n t h s  o f  t h e  y e a r ,  h o w e v e r ,  c o n ­
s u m p t io n  t u r n e d  u p w a r d  a g a i n .  D e c l i n e s  i n  c o n s u m p t i o n  o f  
c o t t o n  b y  t h e  m i l l s  r e s u l t e d  f r o m  a  s h o r t a g e  o f  l o n g - s t a p l e  
c o t t o n  a n d  a  s h o r t a g e  o f  m a n p o w e r .  A n  a d d i t i o n a l  f a c t o r  in  
t h e  d e c l i n e  h a s  b e e n  s o m e  G o v e r n m e n t  c o n t r a c t  t e r m in a t io n s .  
T h e  l o n g - r u n  o u t l o o k  i s  f a v o r a b l e ,  h o w e v e r .  A  t r e m e n d o u s  

b a c k l o g  o f  u n f i l l e d  c i v i l i a n  d e m a n d s  f o r  c o t t o n  g o o d s  e x i s t s  
a n d  a f t e r  t h e  e n d  o f  t h e  E u r o p e a n  w a r  a d d i t i o n a l  m a n p o w e r  
w i l l  p r o b a b l y  b e  a v a i l a b l e  t o  t h e  m i l l s  s o  t h a t  t h e y  w i l l  b e  
a b l e ,  a s s u m i n g  t h e  a v a i l a b i l i t y  o f  l o n g - s t a p l e  f ib r e ,  t o  r e ­
s u m e  t h e  p r o d u c t i o n  o f  c i v i l i a n  c o t t o n  g o o d s .  A  f u r t h e r  c o n ­

s i d e r a t i o n  i s  t h e  l a r g e  d e f i c i e n c y  o f  c o t t o n  g o o d s  in  t h e  
w a r - r a v a g e d  a r e a s  o f  t h e  w o r l d  a n d  i t  m a y  b e  a s s u m e d  th a t  
a  p o r t i o n  o f  t h i s  d e f i c i t  w i l l  b e  m a d e  u p  b y  A m e r ic a n  m i l l s ,  
f in a n c e d  t h r o u g h  l e n d - l e a s e  a n d  r e l i e f  a r r a n g e m e n t s .

B a n k i n g :  D a t a  a r e  n o w  a v a i l a b l e  o n  t h e  c o n d i t i o n  o f  t h e  
S i x t h  D i s t r i c t  m e m b e r  b a n k s  a t  t h e  e n d  o f  1 9 4 3 ,  b a s e d  o n  
t h e  D e c e m b e r  3 1  r e p o r t s  o f  c o n d i t i o n .  H o l d i n g s  o f  U n i t e d  
S t a t e s  G o v e r n m e n t  s e c u r i t i e s  b y  m e m b e r  b a n k s  in  t h e  S ix t h  

D i s t r i c t  i n c r e a s e d  5 7  p e r  c e n t  f r o m  D e c e m b e r  3 1 ,  1 9 4 2 ,  to  

D e c e m b e r  3 1 ,  1 9 4 3 .  O n  t h e  l a t t e r  d a t e  t h e s e  b a n k s  h e l d  s e -
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c u r i t i e s  t o t a l i n g  o n l y  s l i g h t l y  l e s s  t h a n  2  b i l l i o n  d o l l a r s .  

T o t a l  l o a n s  a n d  d i s c o u n t s  i n c r e a s e d  b y  4  p e r  c e n t  o v e r  t h e  
y e a r  a n d  a m o u n t e d  t o  6 6 4  m i l l i o n  d o l l a r s  a t  t h e  e n d  o f  1 9 4 3 .  
R e a l  e s t a t e  o w n e d  o t h e r  t h a n  B a n k  p r e m i s e s  s h o w e d  a  s u b ­
s t a n t i a l  d e c l i n e  d u r in g  1 9 4 3 .  O n  D e c e m b e r  3 1 ,  1 9 4 2 ,  t h i s  
a s s e t  i t e m  a m o u n t e d  t o  7 .2  m i l l i o n  d o l l a r s ;  a  y e a r  la t e r  i t  

w a s  2 . 7  m i l l i o n  d o l l a r s ,  a  d e c r e a s e  o f  6 3  p e r  c e n t .  T o t a l  a s s e t s  
o f  t h e  S i x t h  D i s t r i c t  m e m b e r  b a n k s  i n c r e a s e d  b y  2 2  p e r  c e n t  
d u r i n g  1 9 4 3 ,  f r o m  3 , 4 3 1  m i l l i o n  d o l l a r s  o n  D e c e m b e r  3 1 ,
1 9 4 2 ,  t o  4 , 1 9 9  m i l l i o n  d o l l a r s  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  1 9 4 3 .

T o t a l  d e p o s i t s  o f  S i x t h  D i s t r i c t  m e m b e r  b a n k s  r o s e  2 4  p e r  

c e n t  i n  1 9 4 3 ,  f r o m  3 , 2 0 6  m i l l i o n  d o l l a r s  t o  3 , 9 6 1  m i l l i o n  d o l ­
la r s .  O f  t h e  v a r i o u s  c a t e g o r i e s  o f  d e p o s i t s ,  t h o s e  o f  t h e  U n i t e d  
S t a t e s  G o v e r n m e n t  r e g i s t e r e d  t h e  m o s t  r a p i d  i n c r e a s e .  T h e y  

t o t a l e d  2 6 2  m i l l i o n  d o l l a r s  a t  t h e  e n d  o f  1 9 4 2  a n d  3 9 0  m i l ­
l i o n  d o l l a r s  a t  t h e  e n d  o f  1 9 4 3 ,  a  r i s e  o f  4 9  p e r  c e n t .  D e m a n d  

d e p o s i t s  o f  i n d i v i d u a l s ,  p a r t n e r s h ip s ,  a n d  c o r p o r a t i o n s  

j u m p e d  3 0  p e r  c e n t ,  w h i l e  t i m e  d e p o s i t s  o f  i n d i v i d u a l s ,  
p a r t n e r s h ip s ,  a n d  c o r p o r a t io n s  w e r e  2 1  p e r  c e n t  h i g h e r  a t  t h e  

e n d  o f  1 9 4 3  t h a n  a t  t h e  c l o s e  o f  1 9 4 2 .  D e m a n d  d e p o s i t s  i n ­
c r e a s e d  f r o m  1 , 5 7 2  m i l l i o n  d o l l a r s  t o  2 , 0 3 7  m i l l i o n  d o l l a r s  
o v e r  t h e  y e a r ;  t i m e  d e p o s i t s ,  f r o m  4 3 4  m i l l i o n  d o l l a r s  t o  

5 2 4  m i l l i o n  d o l l a r s .
T o t a l  c a p i t a l  d e c l i n e d  f r a c t i o n a l l y  b u t  s u r p l u s  i n c r e a s e d  

b y  9 . 6  m i l l i o n  d o l l a r s ,  u n d i v i d e d  p r o f i t s  b y  2 . 0  m i l l i o n  d o l ­
la r s ,  a n d  r e s e r v e s  b y  2 .1  m i l l i o n  d o l l a r s .  T h e  c o n s o l i d a t e d  
c a p i t a l  a c c o u n t s ,  t h e r e f o r e ,  s h o w e d  a  s u b s t a n t ia l  i n c r e a s e  d u r ­
i n g  1 9 4 3 .  T o t a l  c a p i t a l  a c c o u n t s  a t  t h e  e n d  o f  1 9 4 2  a m o u n t e d  

to  2 1 3  m i l l i o n  d o l l a r s ;  a t  t h e  e n d  o f  1 9 4 3  t h e y  w e r e  2 2 6  
m i l l i o n  d o l l a r s .  T h i s  i s  a n  i n c r e a s e  o f  6  p e r  c e n t .

O n  J a n u a r y  2 6 ,  F e d e r a l  R e s e r v e  n o t e s  i n  c i r c u l a t i o n  i s s u e d  
b y  t h e  A t l a n t a  B a n k  t o t a l e d  9 4 7  m i l l i o n  d o l l a r s .  T w o  y e a r s  

e a r l i e r  c i r c u l a t i o n  w a s  2 7 8  m i l l i o n  d o l l a r s .  T h i s  r e p r e s e n t s  
a n  i n c r e a s e  o v e r  t h e  p a s t  t w o  y e a r s  o f  2 4 1  p e r  c e n t .  T h e  
c i r c u l a t i o n  o n e  y e a r  a g o  s t o o d  a t  5 4 5  m i l l i o n  d o l l a r s ,  7 4  p e r  
c e n t  a b o v e  t h a t  o f  t h e  e n d  o f  J a n u a r y  1 9 4 2 .

T h e  t r e m e n d o u s  i n c r e a s e  i n  b u s i n e s s  a c t i v i t y  i n  t h e  S i x t h  
F e d e r a l  R e s e r v e  D i s t r i c t  o v e r  t h e  w a r  p e r i o d  h a s  b e e n  r e ­
f le c t e d  i n  g r e a t l y  i n c r e a s e d  a c t i v i t y  i n  c h e c k i n g  a c c o u n t s .  
C h e c k s  d r a w n  a g a i n s t  t h e  d e m a n d  d e p o s i t s  o f  i n d i v i d u a l s ,  
p a r t n e r s h ip s ,  a n d  c o r p o r a t i o n s  i n  2 6  c i t i e s  o f  t h e  S i x t h  
F e d e r a l  R e s e r v e  D i s t r i c t  i n  D e c e m b e r  1 9 4 1  t o t a l e d  1 ,8 7 0  
m i l l i o n  d o l l a r s .  I n  D e c e m b e r  1 9 4 2 ,  d e b i t s  t o t a l e d  2 , 1 3 6  m i l ­
l i o n  d o l l a r s ,  a n  i n c r e a s e  o f  1 4  p e r  c e n t .  D u r i n g  t h e  y e a r  1 9 4 3 ,  
a c t i v i t y  c o n t in u e d  t o  r i s e ,  a n d  i n  D e c e m b e r  1 9 4 3 ,  d e b i t s  
t o t a l e d  2 , 6 7 2  m i l l i o n  d o l l a r s  i n  3 2  c i t i e s  o f  t h e  D i s t r i c t ,  a n  
in c r e a s e  o f  1 5  p e r  c e n t  o v e r  t h e  v o l u m e  r e c o r d e d  i n  t h e s e  
3 2  c i t i e s  a  y e a r  e a r l i e r .

B e t w e e n  D e c e m b e r  1 9 4 2  a n d  D e c e m b e r  1 9 4 3 ,  K n o x v i l l e  
b a n k s  e x p e r i e n c e d  a n  i n c r e a s e  o f  8 4  p e r  c e n t  i n  d e b i t s  t o  d e ­
m a n d  d e p o s i t  a c c o u n t s .  T h e  s e c o n d  l a r g e s t  i n c r e a s e  i n  t h e  
D i s t r i c t ,  7 7  p e r  c e n t ,  w a s  r e c o r d e d  i n  B r u n s w i c k ,  G e o r g ia .  
C h a t t a n o o g a  e x p e r i e n c e d  n o  c h a n g e  f r o m  D e c e m b e r  1 9 4 2  to  

D e c e m b e r  1 9 4 3 ,  w h i l e  J a c k s o n  a n d  H a t t i e s b u r g ,  M i s s i s s i p p i ,  
a n d  C o lu m b u s ,  G e o r g ia ,  r e c o r d e d  d e c l i n e s  o f  1 1 ,  8 ,  a n d  3  

p e r  c e n t ,  r e s p e c t i v e l y .
T h e  r a t e  o f  t u r n o v e r  o f  d e m a n d  d e p o s i t s  d e c l i n e d  f r o m  

N o v e m b e r  t o  D e c e m b e r  i n  t h e  D i s t r i c t ,  a n d  w a s  s u b s t a n t i a l l y  
b e l o w  t h e  r a t e  o f  D e c e m b e r  1 9 4 2 .  A f t e r  a l l o w i n g  f o r  s e a s o n a l  

in f lu e n c e s ,  t u r n o v e r  o f  d e m a n d  d e p o s i t s  i n  D e c e m b e r  1 9 4 3  
w a s  a t  t h e  r a t e  o f  1 6 . 4  t im e s  p e r  y e a r  a s  c o m p a r e d  w i t h  1 7 .1  

in  N o v e m b e r  a n d  w i t h  1 9 . 4  i n  D e c e m b e r  1 9 4 2 .

S i x t h  D i s t r i c t  I n d e x e s

DEPARTMENT STORE SALES*
Adjusted** U nadjusted

Dec. Nov. D ec. Dec. Nov. Dec.
1943 1943 1942 1943 1943 1942

DISTRICT............. 208 220 177 336 257 287
A tlan ta ............... 196 258 173 316 274 279
Baton R o u g e . . . 318 236 192 358 250 314
B irm ingham ... 197 218 169 321 252 279
C h a tta n o o g a ... 207 225 172 335 251 277 .
Jackson ............... 191 212 159 310 249 259
Jack so n v ille ... 254 299 219 427 325 368
K noxville........... 208 239 144 354 257 245

211 232 194 371 267 34.1
M iam i................ 161 196 145 298 219 267
M o n tg o m ery ... 180 202 149j 321 234 269
N ashv ille ........... 201 243 162 373 266 277
N ew  O rle a n s .. 183 204 146: 300 237 241

241 254 203 408 300 343

DEPARTMENT STORE STOCKS
A djusted** U nadjusted

Dec. Nov. Dec. Dec. Nov. Dec.
1943 1943 1942 1943 1943 1942

DISTRICT............. 18Q 162 157 161 186 140
A tlan ta ............... 293 220 209 238 255 170
B irm ingham ... 136 131 153 119 154 134
M o ntgom ery ... 200 192 140 170 224 118
N ashv ille.......... 270 247 213 230 287 181
N ew  O rle a n s .. 140 109 146 123 140 128

MANUFACTURING EMPLOYMENT***

Nov. Oct. Nov.
1943 1943 1942

SIX STATES............................................. 164 162r 151
A labam a.................................................. 195 193r 193

185 182r 125
G e o rg ia .................................................. 149 147r 141
L ouisiana ................................................ 174 172r 152
M ississipp i............................................ 155 150 136
T en n essee .............................................. 141 140r 140

COTTON CONSUMPTION* COAL PRODUCTION*
D ec.
1943

Nov.
1943

Dec.
1942

D ec.
1943

Nov.
1943

Dec.
1942

TOTAL.................. 159 168 176 171 143 163
A labam a.......... 164 173 182 177 152 171
G e o rg ia ............ 158 168 175
T e n n essee ........ 142 140 159 152 i27 146

CONSTRUCTION
CONTRACTS

GASOLINE TAX 
COLLECTIONS***

Dec.
1943

Nov.
1943

Dec.
1942

Dec.
1943

Nov.
1943

Dec-
1942

DISTRICT............ 164 llOr 579 96 98 113
R esiden tia l___ 127 98r 447

181 116 643
A labam a............ 44 79 1039 105 104 146
F lo rid a .............. 294 126 577 82 78 80
G eorg ia-........... 223 145 623 89 88 84 .
L ouisiana .......... 93 36 220 102 101 141
M ississipp i. . . . 94 8 1067 71 105 100
T en n e ssee ........ 68 141 235 126 124 145

COST OF LIVING ELECTRIC POWER PRODUCTION*
Dec.
1943

Nov.
1943

Dec.
1942

Nov.
1943

O ct.
1943

Nov.
1942

ALL ITEM S..
F o o d ..........
C lo th in g ..
R en t..........
Fuel, e le c ­

tricity , 
an d  ic e .. 

Home fur­

128
144
134
114

122
135
127
113

SIX STATES. 
H ydro­

g e n era ted  . 
F ue l­

g e n era ted  .

261

217

319

252r

198r

322r

225

217

235

108 105 ANNUAL RATE OF TURNOVER OF 
DEMAND DEPOSITS

nish ings 
M iscel­

laneous .

123

120

121

114
Dec.
1943

Nov.
1943

Dec.
1942

U n a d ju s te d .. 
A d justed** ..

18.9
16.4
63.6

18.1
17.1
66.2

22.3
19.4 
75.0

CRUDE PETROLEUM PRODUCTION 
IN COASTAL LOUISIANA AND 

MISSISSIPPI*
Dec.
1943

Nov.
1943

Dec.
1942

‘ Daily av e rag e  basis  
• ‘ A djusted  for seasonal variation

U n a d ju s te d .. 
A djusted**..

192
199

192
189

168
174

indexes, 1935-39 =  100 
r =  R evised
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6 M o n t h l y  R e v i e w  o f  th e  F e d e r a l  R e s e rv e  B a n k  o f  A t la n t a  f o r  J a n u a r y  1944

S i x t h  D i s t r i c t  S t a t i s t i c s

RESERVES AND RELATED ITEMS OF
SELECTED SIXTH DISTRICT MEMBER BANES

(In  T housands of D ollars)

For re serv e  c ity  ban k s  figures a re  a v e rag es  of sev en -d ay  p e rio d  en d in g  
D ecem ber 31, 1943; for c oun try  banks th ey  a re  a v e rag es  of six teen -day  
pe rio d  en d in g  D ecem ber 31, 1943.

G roup*

No.
of

Banks

D eposits
of

Banks

B alances 
D ue from 

O ther Banks

W ar
Loan

D enosits
A ctual

R eserves

P er C ent 
A ctual to  
R equ ired

A 5 0 496 5 243 231
B 18 36 3,804 467 1,979 195
C 38 693 12,741 1,839 5,420 130
D 65 2,989 32,892 7,909 18,210 145
E 62 8,232 61,124 19,763 35,438 127
F 31 33,336 49,428 29,559 40,979 119
G 41 608,928 263,686 257,452 394,755 113

Total 260 654,214 424,171 316,994 497,024 115

* G roup  A : 1942 a v e rag e  dep o sits  u p  to $250,000; G ro u p  B : $250,000 to 
$500,000; G ro u p  C : $500,000 to  $1,000,000; G ro u p  D : $1,000,000 to  
$2,000,000; G ro u p  E : $2,000,000 to  $5,000,000; G ro u p  F : $5,000,000 to 
$10,000,000; G ro u p  G : o v e r $10,000,000.

UNITED STATES TREASURY BILLS

D ated T enders Allotm ents
$29,132,000
21.043.000
23.095.000
25.660.000

$14,889,000
17.295.000
16.194.000
22.192.000

DEBITS TO INDIVIDUAL BANK ACCOUNTS 
(In  T housands of D ollars)

A rea
D ec.
1943

Nov.
1943

D ec.
1942

P er C en t C h an g e  
D ec. 1943 from

Nov. 1943 Dec. 1942

ALABAMA
A nnis ton ..................... 18,883 14,789 15,117 +  28 +  25
B irm ingham ............... 203,750 166,536 182,816 +  22 +  11
D o th an ....................... 8,825 8,694 7,830 +  2 +  13
G a d sd e n ................... 11,239 10,500 10,667 -1- 7 +  5
M obile......................... 124,302 113,978 116,421 +  9 +  7
M ontgom ery ............. 43,232 42,701 41,221 +  1 +  5

FLORIDA
Jacksonville ............... 182,980 166,686 155,401 +  10 +  18

123,613 101,413 87,354 4- 22 4- 42
O rlan d o ..................... 29,519 21,767 22,593 36 +  31
P e n saco la ................... 26,447 22,003 19,534 +  20 +  35
St. P e te rsb u rg ........ 25,000* 20,648 17,516 +  21 +  43
T am pa......................... 79,829 74,425 71,024 +  7 +  12

GEORGIA
A lb an y ....................... 13,062 11,092 12,089 +  18 +  8
A tlan ta ....................... 509,613 442,369 484,422 +  15 +  5
A u g u s ta ..................... 39,176* 30,278 35,857 +  29 +  9
B runsw ick ................. 18,806 16,719 10,595 +  12 +  77
C o lum bus................. 38,387 32,753 39,569 +  17 —  3
E lberton ..................... 1,987 1,867 1,789 +  6 +  11
M acon......................... 46,702 40,500 42,179 +  15 +  11
N ew n an ..................... 5,260 4,486 4,596 +  17 +  14
S av an n ah ................... 89,116 84,724 73,321 +  5 +  22
V ald o sta ..................... 8,562 7,275 6,087 +  18 +  41

LOUISIANA
Baton R o u g e ............. 42,400 38,347 41,830 +  11
Lake C h a r le s ............ 23,927 21,447 17,448 +  12 +  37
N ew  O rle a n s ............ 456,415 402,776 382,366 +  13 +  19

MISSISSIPPI
H a ttie sb u rg ............... 12,250 11,329 13,359 +  8 — 8
Jackson ....................... 59,579 48,738 67,166 +  22 —  11
M erid ian ..................... 15,323 15,344 13,970 —  0 +  10
V ick sb u rg ................. 20,921 20,865 19,090 +  0 -1- 10

TENNESSEE
C h attan o o g a ............. 96,039 86,845 96,305 +  11 —  0
K noxville................... 103,842 80,862 56,551 +  28 +  84
N ashv ille ................... 192,784 176,897 150,915 +  9 +  28

SIXTH DISTRICT
32 C itie s ..................... 2,671,770 2,339,653 2,316,998 +  14 +  15

UNITED STATES
334 C itie s ................... 76,499,000 65,025,000 68,822,000 +  18 +  11

‘ Estim ated

F o o d  P r o s p e c t s  i n  1 9 4 4

O N J a n u a r y  1 ,  a  r e c o r d  n u m b e r  o f  l i v e s t o c k  w a s  o n  f a r m s  
i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s .  T h e  D e p a r t m e n t  o f  A g r i c u l t u r e  e s t i ­

m a t e s  t h a t  w i t h  e f f i c i e n t  d i s t r i b u t io n  o f  f e e d  s u p p l i e s ,  l i v e ­
s t o c k  p r o d u c t i o n  i n  1 9 4 4  c a n  b e  m a in t a i n e d  a t  1 9 4 3  l e v e l s .  
T h e  m in im u m  e s t im a t e  i s  t h a t  f e e d  f o r  e a c h  a n i m a l  u n i t  w i l l  

b e  a b o u t  e q u a l  t h i s  y e a r  t o  t h e  a v e r a g e  o f  t h e  p r e w a r  y e a r s
1 9 3 7 - 4 1 .

F o o d  c r o p  a c r e a g e  w i l l  b e  in c r e a s e d  t h i s  y e a r .  T h e  p r o g r a m  
o f  t h e  W a r  F o o d  A d m i n i s t r a t io n  c a l l s  f o r  a n  i n c r e a s e  o f  1 6  

m i l l i o n  a c r e s  i n  f o o d  c r o p s  o v e r  1 9 4 3  t o  a  t o t a l  o f  3 8 0  m i l ­
l i o n  a c r e s .  U n l e s s  s e v e r e  a n d  u n f a v o r a b l e  w e a t h e r  c o n d i t i o n s  
p r e v e n t ,  t h e  D e p a r t m e n t  o f  A g r i c u l t u r e  e s t im a t e s  t h a t  1 9 4 4  

f o o d  c r o p s  w i l l  b e  4  t o  6  p e r  c e n t  l a r g e r  t h a n  in  t h e  y e a r  j u s t  

e n d e d .  B e c a u s e  o f  in c r e a s i n g  m i l i t a r y ,  l e n d - l e a s e ,  a n d  r e l i e f  
d e m a n d s ,  f o o d  a v a i l a b l e  f o r  c i v i l i a n s  w i l l  b e  n o  l a r g e r  t h i s  
y e a r  t h a n  l a s t  a n d  m a y  b e ,  i n d e e d ,  s o m e w h a t  s m a l l e r .

T h e  w i d e s p r e a d  p e s s i m i s t i c  f o r e c a s t s  f o r  f o o d  p r o d u c t io n  

e a r l y  i n  1 9 4 3  w e r e ,  f o r t u n a t e l y ,  n o t  r e a l i z e d .  I n d e e d ,  t o t a l  
f o o d  p r o d u c t i o n  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  i n  1 9 4 3  s u r p a s s e d  th e  

p r e v io u s  a l l - t i m e  r e c o r d  l e v e l s  a t t a i n e d  i n  1 9 4 2  b y  a b o u t  5  
p e r  c e n t .  T h e  1 9 4 3  r e c o r d  i s  e v e n  m o r e  i m p r e s s i v e  c o m p a r e d  
w it h  t h e  p r e w a r  y e a r s  o f  1 9 3 5 - 3 9 .  T h e  p r o d u c t i o n  o f  f o o d  in  
t h e  U n i t e d  S t a t e s  i n  1 9 4 3  e x c e e d e d  t h e  p r e w a r  a v e r a g e  b y  

3 2  p e r  c e n t .

T h i s  t r e m e n d o u s  i n c r e a s e  m e a n t  t h a t ,  d e s p i t e  s p e c i a l  m i l i ­
t a r y ,  l e n d - l e a s e ,  a n d  r e l i e f  r e q u ir e m e n t s ,  s o m e w h a t  m o r e  f o o d  
w a s  a v a i l a b l e  f o r  c i v i l i a n s  i n  1 9 4 3  t h a n  i n  t h e  p r e w a r  y e a r s .  
T h e  n u t r i t i o n a l  a d e q u a c y  o f  c i v i l i a n  f o o d  c o n s u m p t i o n  i n
1 9 4 3  w a s  e v e n  b e t t e r  t h a n  t h e  b a r e  f i g u r e s  i n d i c a t e  b e c a u s e  
h i g h e r  in c o m e s  a n d  t h e  l e v e l i n g  e f f e c t s  o f  r a t i o n i n g  m e a n t  
t h a t  t h e  f o o d  in t a k e  o f  t h e  l o w e r  i n c o m e  g r o u p s  w a s  m o r e  
n e a r l y  a d e q u a t e  n u t r i t i o n a l l y  i n  1 9 4 3  t h a n  i n  t h e  p r e w a r  
y e a r s .

T h e  c i t r u s  c r o p  i n  t h e  1 9 4 3 - 4 4  s e a s o n  i s  e x p e c t e d  to  s e t  a  

n e w  r e c o r d .  E a r l y  e s t im a t e s  in d i c a t e  t h a t  t h e  p r e v i o u s  r e c o r d  
o f  1 9 4 2 - 4 3  w i l l  b e  e x c e e d e d  b y  a b o u t  3  p e r  c e n t .

T h e  m i l k  p r o d u c t i o n  g o a l  f o r  1 9 4 4  h a s  b e e n  s e t  a t  1 2 1  
b i l l i o n  p o u n d s .  T h i s  g o a l  r e p r e s e n t s  a n  i n c r e a s e  o f  a b o u t  2  
p e r  c e n t  i n  t h e  n u m b e r  o f  d a i r y  c o w s  o v e r  1 9 4 3  a n d  a l s o  a n  

i n c r e a s e  o f  5 0  p o u n d s  o f  m i l k  f o r  e a c h  c o w .  A t  t h e  p r e s e n t  
t im e ,  t h e  p r i c e  a n d  f e e d  s i t u a t i o n  i s  s u c h ,  h o w e v e r ,  th a t  a  p o s ­
s i b l e  d e c l i n e  i n  b o t h  c a t t l e  n u m b e r s  a n d  p r o d u c t io n  f o r  e a c h  
c o w  m a y  o c c u r  i n  1 9 4 4 .  T h e  l a b o r  s i t u a t i o n  i n  t h e  d a ir y  
in d u s t r y  i s  m o r e  f a v o r a b l e  a t  t h e  p r e s e n t  t i m e  t h a n  a  y e a r  
a g o ,  b e c a u s e  l a r g e  n u m b e r s  o f  s k i l l e d  d a i r y  w o r k e r s  h a v e  

n o w  b e e n  d e f e r r e d  f r o m  t h e  d r a f t  a n d  f o r m e r  w o r k e r s  i n  t h e  
in d u s t r y  h a v e  b e g u n  t o  r e t u r n  f r o m  o t h e r  e m p l o y m e n t s .  C o n ­
t i n u a t i o n  o f  p r e s e n t  c o n d i t i o n s  w o u l d  i n d i c a t e  f a i l u r e  t o  m e e t  
t h e  1 9 4 4  g o a l  b y  a s  m u c h  a s  5  b i l l i o n  p o u n d s ,  a c c o r d i n g  t o  

e s t i m a t e s  o f  t h e  D e p a r t m e n t  o f  A g r i c u l t u r e .  T h e  S o u t h ,  a s  

w e l l  a s  t h e  W e s t  a n d  t h e  A t l a n t i c  s t a t e s ,  f a c e s  a  m o r e  u n ­
f a v o r a b l e  m i l k  p r o d u c t i o n  p r o s p e c t  t h a n  d o  t h e  N o r t h e a s t  
a n d  M id w e s t .

I n d i c a t i o n s  a r e  t h a t  t h e  1 9 4 3  r e c o r d  p r o d u c t i o n  o f  p o u l t r y  
p r o d u c t s  i n  t h e  D i s t r i c t  w i l l  b e  e x c e e d e d  i n  1 9 4 4 .  A n  in c r e a s e  
i s  l i k e l y  in  e g g  p r o d u c t io n ,  w h i l e  c h i c k e n s  a n d  t u r k e y s  w i l l  

b e  a v a i l a b l e  i n  a b o u t  t h e  s a m e  q u a n t i t i e s  a s  i n  1 9 4 3 .

S u p p l i e s  o f  m e a t s  a v a i l a b l e  f o r  c i v i l i a n  c o n s u m p t i o n  in
1 9 4 4  w i l l  p r o b a b l y  b e  s m a l l e r  t h a n  i n  1 9 4 3  a l t h o u g h  a  t o t a lDigitized for FRASER 
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m e a t  p r o d u c t io n  o f  a b o u t  2 4  b i l l i o n  p o u n d s ,  a p p r o x i m a t e l y  
t h e  s a m e  a s  t h e  r e c o r d  o u t p u t  o f  1 9 4 3 ,  i s  i n  p r o s p e c t .  H o w ­
e v e r ,  n o n c i v i l i a n  d e m a n d s  f o r  m e a t  a r e  e s t im a t e d  a t  2 5  p e r  
c e n t  h i g h e r  f o r  1 9 4 4 .

T h e  W a r  F o o d  A d m i n i s t r a t io n  i s  p l a n n i n g  f o r  a  1 3  m i l l i o n  
a c r e  in c r e a s e  i n  w h e a t  in  1 9 4 4 .  W i t h  a v e r a g e  y i e l d s ,  t h i s  

a c r e a g e  w o u l d  p r o d u c e  8 4 0  m i l l i o n  b u s h e l s  o f  w h e a t ,  a b o u t  
t h e  s a m e  y i e l d  a s  t h e  1 9 4 3  c r o p .  L a r g e  q u a n t i t i e s  o f  w h e a t  
a r e  n e e d e d  f o r  a n im a l  f e e d  a n d  a l c o h o l  p r o d u c t io n .  T h e  u s e  
o f  s u b s t a n t i a l  q u a n t i t i e s  o f  w h e a t  a s  a  l i v e s t o c k  f e e d  i s  m a d e  
n e c e s s a r y  b y  t h e  a l l - t i m e  h i g h  l e v e l  o f  t h e  l i v e s t o c k  p o p u l a ­
t io n ,  w h i l e  g r a i n  a l c o h o l  m a n u f a c t u r e d  f r o m  w h e a t  i s  b e i n g  

u s e d  i n  p r o d u c i n g  s y n t h e t i c  r u b b e r  a n d  s m o k e l e s s  p o w d e r .  
N e v e r t h e l e s s ,  a  p r o d u c t i o n  o f  8 4 0  m i l l i o n  b u s h e l s  w i l l  e n a b l e  
th e  f i l l i n g  o f  a l l  c i v i l i a n  d e m a n d s ,  p l u s  m o d e r a t e  e x p o r t s .

D e c i d u o u s  f r u i t  p r o d u c t io n  in  1 9 4 4  w i l l  p r o b a b l y  b e  1 0  
p e r  c e n t  l a r g e r  t h a n  i n  1 9 4 3  w h i l e  c i t r u s  f r u i t s  w i l l  b e  a v a i l ­
a b l e  in  a b o u t  t h e  s a m e  q u a n t i t i e s  a s  l a s t  y e a r .  O r a n g e s ,  g r a p e ­
f r u i t ,  a n d  t h e  l e s s e r  c i t r u s  f r u i t s  n o w  a c c o u n t  f o r  a b o u t  4 0  
p e r  c e n t  o f  t h e  t o t a l  U n i t e d  S t a t e s  f r u i t  p r o d u c t io n .  I n d i ­
c a t io n s  a r e  t h a t  s u p p l i e s  o f  c a n n e d  f r u i t s  f o r  c i v i l i a n  c o n ­
s u m e r s  w i l l  b e  o n l y  a b o u t  6 0  p e r  c e n t  a s  l a r g e  a s  l a s t  y e a r  b u t  
f r u i t  j u i c e s  w i l l  b e  s o m e w h a t  m o r e  p l e n t i f u l .  N o  im p o r t a n t  

c h a n g e  i n  c i v i l i a n s ’ s u p p l y  o f  d r ie d  f r u i t s  i s  l o o k e d  f o r .

W h i l e  p r o d u c t io n  o f  f r e s h  m a r k e t  t r u c k  c r o p s  o n  a  c o m ­
m e r c i a l  b a s i s  w a s  s l i g h t l y  l a r g e r  la s t  s e a s o n  t h a n  t h e  a v e r a g e  
o f  t h e  p e r i o d  1 9 3 2 - 4 1 ,  t o t a l  o u t p u t  w a s  a b o u t  9  p e r  c e n t  
u n d e r  t h e  p r e v i o u s  s e a s o n .  C o m m e r c ia l  p r o d u c t io n  f o r  p r o c ­
e s s i n g ,  s o  f a r  a s  e i g h t  o f  t h e  m o r e  im p o r t a n t  t r u c k  c r o p s  i s  
c o n c e r n e d ,  w a s  a l s o  a b o u t  9  p e r  c e n t  u n d e r  t h e  1 9 4 2  l e v e l s  

a l t h o u g h  5 9  p e r  c e n t  a b o v e  a v e r a g e .  T h e  r e d u c t io n  in  t r u c k  
c r o p  p r o d u c t io n  i n  1 9 4 3  a s  c o m p a r e d  w i t h  1 9 4 2  w a s  l a r g e l y  
th e  r e s u l t  o f  u n f a v o r a b l e  w e a t h e r .  I f  a v e r a g e  w e a t h e r  p r e v a i l s  
i n  1 9 4 4 ,  y i e l d s  m a y  r i s e  a b o v e  t h o s e  o f  1 9 4 3 .

I n  1 9 4 3  a  r e c o r d  p r o d u c t io n  o f  p o t a t o e s ,  4 6 9  m i l l i o n  

b u s h e l s ,  w a s  a t t a in e d .  A c r e  y i e l d s  s e t  a  n e w  r e c o r d  a n d  

a v e r a g e d  1 4 0  b u s h e l s .  U n l e s s  t h e  e x t r a o r d in a r y  g o o d  p o t a t o  
w e a t h e r  o f  l a s t  s e a s o n  i s  r e p e a t e d ,  t h e  y i e l d  t h i s  y e a r  w i l l  b e  
l o w e r .  A l t h o u g h  s o m e  e x p a n s i o n  o f  p o t a t o  a c r e a g e  i s  e x ­
p e c t e d  in  1 9 4 4 ,  t o t a l  p r o d u c t io n  m a y  t h u s  b e  u n d e r  t h e  1 9 4 3  
f ig u r e .  A s  t h e  1 9 4 4  c r o p  w i l l  n o t  a f f e c t  s u p p l i e s  u n t i l  t h e  l a s t  
h a l f  o f  t h e  y e a r ,  a n d  t h e  1 9 4 3  c r o p  w a s  o f  s u c h  h u g e  p r o ­
p o r t i o n s ,  t o t a l  p o t a t o e s  a v a i l a b l e  f o r  c o n s u m p t i o n  i n  t h e  
w h o l e  y e a r  1 9 4 4  w i l l  p r o b a b l y  b e  i n  e x c e s s  o f  1 9 4 3  l e v e l s .

D o m e s t i c  f a t s  a n d  o i l s  t o t a l i n g  1 0  b i l l i o n  p o u n d s  w e r e  
p r o d u c e d  i n  t h e  1 9 4 1 - 4 2  m a r k e t in g  y e a r .  P r o d u c t i o n  o f  t h e s e  
i t e m s  r o s e  t o  1 1  b i l l i o n  p o u n d s  la s t  y e a r  a n d  m a y  r i s e  to
1 1 .3  b i l l i o n  p o u n d s  in  t h e  c u r r e n t  y e a r .  B e c a u s e  t h e  o c e a n  
s h i p p i n g  s i t u a t i o n  h a s  im p r o v e d ,  1 9 4 4  m a y  w e l l  s e e  la r g e r  
im p o r t s  o f  f a t s  a n d  o i l s  a n d  o i l - b e a r i n g  m a t e r ia l s .

T h e  F o o d  D i s t r i b u t i o n  A d m i n i s t r a t io n  e s t im a t e s  t h a t  1 4  
p e r  c e n t  o f  A m e r ic a n  f o o d  p r o d u c t io n  w i l l  g o  to  t h e  A m e r i ­
c a n  a r m e d  f o r c e s  i n  t h e  y e a r  O c t o b e r  1 , 1 9 4 3 - O c t o b e r  1 ,  
1 9 4 4 .  L e n d - l e a s e  s h ip m e n t s  w i l l  t a k e  1 1  p e r  c e n t  o f  t o t a l  

f o o d  p r o d u c t io n ,  l e a v i n g  a b o u t  7 5  p e r  c e n t  f o r  A m e r ic a n  

c i v i l i a n s .  T h u s ,  i n  1 9 4 4  A m e r ic a n  c i v i l i a n s  w i l l  g e t  a b o u t  th e  
s a m e  p e r c e n t a g e  o f  f o o d  p r o d u c t io n  a s  in  1 9 4 3 .  T h i s  i s  a n  

o v e r - a l l  f i g u r e  a n d  A m e r ic a n  c i v i l i a n  s u p p l i e s  o f  s p e c i f i c  
i t e m s  w i l l  v a r y  c o n s i d e r a b l y  f r o m  t h e  a v e r a g e .  T h u s ,  f o r  

e x a m p l e ,  c i v i l i a n s  w i l l  g e t  8 8  p e r  c e n t  o f  t h e  f r e s h  e g g s  b u t  
o n l y  4 7  p e r  c e n t  o f  t h e  c a n n e d  f is h .

S i x t h  D i s t r i c t  S t a t i s t i c s

RETAIL FURNITURE STORE OPERATIONS

Per C en t C hange
Item oi D ecem ber 1943 from

Stores N ovem ber 1943 D ecem ber 1942
Total S a les .................................................. 69 +  10 —  5
Cash S a les .................................................. 58 +  24 +  15
Instalment and Other Credit S a le s .. 58 +  9 —  6
Accounts Receivable, end of month. 68 —  27
Collections during m onth............ 68 +  2 —  13
Inventories, end of m onth................... 41 —  11 —  44

INSTALMENT CASH LOANS

N um ber
R eporting

Per C ent C hange
Lender Nov. 1943 t 

Volume
o Dec. 1943 

O u ts tand ing
Federal Credit U nions....................... 47 +  41 +  3
State Credit U nions........................... 29 +  53 +  0
Industrial Banking C om panies. . . . 40 +  14 +  2
Personal Finance C om panies........ 53 +  29 +  4
Commercial Banks............................. 34 +  4 — 2

SALES OF UNITED STATES SAVINGS BONDS

D ecem ber 24, 1943-January 23, 1944, a t Is su e  Price (In  T housands oi D ollars)

A rea S eries E Series F  an d  G Total
DISTRICT.......................................
Alabam a.........................................
Florida.............................................
G eorgia...........................................
Louisiana*.....................................
M ississippi*...................................
T ennessee*.....................................

*These figures apply only to 
Federal Reserve District. Tenn

46,401
9,376

10,295
10,524
8,122
3,243
4,841

that part of the
essee  figures dc

' 9,841 
1,844 
1,839 
2,103 
1,461 

713 
1,881

state lying wi 
not include Po

56,242
11,220
12,134
12,627
9,583
3,956
6,722

thin the Sixth 
st Office sales.

CONDITION O F 20 MEMBER BANKS IN SELECTED CITIES 

(In T housands oi D ollars)

P er C ent C hange
Jan. 19 Dec. 22 Jan. 20 Jan. 19. 1944, irom

1944 1943 1943 D ec. 22 Jan. 20
1943 1943

Loans and Investments—
1,503,774 1,527,373 1,180,509 —  2 +  27

Loans—Total........................... 352,655 367,509 334,197 —  4 +  6
Commercial, industrial

and agricultural loan s. 216,687 219,410 203,788 — 1 +  6
Loans to brokers and

dealers in securities. . . 6,368 8,877 2,990 — 28 +  113
Other loans for pur­

chasing and carrying
securities........................... 30,620 27,779 6,957 +  10 +  340

Real estate loan s.............. 27,740 28,641 26,445 —  3 +  5
Loans to banks................... 1,128 1,003 335 +  12 +  237
Other loan s........................... 70,112 81,799 86,841 — 14 — 19

Investments—Total.............. 1,151,119 1,159,864 846,312 —  1 +  36
U. S. direct o b lig a tio n s .. 990,465 997,753 687,528 —  1 +  44
Obligations guaranteed

by U. S ............................... 48,766 48,783 47,299 — 0 +  3
Other securities................. 111,888 113,318 111,485 —  1 +  0

Reserve with F. R. B ank ... 290,590 282,918 299,138 +  3 — 3
Cash in vau lt........................... 24,934 27,860 22,088 — 11 +  13
Balances with domestic

banks..................................... 157,849 135,626 208,202 +  16 — 24
Demand deposits-adjusted. 1,014,768 984,076 793,137 +  3 +  28
Time deposits......................... 249,384 247,465 205,075 +  1 +  22
U. S. Gov't deposits............ 160,967 189,355 128,962 —  15 +  25
Deposits of dom estic banks 458,893 461,398 505,432 —  1 — 9

6,000 5,500 +  9Digitized for FRASER 
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T h e  N a t i o n a l  B u s i n e s s  S i t u a t i o n

I n d u s t r i a l  a c t i v i t y  d e c l i n e d  s l i g h t l y  in  D e c e m b e r  f r o m  th e  

r e c o r d  l e v e l s  r e a c h e d  in  p r e c e d i n g  m o n t h s .  P r i c e s  o f  c o m ­
m o d i t i e s  a t  r e t a i l  s h o w e d  l i t t l e  c h a n g e  a n d  d i s t r ib u t io n  w a s  
m a in t a in e d  i n  l a r g e  v o lu m e .

I n d u s t r i a l  p r o d u c t i o n :  T h e  B o a r d ’s  s e a s o n a l l y  a d j u s t e d  

i n d e x  o f  i n d u s t r i a l  p r o d u c t io n ,  w h ic h  h a d  b e e n  a t  2 4 7  p e r  
c e n t  o f  t h e  1 9 3 5 - 3 9  a v e r a g e  in  O c t o b e r  a n d  N o v e m b e r ,  d e ­
c l i n e d  t o  2 4 5  i n  D e c e m b e r ,  r e f l e c t in g  l a r g e l y  d e c r e a s e s  in  
o u t p u t  o f  s t e e l  a n d  c h e m i c a l s .

S t e e l  p r o d u c t i o n  d r o p p e d  6  p e r  c e n t  i n  D e c e m b e r  t o  t h e  
s a m e  r a t e  a s  in  D e c e m b e r  1 9 4 2 .  O u t p u t  f o r  th e  y e a r ,  h o w ­
e v e r ,  t o t a l e d  8 8 . 9  m i l l i o n  t o n s ,  w h ic h  w a s  2 . 8  m i l l i o n  t o n s  
la r g e r  t h a n  t h e  y e a r  b e f o r e .  A c t i v i t y  i n  t h e  t r a n s p o r t a t i o n  
e q u i p m e n t  a n d  m a c h in e r y  in d u s t r i e s  w a s  m a in t a in e d  in  D e ­
c e m b e r  a t  a  h i g h  l e v e l .  T h e  n u m b e r  o f  a i r c r a f t  a c c e p t e d  

d u r in g  t h e  m o n t h  w a s  s l i g h t l y  l a r g e r  t h a n  in  N o v e m b e r  a n d  
w a s  a t  a p p r o x i m a t e l y  t h e  a v e r a g e  m o n t h l y  r a t e  s c h e d u le d  

f o r  1 9 4 4 .  T h e  a v e r a g e  w e i g h t  o f  p l a n e s  t o  b e  p r o d u c e d ,  
h o w e v e r ,  w i l l  c o n t in u e  to  i n c r e a s e .  D e l i v e r i e s  o f  m e r c h a n t  
v e s s e l s  i n  D e c e m b e r  w e r e  t h e  l a r g e s t  o n  r e c o r d ,  b r i n g i n g  
th e  t o t a l  f o r  t h e  y e a r  to  1 9 , 2 3 8 ,6 2 6  d e a d w e ig h t  t o n s ,  a s  c o m ­
p a r e d  w i t h  8 , 0 8 9 , 7 3 2  t o n s  in  1 9 4 2 .  L u m b e r  p r o d u c t io n  in  th e  
l a s t  t w o  m o n t h s  o f  1 9 4 3  w a s  a b o v e  t h e  l e v e l  o f  a  y e a r  a g o  
i n  c o n t r a s t  t o  t h e  f ir s t  1 0  m o n t h s  o f  1 9 4 3  w h e n  o u t p u t  a v e r ­
a g e d  1 0  p e r  c e n t  b e l o w  t h e  s a m e  p e r io d  in  1 9 4 2 .

A c t i v i t y  in  t h e  c h e m ic a l  in d u s t r y  d e c l i n e d  5  p e r  c e n t  in  
D e c e m b e r ,  r e f l e c t in g  a  l a r g e  r e d u c t io n  i n  o u t p u t  o f  s m a l l  

a r m s  a m m u n i t io n  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  p l a n s  o f  t h e  a r m e d  
f o r c e s .  C o t t o n  c o n s u m p t i o n  d e c l i n e d  f u r t h e r  i n  D e c e m b e r  to  
a  l e v e l  1 3  p e r  c e n t  b e l o w  D e c e m b e r  1 9 4 2 .  N e w s p r i n t  c o n ­
s u m p t io n  d e c l i n e d  s e a s o n a l l y .  F u r t h e r  r e s t r i c t io n s  o n  i t s  u s e ,  
a s  w e l l  a s  o n  t h e  u s e  o f  p r i n t i n g  p a p e r  i n  b o o k s  a n d  m a g a ­
z in e s ,  w e r e  m a d e  e f f e c t iv e  J a n u a r y  1 ,  1 9 4 4 ,  o w i n g  t o  i n a d e ­
q u a t e  s u p p l i e s  o f  p u l p w o o d .  O u t p u t  i n  t h e  p e t r o l e u m  r e f in in g  
a n d  r u b b e r  p r o d u c t s  in d u s t r i e s  i n c r e a s e d  f u r t h e r .

C r u d e  p e t r o l e u m  p r o d u c t io n  s h o w e d  l i t t l e  c h a n g e  in  D e ­
c e m b e r  a n d  o u t p u t  o f  c o a l  w a s  r e s t o r e d  to  a  h i g h  l e v e l .  
B i t u m in o u s  c o a l  p r o d u c t i o n  f o r  t h e  y e a r  e x c e e d e d  1 9 4 2  
o u t p u t  b y  1 .6  p e r  c e n t .  I r o n  o r e  p r o d u c t i o n  c o n t in u e d  t o

d e c l i n e  s e a s o n a l l y  i n  D e c e m b e r  a n d  o u t p u t  f o r  t h e  y e a r  
w a s  a p p r o x i m a t e l y  4  p e r  c e n t  b e l o w  1 9 4 2 .

T h e  v a l u e  o f  c o n s t r u c t i o n  c o n t r a c t s  a w a r d e d  i n  D e c e m b e r ,  
a c c o r d i n g  t o  r e p o r t s  o f  t h e  F .  W . D o d g e  C o r p o r a t io n ,  w a s  

g r e a t e r  t h a n  in  r e c e n t  m o n t h s .

D i s t r i b u t i o n :  D e c e m b e r  d e p a r t m e n t  s t o r e  s a l e s  w e r e  s l i g h t ­
l y  l a r g e r  t h a n  a  y e a r  a g o  a n d  c o m b i n e d  w i t h  N o v e m b e r  s a l e s  
w e r e  1 1  p e r  c e n t  l a r g e r  t h a n  i n  t h e  c o r r e s p o n d i n g  m o n t h s  

l a s t  y e a r .  F o r  t h e  y e a r  1 9 4 3  t o t a l  v a l u e  o f  s a l e s  r e a c h e d  a  
n e w  p e a k — a b o u t  1 2  p e r  c e n t  l a r g e r  t h a n  1 9 4 2  a n d  5 5  p e r  

c e n t  l a r g e r  t h a n  1 9 3 9 .  S a l e s  d u r in g  t h e  f ir s t  t w o  w e e k s  o f  
J a n u a r y  w e r e  a b o u t  t h e  s a m e  a s  l a s t  y e a r .

R a i l w a y  f r e i g h t  t r a f f ic  in  D e c e m b e r  a n d  t h e  f ir s t  p a r t  o f  

J a n u a r y  w a s  u n u s u a l l y  h e a v y  f o r  t h i s  s e a s o n .  F o r  1 9 4 3  t o t a l  
f r e i g h t  c a r l o a d i n g s  w e r e  a b o u t  t h e  s a m e  a s  i n  1 9 4 2 .  S h i p ­
m e n t s  o f  g r a in  a n d  l i v e s t o c k  a v e r a g e d  a b o u t  2 0  p e r  c e n t  
a b o v e  1 9 4 2 ,  w h i l e  l o a d i n g s  o f  o r e ,  f o r e s t  p r o d u c t s ,  a n d  le s s -  

t h a n - c a r lo a d - lo t  f r e i g h t  a v e r a g e d  8  p e r  c e n t  l o w e r .  

C o m m o d i t y  p r i c e s :  W h o l e s a l e  p r i c e s  o f  a g r i c u l t u r a l  a n d  

in d u s t r i a l  c o m m o d i t i e s  s h o w e d  l i t t l e  c h a n g e  f r o m  t h e  m id d le  
o f  D e c e m b e r  t o  t h e  m i d d l e  o f  J a n u a r y  a n d  t h e  g e n e r a l  in d e x  
o f  t h e  B u r e a u  o f  L a b o r  S t a t i s t i c s  r e m a in e d  a t  1 0 3  p e r  c e n t  
o f  th e  1 9 2 6  a v e r a g e .

R e t a i l  f o o d  p r i c e s  d e c l i n e d  s l i g h t l y  f r o m  m id - N o v e m b e r  
to  m i d - D e c e m b e r ,  w h i l e  o t h e r  g r o u p s  o f  c o s t - o f - l i v i n g  i t e m s  

i n c r e a s e d  a n d  t h e  t o t a l  i n d e x  a d v a n c e d  .2  t o  1 2 4 . 4  p e r  c e  :i 
o f  t h e  1 9 3 5 - 3 9  a v e r a g e .

B a n k  c r e d i t :  D u r i n g  t h e  la t t e r  p a r t  o f  D e c e m b e r  a n d  th e  
f ir s t  t w o  w e e k s  o f  J a n u a r y  e x c e s s  r e s e r v e s  a t  a l l  m e m b e r  

b a n k s  w e r e  m a in t a in e d  a t  a n  a v e r a g e  l e v e l  c l o s e  to  1 .1  b i l l i o n  
d o l l a r s .  P u r c h a s e s  o f  G o v e r n m e n t  s e c u r i t i e s  b y  t h e  F e d e r a l  
R e s e r v e  B a n k s  o f f s e t  t h e  e f f e c t  o n  r e s e r v e s  o f  in c r e a s e s  in  

n o n m e m b e r  d e p o s i t s  a t  t h e  R e s e r v e  B a n k s  a n d  t h e  in c r e a s e  
i n  c u r r e n c y  i n  c i r c u l a t i o n .  T h e  S y s t e m  p o r t f o l i o  o f  G o v e r n ­
m e n t  s e c u r i t i e s  i n c r e a s e d  b y  9 0 0  m i l l i o n  d o l l a r s  in  t h e  f iv e  
w e e k s  e n d i n g  J a n u a r y  1 9 .  A f t e r  a l l o w a n c e  f o r  e x p e c t e d  s e a ­
s o n a l  m o v e m e n t s ,  c u r r e n c y  in  c i r c u l a t i o n  i n c r e a s e d  l e s s  in  
D e c e m b e r  t h a n  in  N o v e m b e r  b u t  t h e r e  w a s  l i t t l e  p o s t - C h r i s t ­
m a s  r e t u r n  f lo w .
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Federal Reserve indexes. Groups are expressed Federal Reserve indexes. Monthly figures, latest Bureau of Labor Statistics' indexes. Last month 
in terms of points in the total index. Monthly show n are for December. in each calendar quarter through September

figures, latest shown are for December. 1940, monthly thereafter. Mid-month figures, lat­
est show n are for December.
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