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Postwar Adjustments in Shipbuilding Centers

I
n  th e  S e p te m b e r  i s s u e  o f  t h i s  R e v ie w ,  a t t e n t i o n  w a s  c a l l e d  
to  t h e  f a c t  t h a t  a  l a r g e  p o r t i o n  o f  n e w  i n d u s t r i a l  f a c i l ­

i t ie s  i n  t h e  S ix th  F e d e r a l  R e s e r v e  D i s t r i c t  c o n s i s t s  o f  s h i p ­
y a r d s .  A s  w a s  p o in t e d  o u t  in  t h a t  a r t i c l e ,  t h e  p o s t w a r  p r o s ­
p e c t s  f o r  th e s e  s h i p b u i l d i n g  f a c i l i t i e s  a r e  e x t r e m e ly  p o o r .  I t  
s e e m s  v i r t u a l l y  c e r t a i n  t h a t  t h e r e  w i l l  b e  a  s e v e re  r e d u c t io n  
in  t h e  d e m a n d  f o r  n e w  s h ip s  f r o m  D i s t r i c t  y a r d s  a f t e r  th e  
w a r .  I n  t h e  1 0  s h i p b u i l d i n g  c e n te r s  o f  t h e  S ix th  F e d e r a l  R e ­
s e r v e  D i s t r i c t ,  t h e r e f o r e ,  s e r io u s  p r o b l e m s  o f  p o s tw a r  r e ­
a d j u s tm e n t  im p e n d .

O f  th e s e  1 0  c e n te r s ,  o n e  i s  in  L o u is i a n a ,  a t  N e w  O r l e a n s ;  
tw o  a r e  i n  M is s i s s ip p i ,  a t  B i l o x i - G u l f p o r t  a n d  P a s c a g o u l a ;  
o n e  i s  i n  A l a b a m a ,  a t  M o b i l e ;  f o u r  a r e  in  F l o r i d a ,  a t  P a n a ­
m a  C ity ,  T a m p a ,  M ia m i ,  a n d  J a c k s o n v i l l e ;  a n d  tw o  a r e  in  
G e o r g i a ,  a t  B r u n s w ic k  a n d  S a v a n n a h .  W h i l e  s o m e  o f  th e s e  
c e n t e r s ,  p a r t i c u l a r l y  N e w  O r l e a n s  a n d  M ia m i ,  h a v e  e x p e r i ­
e n c e d  w a r t im e  i n d u s t r i a l  g r o w th  i n  l i n e s  o t h e r  t h a n  s h i p ­
b u i l d i n g ,  s h i p y a r d  e m p lo y m e n t  is  so  l a r g e  in  a l l  o f  th e m  
t h a t  c o m p le t io n  o f  t h e  s h i p b u i l d i n g  p r o g r a m  w i l l  d i s e m p lo y  
l a r g e  n u m b e r s  o f  w o r k e r s .

T o ta l  c i v i l i a n  p o p u l a t i o n  o f  M o b i l e  h a s  i n c r e a s e d  b y  6 5  
p e r  c e n t  s in c e  t h e  c e n s u s  o f  1 9 4 0 ,  a n d  s u b s t a n t i a l  in c r e a s e s  
r a n g i n g  f r o m  3 6  p e r  c e n t  i n  J a c k s o n v i l l e  d o w n  to  5  p e r  c e n t  
in  N e w  O r l e a n s  h a v e  b e e n  e x p e r i e n c e d  in  th e  o t h e r  s h i p ­
b u i l d i n g  c e n te r s .  I t  m u s t  b e  r e m e m b e r e d ,  f u r t h e r m o r e ,  t h a t  
th e s e  a r e a s  h a v e  c o n t r i b u te d  s u b s t a n t i a l  n u m b e r s  to  t h e  a r m e d  
f o r c e s ,  m o s t  o f  w h o m  w i l l ,  i t  i s  p r e s u m e d ,  r e t u r n  to  th o s e  
a r e a s  s e e k in g  e m p lo y m e n t  a f t e r  t h e y  h a v e  b e e n  d e m o b i l i z e d .

L a r g e  p r o p o r t i o n s  o f  th e  s h i p y a r d  p e r s o n n e l  in  t h e  v a r io u s  
s h i p b u i l d i n g  c e n te r s  o f  th e  D i s t r i c t  h a v e  m i g r a t e d  to  th o s e  
c e n t e r s  d u r i n g  th e  w a r  y e a r s .  W h e n  th e  s h i p y a r d s  c lo s e  d o w n , 
th e s e  w o r k e r s  a n d  t h e i r  f a m i l i e s  h a v e  a  c h o ic e  o f  t h r e e  g e n ­
e r a l  a l t e r n a t i v e s .  T h e y  c a n  s e e k  o t h e r  j o b s  in  th e  e r s tw h i l e  
s h i p b u i l d i n g  c e n te r s ,  t h e y  c a n  g o  o n  r e l i e f ,  o r  t h e y  c a n  s e e k  
e m p lo y m e n t  e ls e w h e r e .  S o  f a r  a s  th e  p o s s i b i l i t y  o f  f in d in g  a l ­
t e r n a t i v e  e m p lo y m e n t  in  th e  s h i p b u i l d i n g  c e n te r s  is  c o n ­
c e r n e d ,  t h e r e  w i l l  p r o b a b l y  b e  m o r e  o p p o r t u n i t y  in  d i v e r s i ­
f ie d  a r e a s  s u c h  a s  N e w  O r l e a n s ,  J a c k s o n v i l l e ,  a n d  M ia m i  t h a n  
in  s u c h  p l a c e s  a s  P a n a m a  C i ty  a n d  P a s c a ­
g o u la  w h e r e  t h e  s h i p y a r d s  a r e  a lm o s t  th e  
o n ly  i n d u s t r i a l  f a c i l i t i e s .

I n  P a n a m a  C ity ,  f o r  e x a m p le ,  th e  W a in -  
w r ig h t  Y a r d  o f  th e  J .  A . J o n e s  C o n s t r u c ­
t i o n  C o m p a n y  e m p lo y s  m o r e  p e o p le  t h a n  
th e  t o t a l  p o p u l a t i o n  o f  P a n a m a  C ity  in  
A p r i l  1 9 4 0 . I n  N e w  O r l e a n s ,  o n  th e  o th e r  
h a n d ,  th e  s h i p y a r d  e m p lo y m e n t ,  w h i le  
l a r g e ,  d o e s  n o t  a p p r o a c h  th e  t o t a l  p o p u l a ­
t io n  o f  N e w  O r l e a n s  in  A p r i l  1 9 4 0 . I t  i s  
o b v io u s , t h e r e f o r e ,  th a t  th e  s c o p e  o f  th e

r e c o n v e r s io n  p r o b l e m  i n  P a n a m a  C i ty  w i l l  f a r  e x c e e d  t h a t  in  
N e w  O r l e a n s .

S u c c e s s  a g a i n s t  t h e  s u b m a r i n e  a n d  th e  r e m a r k a b le  s h i p ­

b u i l d i n g  a c h ie v e m e n t  in  th e  U n i t e d  S ta te s  in  t h e  p a s t  e ig h te e n  

m o n th s  h a v e  c o m b in e d  to  c r e a t e  a  m o r e  f a v o r a b le  s h i p p i n g  
p o s i t i o n .  I f  t h i s  s i t u a t i o n  s h o u ld  c o n t in u e ,  i t  i s  l i k e l y  t h a t  r e ­

c o n v e r s io n  in  th e  s h i p b u i l d i n g  c e n te r s  w i l l  b e g in  s o m e tim e  
b e f o r e  t h e  e n d  o f  t h e  w a r .  I n s o f a r  a s  m i g r a t i o n  f r o m  th e  s h i p ­

b u i l d i n g  c e n te r s  o f  t h e  D i s t r i c t  is  c o n c e r n e d ,  t h i s  i s  a  f a v o r ­

a b l e  f a c t o r .  P r e s u m a b l y ,  th e  s h i p b u i l d i n g  p r o g r a m  w i l l  b e g in  
to  t a p e r  o f f  w h i l e  t h e r e  i s  s t i l l  a  d e m a n d  f o r  l a b o r  i n  s o m e  

w a r  e s t a b l i s h m e n t s  e l s e w h e r e  in  t h e  c o u n t r y ,  a n d  i n  n e w ly  
r e c o n v e r t e d  c i v i l i a n  i n d u s t r y .

T h e  M a r i t i m e  C o m m is s io n  r e c o g n iz e s  t h a t  t h e  p r o s p e c t s  o f  
a l t e r n a t i v e  e m p lo y m e n t  in  m o s t  o f  t h e  G u l f  s h i p b u i l d i n g  

c e n te r s  a r e  r a t h e r  s m a l l  f o r  t h e  s im p le  r e a s o n  t h a t  f e w  a l t e r ­
n a t iv e  i n d u s t r i a l  f a c i l i t i e s  e x i s t  a t  th o s e  p la c e s .  T h e  re -e m -  
p l o y m e n t  p r o b l e m  in  t h e  s h i p b u i l d i n g  c e n te r s  i s  n o t  c o n f in e d  
s o l e ly  to  s h i p y a r d  p e r s o n n e l .  T h e  s e r v ic e  i n d u s t r i e s  h a v e  
e x p a n d e d  a s  w e l l .  O b v io u s ly ,  a n y  l a r g e  m i g r a t i o n  f r o m  s h i p ­
b u i l d i n g  c e n te r s  c o m p a r a b l e  to  t h e  i n - m i g r a t i o n  i n  t h e  e a r l y  
p a r t  o f  t h e  w a r  w i l l  a t  o n c e  c u r t a i l  t h e  b u s in e s s  o f  s e rv ic e  
e s t a b l i s h m e n t s  i n  th o s e  a r e a s .  S o m e  d i s e m p lo y m e n t  in  th e  
s e rv ic e  e s t a b l i s h m e n t s  w i l l  p r o b a b l y  r e s u l t .

I n  t h e  B i l o x i - G u l f p o r t  a r e a ,  t h e r e  a r e  1 0  in d u s t r i e s  o f  w a r  
im p o r t a n c e ,  a n d  t o t a l  e m p lo y m e n t  o f  th e s e  i n d u s t r i e s  d o u b le d  
b e tw e e n  S e p te m b e r  1 9 4 2  a n d  S e p te m b e r  1 9 4 3 . C o n s t r u c ­
t i o n  a n d  r e p a i r i n g  o f  b o a t s  a n d  s h ip s  a r e  e m p lo y in g  a b o u t  
4 0 0  p e r  c e n t  m o r e  p e r s o n s  n o w  th a n  a  y e a r  a g o  in  t h e  a r e a .  
O n e  o f  t h e  tw o  s h i p b u i l d i n g  a n d  r e p a i r i n g  e s t a b l i s h m e n t s  
c o m p le t e d  i t s  c o n t r a c t s  t h i s  f a l l  a n d  r e l e a s e d  i t s  M a rk e r s . 

S o m e  o f  th e m  w e r e  a b s o r b e d  b y  th e  o t h e r  s h i p y a r d .  I t  i s  
e x p e c te d  t h a t  lo c a l  h o u s i n g  p r o j e c t s ,  lo c a l  G o v e r n m e n t  a c ­
t iv i t ie s ,  a n d  lo c a l  c o n s t r u c t i o n  w i l l  a b s o r b  th e  r e m a i n d e r  o f  
th e  r e l e a s e d  w o r k e r s .  I n  th e  B i l o x i - G u l f p o r t  a r e a  s k i l l e d  
w o r k e r s  s u c h  a s  m a c h in i s t s ,  e l e c t r i c i a n s ,  a n d  p i p e  f i t t e r s  h a v e  

b e e n  l a r g e l y  s u p p l i e d  b y  i n - m ig r a t io n .  A  
l a r g e  n u m b e r  o f  w o m e n  h a v e  f o l lo w e d  
t h e i r  h u s b a n d s  to  a r m y  i n s t a l l a t i o n s  in  th e  
a r e a  a n d  th e  a v a i l a b l e  s u p p l y  o f  w o m e n  
w o r k e r s  i s  s o m e w h a t  in  e x c e s s  o f  d e m a n d .  
T h e  f r e q u e n t  t r a n s f e r s  o f  t h e i r  h u s b a n d s  
o u t  o f  t h e  a r e a ,  h o w e v e r ,  h a v e  a d d e d  to  
t h e  t u r n o v e r  r a t e ,  a s  th e  w o m e n  g e n e r a l l y  
q u i t  t h e i r  j o b s  in  o r d e r  to  a c c o m p a n y  
t h e i r  h u s b a n d s  to  t h e i r  n e w  s ta t io n s .  C o m ­
p le t i o n  o f  c o n s t r u c t io n  jo b s  in  t h e  a r e a  
h a s  r e s u l t e d  in  a  p r e c i p i t a t e  d e c l in e  in
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c o n s t r u c t i o n  e m p lo y m e n t  o v e r  t h e  p a s t  y e a r .  M o s t  o f  th e  
s k i l l e d  w o r k m e n  e n g a g e d  o n  c o n s t r u c t i o n  a r e  e x p e c t e d  to  
le a v e  th e  a r e a  w i th  t h e  c o n t r a c t o r s ,  b u t  t h e  c o m m o n  l a b o r e r s  
r e l e a s e d  w i l l  h a v e  l i t t l e  t r o u b l e  f i n d in g  j o b s  i n  t h e  a r e a .  
W h e n  c u r r e n t  c o n s t r u c t i o n  p r o j e c t s  a r e  c o m p le t e d ,  r e a d j u s t ­
m e n t  o f  t h e  l a b o r  f o r c e  m a y  b e  s o m e w h a t  m o r e  d i f f ic u l t ,  a s  
n o  f u r t h e r  i n d u s t r i a l  e x p a n s i o n  i s  n o w  a n t i c i p a t e d  i n  t h e  
B i l o x i - G u l f p o r t  a r e a .

I n  P a s c a g o u l a ,  s h i p b u i l d i n g  i s  b y  f a r  t h e  m o s t  i m p o r t a n t  
i n d u s t r y ,  a n d  e x p a n s i o n  h a s  b e e n  r a p i d  a n d  c o n t in u o u s  d u r ­
i n g  th e  p a s t  tw o  y e a r s .  S in c e  1 9 4 0  th e  p o p u l a t i o n  o f  J a c k ­
s o n  C o u n ty ,  i n  w h ic h  P a s c a g o u l a  i s  l o c a t e d ,  h a s  a lm o s t  
d o u b l e d  w h i l e  t h e  p o p u l a t i o n  o f  P a s c a g o u l a  p r o p e r  i s  a t  
l e a s t  f iv e  t im e s  a s  l a r g e  n o w  a s  i n  1 9 4 0 .  I n  t h e  P a s c a g o u l a  
a r e a  f o r  t h e  y e a r  e n d i n g  S e p te m b e r  1 9 4 3 ,  e m p lo y m e n t  i n ­
c r e a s e d  b y  1 1  p e r  c e n t ,  w i th  v i r t u a l l y  a l l  t h e  in c r e a s e  o c c u r ­
r i n g  i n  t h e  s h i p b u i l d i n g  i n d u s t r y .  T h e  I n g a l l s  S h i p b u i l d i n g  
C o m p a n y ,  t h e  l a r g e s t  o f  t h e  t h r e e  s h i p y a r d s  i n  t h e  a r e a ,  w a s  
i n  o p e r a t i o n  p r i o r  to  t h e  w a r  p r o g r a m  a n d  p r e s e n t  p l a n s  c a l l  
f o r  c o n t i n u a t i o n  o f  s h i p b u i l d i n g  a f t e r  t h e  w a r ,  a l t h o u g h  i t  i s  
p r o b a b l e  t h a t  e m p lo y m e n t  i n  t h e  y a r d  w i l l  b e  s u b s t a n t i a l l y  
b e lo w  w a r t i m e  p e a k s .  T h e  P a s c a g o u l a  l a b o r  s h o r t a g e  i s  e x ­
p e c t e d  to  b e  s o m e w h a t  e a s e d  w h e n  t h e  M o s s  P o i n t  y a r d  c e a s e s  
o p e r a t i o n .  T h a t  y a r d ’s  c o n t r a c t  e x p i r i n g  t h i s  f a l l  w a s  n o t  r e ­
n e w e d . T h e  w o r k e r s  a r e  e x p e c t e d  t o  b e  r e a d i l y  a b s o r b e d  b y  
o t h e r  s h i p y a r d s .

I n  M o b i le ,  s h i p b u i l d i n g  a n d  r e p a i r s  a c c o u n t  f o r  a b o u t  tw o -  
t h i r d s  o f  t o t a l  e m p l o y m e n t  o f  w a r  i m p o r t a n c e .  M o b i l e  h a s  
s h o w n  t h e  g r e a t e s t  p e r c e n t a g e  in c r e a s e  i n  p o p u l a t i o n  b e tw e e n
1 9 4 0  a n d  1 9 4 3  o f  a n y  m e t r o p o l i t a n  a r e a  i n  t h e  U n i t e d  S ta te s  
a n d ,  in  c o n s e q u e n c e ,  t h e  p r o b l e m s  o f  r e a d j u s t m e n t  a f t e r  t h e  
s h i p b u i l d i n g  p r o g r a m  t a p e r s  o f f  p r o m is e  t o  b e  a c u te .  A  
l a r g e  p r o p o r t i o n  o f  t h e  w a r  e m p lo y m e n t  i n  M o b i l e  i s  t h e  r e ­
s u l t  o f  t h e  o p e r a t i o n  o f  B r o o k le y  F i e l d ,  t h e  a c t i v i t i e s  o f  w h ic h  
w i l l  p r e s u m a b l y  b e  c u r t a i l e d  a f t e r  t h e  w a r .  I t  w o u ld  a p p e a r ,  
t h e r e f o r e ,  t h a t  t h e  c e s s a t io n  o f  s h i p b u i l d i n g  a c t iv i t i e s  i n  M o ­
b i l e  w i l l  r e s u l t  i n  a  v e r y  l a r g e  l a b o r  s u r p l u s .

T h e  tw o  s h i p y a r d s  i n  M o b i l e ,  t h e  A l a b a m a  D r y  D o c k  a n d  
S h i p b u i l d i n g  C o m p a n y  a n d  th e  G u l f  S h i p b u i l d i n g  C q r p o r a -  
t i o n ,  h a v e  n e a r l y  r e a c h e d  p e a k  e m p lo y m e n t .  T h e  c o m m u n i ty  
p r o b l e m s  o f  h o u s i n g  a n d  l a u n d r y  s e r v ic e s  h a v e  b e e n  p r e t t y  
w e l l  s o lv e d ,  b u t  c o m m u t in g  f a c i l i t i e s  a n d  m e d ic a l  c a r e ,  
s c h o o l  f a c i l i t i e s ,  a n d  d a y  n u r s e r i e s  f o r  c h i l d r e n  o f  w o r k in g  
m o th e r s  a r e  s t i l l  s h o r t .  T u r n o v e r  a t  t h e  s h i p y a r d s  c o n t in u e s  
v e r y  h i g h  a n d  t h e  in f lo w  a n d  o u t f lo w  o f  p e r s o n n e l  i n  t h e  
M o b i l e  a r e a  a r e  c o n t in u o u s .  T h e  p r o b l e m  o f  s e c u r i n g  s t a b le  
s t a f f s  i s  s t i l l  l a r g e l y  u n s o lv e d ,  a n d  w i th  t h e  c u r r e n t  r a t e s  o f  
t u r n o v e r  a t  t h e  s h i p b u i l d i n g  p l a n t s ,  s u b s t a n t i a l  r e d u c t i o n s  in  
w o r k in g  f o r c e  c o u ld  b e  o b t a i n e d  f a i r l y  p a i n l e s s l y  w h e n  r e ­

q u i r e d  b y  s i m p l y  n e g l e c t i n g  to  h i r e  r e p l a c e m e n t s  f o r  p e r s o n s  
q u i t t i n g .

A t  P a n a m a  C i ty ,  t h e  w o r k in g  f o r c e  a t  t h e  s h i p y a r d  i s  s t i l l  
b e in g  in c r e a s e d .  O f  c o u r s e ,  u n d e r  p r e s e n t  l a b o r  s h o r t a g e  c o n ­
d i t i o n s  e x p a n s i o n  o f  t h e  w o r k in g  f o r c e  i s  p r o v i n g  r a t h e r  

d i f f ic u l t .  M i g r a t i o n  in t o  a n d  o u t  o f  t h e  a r e a  c o n t in u e s  to  
b e  e x c e s s iv e  a n d  i s  i n  l a r g e  p a r t  t h e  r e s u l t  o f  a  h o u s in g  
s h o r t a g e .

T h e  c i v i l i a n  p o p u l a t i o n  o f  M e t r o p o l i t a n  T a m p a  i n c r e a s e d  

b y  1 3  p e r  c e n t  b e tw e e n  th e  s p r i n g  o f  1 9 4 0  a n d  th e  s p r i n g  o f
1 9 4 3 . I n  t h e  y e a r  e n d i n g  S e p te m b e r  1 , 1 9 4 3 ,  f iv e  s h i p b u i l d ­

i n g  e s t a b l i s h m e n t s  i n  t h e  T a m p a  a r e a  i n c r e a s e d  e m p lo y m e n t  
b y  1 2 6  p e r  c e n t ,  a n d  th e s e  e s t a b l i s h m e n t s  a r e  e x p e c t e d  t o  i n ­
c r e a s e  e m p l o y m e n t  b y  a  f u r t h e r  4 2  p e r  c e n t  b e f o r e  t h e  p e a k  
i s  r e a c h e d  a b o u t  J a n u a r y  1 , 1 9 4 4 .  T h e  n o n s e a s o n a l  b u s in e s s  
e s t a b l i s h m e n t s  i n  T a m p a  o f  w a r  i m p o r t a n c e  a n t i c i p a t e  a n  
o v e r - a l l  i n c r e a s e  o f  3 3  p e r  c e n t  i n  n u m b e r  o f  p e r s o n s  e m ­
p l o y e d  b e tw e e n  S e p t e m b e r  1 , 1 9 4 3 ,  a n d  t h e  w a r t i m e  p e a k s .  
C iv i l i a n  e m p l o y m e n t  i n  G o v e r n m e n t  e s t a b l i s h m e n t s  i n  th e  
T a m p a  a r e a  i n c r e a s e d  5 2  p e r  c e n t  i n  t h e  y e a r  e n d i n g  S e p te m ­
b e r  1 , 1 9 4 3 ,  a n d  a n  a d d i t i o n a l  1 2  p e r  c e n t  i n c r e a s e  i s  a n t i c i ­
p a t e d  b e f o r e  t h e  p e a k  i s  a t t a i n e d  a b o u t  t h e  f i r s t  o f  t h e  y e a r .  
O f  t o t a l  p e r s o n s  e m p l o y e d  i n  e s t a b l i s h m e n t s  o f  w a r  i m p o r ­
t a n c e  i n  t h e  T a m p a  a r e a ,  a b o u t  1 7  p e r  c e n t  a r e  w o m e n .  B y  
M a r c h  1 9 4 4 , i t  i s  a n t i c i p a t e d  t h a t  t h e s e  c o m p a n ie s  w i l l  i n ­
c r e a s e  e m p lo y m e n t  o f  w o m e n  b y  a n o t h e r  3 4  p e r  c e n t .  T h e  
b u l k  o f  t h e  r i s e  i n  f e m a l e  e m p l o y m e n t  h a s  t a k e n  p l a c e  i n  
m a n u f a c t u r i n g  i n d u s t r i e s .

T h e  l o c a l  l a b o r  s u p p l y  i s  n o w  a d e q u a t e  to  m e e t  t h e  r e ­
q u i r e m e n t s  o f  t h e  n e x t  f e w  m o n th s .  T h e  m a i n t e n a n c e  o f  a d e ­
q u a t e  s ta f f s  i s  c o m p l i c a t e d  b y  th e  f a c t  t h a t  f o r m e r  a g r i c u l ­
t u r a l  w o r k e r s  e m p lo y e d  in  i n d u s t r y  i n  t h e  a r e a  a r e  n o w  r e ­
t u r n i n g  to  t h e  f a r m s .

I n  t h e  J a c k s o n v i l l e  a r e a ,  e m p l o y m e n t  i n  w a r  i n d u s t r i e s  
d o u b l e d  b e tw e e n  t h e  f a l l  o f  1 9 4 2  a n d  t h e  f a l l  o f  1 9 4 3 ,  w i th  
th e  m o s t  s u b s t a n t i a l  i n c r e a s e  t a k i n g  p l a c e  i n  s h i p b u i l d i n g .  
L a b o r  t u r n o v e r  i s  v e r y  h i g h  a n d  b o t h  s k i l l e d  a n d  u n s k i l l e d  
w o r k e r s  a r e  i n  d e m a n d .  T h e r e  i s  a  c o n s i d e r a b l e  a m o u n t  o f  
b o th  i n - m i g r a t i o n  a n d  o u t - m i g r a t i o n  o f  l a b o r .  O n e  o f  th e  
s h i p y a r d s  i n  t h e  J a c k s o n v i l l e  a r e a  h a s  a l r e a d y  b e g u n  to  l a y  
o f f  w o r k e r s  b u t ,  in  t h e  n e x t  f e w  m o n th s ,  t o t a l  s h i p y a r d  e m ­
p l o y m e n t  i n  t h e  a r e a  i s  e x p e c t e d  to  i n c r e a s e  s o m e w h a t .  W i th  
c o m p l e t i o n  o f  c o n s t r u c t i o n  p r o j e c t s  i n  t h e  a r e a ,  w o r k e r s  a r e  
r e l e a s e d  f o r  s h i p y a r d  e m p lo y m e n t ,  a n d  a d d i t i o n a l  l a y o f f s  o f  
c o n s t r u c t i o n  w o r k e r s  i n  t h e  n e x t  f e w  m o n t h s  a r e  e x p e c te d .

B e tw e e n  S e p t e m b e r  1 9 4 2  a n d  S e p t e m b e r  1 9 4 3 ,  w a r  e m p l o y ­
m e n t  i n  B r u n s w ic k ,  G e o r g i a ,  i n c r e a s e d  f o u r f o l d .  A n  a d d i t i o n  
o f  o n l y  8  p e r  c e n t  i s  e x p e c t e d  b y  M a r c h  1 , 1 9 4 4 .  T h i s  in c r e a s e  
w i l l  t a k e  p l a c e  l a r g e l y  i n  t h e  l o c a l  s h i p y a r d s .  T h e  h o u s in g  
s h o r t a g e ,  w h ic h  h a s  b e e n  a c u t e  i n  B r u n s w ic k  f o r  s o m e  t im e ,  
i s  e x p e c t e d  to  b e  a l l e v i a t e d  s h o r t l y .  A  l a r g e  n u m b e r  o f  a d d i ­
t i o n a l  u n i t s  a r e  s c h e d u le d  f o r  e a r l y  c o m p l e t i o n ,  a n d  th e  c o m ­
p l e t i o n  o f  c o n s t r u c t i o n  p r o j e c t s  i n  r e c e n t  m o n t h s  h a s  r e s u l t e d  
i n  t h e  e x o d u s  o f  c o n s i d e r a b l e  n u m b e r s  o f  c o n s t r u c t i o n  w o r k ­
e r s  f r o m  t h e  a r e a ,  t h u s  r e l e a s i n g  a d d i t i o n a l  h o u s i n g  f o r  s h i p ­
y a r d  a n d  o t h e r  e s s e n t i a l  w o r k e r s .  A b o u t  8 5  p e r  c e n t  o f  t o t a l  
a n t i c i p a t e d  l a b o r  d e m a n d  u p  to  M a r c h  1 , 1 9 4 4 ,  i s  t h e  r e s u l t  
o f  a n t i c i p a t e d  m i g r a t i o n  f r o m  th e  B r u n s w ic k  a r e a ,  i n c l u d i n g  
m i l i t a r y  s e r v ic e  w i t h d r a w a l s .  S h i p y a r d  e m p l o y m e n t  i s  n e a r ­
i n g  i t s  p r o s p e c t i v e  p e a k ,  a n d  t h e  c o n s t r u c t i o n  p r o g r a m s  w i l l  
r e q u i r e  n o  a d d i t i o n a l  l a b o r  a f t e r  t h e  f i r s t  o f  t h e  y e a r .

S h i p y a r d  w a g e  s c a l e s  a r e  a b o v e  th o s e  o f  o t h e r  e s s e n t i a l  
e m p l o y e r s  i n  t h e  B r u n s w ic k  a r e a ,  i n c l u d i n g  th e  H e r c u le s  
P o w d e r  C o m p a n y  a n d  t h e  B r u n s w ic k  P u l p  a n d  P a p e r  C o m ­
p a n y ;  a s  a  r e s u l t ,  t h e s e  l a t t e r  e m p l o y e r s  h a v e  h a d  g r e a t  d i f ­
f i c u l ty  i n  m a i n t a i n i n g  t h e i r  s ta f f s .  I t  i s  e s t im a te d  t h a t  t h e  

s h i p b u i l d i n g  i n d u s t r y  i s  u s i n g  a t  l e a s t  o n e - t h i r d  o f  t h e  t o t a l  
w o r k in g  f o r c e  o f  t h e  a r e a .  C u r t a i l m e n t  o f  s h i p y a r d  e m p l o y ­

m e n t  w h e n  th e  s h i p b u i l d i n g  p r o g r a m  i s  c o m p l e t e d  w i l l  t h u s  
le a v e  B r u n s w ic k  w i th  a  r e - e m p lo y m e n t  p r o b l e m  o f  l a r g e  p r o ­

p o r t io n s .
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I n  S a v a n n a h ,  a b o u t  t w o - t h ir d s  o f  t o t a l  w a r  m a n u f a c t u r in g  
e m p l o y m e n t  c o n s i s t s  o f  s h i p y a r d  a c t i v i t y .  T o t a l  e m p l o y m e n t  

in  s h ip y a r d s  i n  t h e  S a v a n n a h  a r e a  i n  S e p t e m b e r  1 9 4 3  
e x c e e d e d  b y  a b o u t  5 0  p e r  c e n t  t h e  t o t a l  e m p l o y m e n t  i n  a l l  w a r  
m a n u f a c t u r in g  i n  t h e  a r e a  i n  S e p t e m b e r  1 9 4 2 .  R e a d j u s t m e n t  

i n  S a v a n n a h  w i l l ,  t h e r e f o r e ,  b e  a  d i f f i c u l t  p r o b l e m  w h e n  th e  

s h i p y a r d s ’ a c t i v i t i e s  a r e  c u r t a i l e d .  T h e  t o t a l  c i v i l i a n  p o p u l a ­
t i o n  o f  t h e  S a v a n n a h  m e t r o p o l i t a n  a r e a  i n c r e a s e d  b y  2 0  p e r  
c e n t  b e t w e e n  A p r i l  1 ,  1 9 4 0 ,  a n d  M a r c h  1 ,  1 9 4 3 ,  a c c o r d i n g  to  

e s t im a t e s  b y  t h e  C e n s u s  B u r e a u  i n  t h e  l a t t e r  y e a r  o n  t h e  b a s i s  

o f  r e g i s t r a t i o n  f ig u r e s  f o r  W a r  R a t io n  B o o k  N u m b e r  2 .  I t  

w a s  e s t im a t e d  t h a t  o n  M a r c h  1 ,  1 9 4 3 ,  t o t a l  c i v i l i a n  p o p u l a ­

t i o n  o f  t h e  a r e a  h a d  r i s e n  t o  1 3 9 , 4 0 6 .  H o u s i n g  h a s  b e e n  c o n ­
s t r u c t e d  i n  t h e  a r e a  s u f f i c ie n t  t o  t a k e  c a r e  o f  t h e  p r e s e n t  

s w o l l e n  p o p u l a t i o n ,  s o  t h a t  i t  m a y  b e  a s s u m e d  t h a t  a  l a r g e  

s u r p l u s  o f  h o u s i n g  w i l l  r e s u l t  w h e n  m i g r a t i o n  f r o m  t h e  a r e a  

o c c u r s  o n  a  l a r g e  s c a l e .
I n  t h e  M ia m i  a r e a  a n d  t h e  N e w  O r le a n s  a r e a ,  c u r t a i lm e n t  

o f  s h i p b u i l d i n g  a c t i v i t y  w i l l  n o t  b e  s o  d e p r e s s i v e  a  f a c t o r  o n  

t h e  l o c a l  e c o n o m y .  T h i s  p r e d i c t i o n  f o l l o w s  f r o m  t h e  f a c t  th a t  

i n  t h e s e  t w o  a r e a s  s h i p b u i l d i n g ,  w h i l e  im p o r t a n t ,  i s  n o t  s o  

d o m in a n t  a  p a r t  o f  t h e  t o t a l  e m p l o y m e n t  p i c t u r e  a s  i t  i s  i n  th e  

o t h e r  a r e a s  d i s c u s s e d .  I n  M ia m i ,  f o r  e x a m p l e ,  t o t a l  s h i p b u i l d ­

i n g  e m p l o y m e n t  i n  S e p t e m b e r  w a s  o n l y  a b o u t  1 p e r  c e n t  o f  

t o t a l  p o p u l a t i o n .  I n  N e w  O r le a n s ,  p o p u l a t i o n  h a s  b e e n  e s t i ­

m a t e d  a t  5 7 4 , 1 6 4  f o r  t h e  m e t r o p o l i t a n  a r e a  o n  M a r c h  1 o f  

t h i s  y e a r .  W h i l e  s h i p b u i l d i n g  a c c o u n t e d  f o r  a b o u t  h a l f  o f  th e  
e m p l o y m e n t  o f  w a r  im p o r t a n c e  in  t h e  N e w  O r le a n s  a r e a  in  

S e p t e m b e r  1 9 4 3 ,  t h e  f i g u r e  w a s  s t i l l  l e s s  t h a n  1 0  p e r  c e n t  o f  
t o t a l  a r e a  p o p u l a t i o n .  T h u s ,  i t  i s  t o  b e  e x p e c t e d  t h a t  c e s s a ­

t io n  o f  s h i p b u i l d i n g  a c t i v i t y  i n  N e w  O r le a n s  w i l l  n o t  s e r i ­

o u s l y  u n d e r m in e  t h e  l o c a l  e c o n o m y .
E f f e c t iv e  D e c e m b e r  1 , B r u n s w i c k ,  J a c k s o n v i l l e ,  M o b i l e ,  

P a n a m a  C it y ,  P a s c a g o u l a ,  a n d  B i l o x i - G u l f p o r t  a r e  c l a s s i f i e d  

b y  t h e  W a r  M a n p o w e r  C o m m i s s io n  a s  a r e a s  o f  a c u t e  l a b o r  

s h o r t a g e .  N e w  O r le a n s  i s  c l a s s i f i e d  a s  a n  a r e a  i n  w h ic h  a  
l a b o r  s h o r t a g e  i s  e x p e c t e d  w i t h in  s i x  m o n t h s .  M ia m i ,  S a v a n ­
n a h ,  a n d  T a m p a  a r e  a r e a s  in  w h ic h  a  s l i g h t  l a b o r  s u r p lu s  

w i l l  r e m a in  a f t e r  s i x  m o n t h s .
T w o  o f  t h e  s h i p b u i l d i n g  c e n t e r s  i n  t h e  S i x t h  F e d e r a l  R e ­

s e r v e  D i s t r i c t  t h a t  a r e  d iv e r s i f i e d  a r e a s ,  N e w  O r le a n s  a n d  
M ia m i ,  a r e  a m o n g  t h o s e  i n  w h ic h  t h e r e  i s  n o t  a t  p r e s e n t  a n  
a c u t e  l a b o r  s h o r t a g e .  T h i s  f a c t  t e n d s  t o  s u p p o r t  t h e  c o n c l u ­
s i o n  p r e v i o u s l y  r e a c h e d  t h a t  r e a d j u s t m e n t  i n  M ia m i  a n d  N e w  
O r le a n s  a t  t h e  c o n c l u s i o n  o f  t h e  s h i p b u i l d i n g  p r o g r a m  w i l l  
b e  l e s s  d r a s t ic  t h a n  in  t h e  o t h e r  s h i p b u i l d i n g  c e n t e r s .  I n  
J a c k s o n v i l l e ,  a l s o ,  a l t e r n a t i v e  e m p l o y m e n t  w i l l  p r o b a b l y  b e  
a v a i l a b l e  f o r  w o r k e r s  r e l e a s e d  f r o m  t h e  s h i p y a r d s .  T h e  g e n ­
e r a l  p i c t u r e  f o r  t h o s e  o t h e r  s e v e n  a r e a s — B i l o x i - G u l f p o r t ,  
P a s c a g o u l a ,  M o b i l e ,  P a n a m a  C it y ,  T a m p a ,  B r u n s w i c k  a n d  

S a v a n n a h — i s  o n e  o f  i n t e n s e  a c t i v i t y  u n t i l  c o m p l e t i o n  o f  th e  
s h i p b u i l d i n g  p r o g r a m ,  f o l l o w e d  b y  v e r y  g r e a t  d e c l i n e s  in  
e m p l o y m e n t  a n d  a  g r e a t  d e a l  o f  o u t - m ig r a t io n .

I n  N a s h v i l l e ,  T e n n e s s e e ,  D e c a t u r ,  A la b a m a ,  a n d  P e n s a ­
c o l a  a n d  O r la n d o ,  F l o r i d a ,  t h e r e  i s  s o m e  s h i p b u i l d i n g  a c ­
t i v i t y .  A t  N a s h v i l l e  a n d  D e c a t u r  t h e  in d i v i d u a l  s h i p y a r d s  a r e  

n o t  l a r g e ;  a l s o  N a s h v i l l e  a n d  D e c a t u r  a r e  d iv e r s i f i e d  i n ­
d u s t r ia l  a r e a s .  A c c o r d i n g l y ,  t h e  c e s s a t io n  o f  s h i p b u i l d i n g  
w i l l  n o t  a f f e c t  t h e m  t o o  im p o r t a n t l y .  W a r  e m p l o y m e n t  in  

P e n s a c o l a  i s  m o s t l y  a t  n a v y  e s t a b l i s h m e n t s  a n d  t h e  p r iv a t e  
s h i p y a r d  i s  s m a l l .  T h e  O r la n d o  o p e r a t i o n  i s  a l s o  s m a l l .

S i x t h  D i s t r i c t  S t a t i s t i c s

UNITED STATES TREASURY B U IS

D ated T enders A llotm ents
N ovem ber 4, 1943......................................................
N ovem ber 12, 1943....................................................
N ovem ber 18, 1943....................................................
N ovem ber 26, 1943....................................................

$ 7,345,000
11.185.000
13.250.000
31.462.000

$ 7,067,000
8.190.000

12.944.000
14.525.000

INSTALMENT CASH LOANS

Per C en t C hange
Lender N um ber

R eporting S ep tem ber 1943 to O ctober 1943
V olum e O utstand ings

F edera l C red it U nions..................... 46 —  9 —  2
State  C red it U n ions ......................... 28 — 16 —  4
Industria l B anking C o m p an ies . . . 46 — 9 +  1
Personal F inance C o m p a n ie s .. . . 55 —  0 +  1
Com m ercial B anks............................. 36 — 9 —  4

CONDITION OF FEDERAL RESERVE BANE OF ATLANTA 

(In  Thousands of Dollars)

P er C ent C hange
Item Nov. 17 Oct. 20 Nov. 18 Nov. 17. 1943. from

1943 1943 1942 O ct. 20 
1943

Nov. 18 
1942

Bills d isco u n ted ..................... 3,500 ____ 175 ____ ____
Industria l a d v an c e s ............ 227 215 524 +  6 — 57
U. S. s ec u rit ie s ....................... 398,561 373,403 211,564 +  7 +  88

Total b ills an d  securities . 402,288 373,618 212,262 +  8 +  90
F. R. note c ircu la tio n ..........
M em ber bank  reserve

888,384 849,004 497,735 +  5 +  78

d e p o s its ................................. 497,465 474,349 432,218 +  5 +  15
U. S. G ov 't d e p o s its ............ 19,092 28,870 13,186 — 34 +  45
F oreign  bank d e p o s its . . . . 44,829 40,139 24,660 +  12 +  82
O ther d e p o s its ....................... 2,880 2,563 2,628 +  12 +  10

Total d e p o sits ..................... 564,266 545,921 472,692 +  3 +  19
Total re se rv e s ......................... 1,033,448 1,000,804 745,816 +  3 +  39

CONDITION OF 20 MEMBER BANES IN SELECTED CITIES 

(In  Thousands of Dollars)

P er C ent C hange
Item Nov. 17 Oct. 20 Nov. 18 Nov. 17, 1943. from

1943 1943 1942 Oct. 20 
1943

Nov. 18 
1942

Loans and  Investm ents—
1,611,5201,573,327 1,088,314 — 2 +  45

Loans—T otal........................... 376,540 400,597 350,466 —  6 +  7
Com m ercial, industrial

and  agricu ltu ra l lo a n s . 202,958 193,481 208,801 +  5 — 3
Loans to brokers  and

dealers  in  s e c u r i t ie s . . 11,586 16,566 3,252 — 30 +256
O ther loans for p u r­

chasing  a n d  carry ing
sec u rities ......................... 50,151 74,435 7,291 — 33 +  588

Real e sta te  lo a n s ............ 26,800 27,325 27,458 —  2 —  2
Loans to b a n k s .................. 1,147 149 1,368 +  670 —  16
O ther lo a n s ......................... 83,898 88,641 95,490 — 5 —  12

Investm ents—T otal................ 1,196,787 1,210,923 737,848 —  1 +  62
U. S. d irect obligations. 1,036,160 1,051,082 579,895 — 1 +  79
O bligations gu a ran teed

48,395 46,911b y  U. S ............................. 46,354 +  3 +  4
O ther s ec u rit ie s ................ 112,232 112,930 111,599 —  1 +  1

R eserve w ith  F. R. B ank . . . 281,000 261,430 256,603 +  7 +  10
C ash  in  v a u lt ......................... 25,028 24,105 21,730 +  4 +  15
B alances w ith  dom estic

175,532 165,602 187,862 +  6 —  7
D em and deposits—ad ju sted 964,730 918,455 762,110 +  5 +  27
Time D ep o sits ........................ 244,951 239,107 203,117 +  2 +  21
U. S. G ov 't d e p o s its ............ 282,590 355,514 45,294 — 21 +524
D eposits of dom estic banks 482,003 464,368 465,892 + 4 +  3
B orrow ings............................. ------ ------ ------ ------ ------
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S i x t h  D i s t r i c t  B u s i n e s s  I n d e x e s

(1935-39 Average =  100)

DEPARTMENT STORE SALES*

A djusted* * U nad justed
Oct. Sep t. Oct. Oct. Sept. Oct.
1943 1943 1942 1943 1943 1942

DISTRICT............ 223 210r 173 237 224r 183
A tlan ta .............. 207 190 160 211 213 163
Baton R o u g e .. 216 212 175 254 245 207
B irm ingham ... 182 194 159 204 200 179
C h a tta n o o g a .. 223 207 182 236 232 193
Jackson ............ 267 252 221 295 285 245
Jack so n v ille ... 281 274 219 318 280 248
K noxville.......... 239 222 160 248 240 166
M acon................. 271 270 215 303 291 240
M iam i................ 201 173 151 162 142 122
M o n tg o m ery .. 268 255 198 284 275 210
N ashville .......... 191 191 141 201 200 148
New O rle a n s .. 215 206 154 222 210 159
T am pa................ 296 265 220 289 251 214

DEPARTMENT STORE STOCKS

Adjusted** U nadjusted
Oct. Sept. Oct. Oct. Sept. Oct.
1943 1943 1942 1943 1943 1942

DISTRICT............ 180 188 166 202 199 186
A tlan ta .............. 229 239 197 269 255 231
B irm ingham ... 146 156 157 164 159 177
M o n tg o m ery ... 170 201 143 192 225 162
N ashv ille .......... 263 280 193 301 304 221
New O r le a n s . . 129 137 165 145 144 186

COTTON CONSUMPTION* COAL PRODUCTION*
Oct.
1943

Sep t.
1943

Oct.
1942

Oct.
1943

Sept.
1943

Oct.
1942

TOTAL................... 164 168 180 108 167 160
A labam a............ 173 173 187 91 179 163
G e o rg ia ............ 163 167 178 _
T e n n esse e ........ 137 148 159 133 139 152

CONSTRUCTION
CONTRACTS

GASOLINE TAX 
COLLECTIONS***

Oct.
1943

Sept.
1943

Oct.
1942

Oct.
1943

S ept.
1943

Oct.
1942

DISTRICT............ 102 72 715 92 101 99
R esid en tia l. . . . 100 89 398
O th e rs .............. 102 63 869 ..
A labam a.......... 217 78 839 101 108 125
F lo rid a .............. 121 115 536 ' 81 90 73
G e o rg ia ............ 97 68 513 92 99 84
L ou isiana .......... 53 58 759 94 101 108
M iss iss ip p i... . 47 30 389 91 101 109
T e n n essee ........ 53 144 1034 99 113 118

COST OF LIVING ELECTRIC POWER PRODUCTION*

Oct.
1943

Sep t.
1943

Oct.
1942

Sept.
1943

Aug.
1943

S ept.
1942
219

223

213

ALL ITEMS
F o o d ..........
C lo th in g ..
R en t...........
Fuel, e le c ­

tricity, 
a n d  ic e .. 

Home fu r­
n ish ings 

M iscel­
laneous .

128
145
134
114

108

123

120

129
146
132
114

108

123

120

121
134
127
113

105

121

113

SIX STATES 
H ydro­

g e n era ted  . 
F ue l­

g en era ted .

250

208

306

246

217

284

ANNUAL RATE O F TURNOVER OF 
DEMAND DEPOSITS

O ct.
1943

Sept.
1943

O ct.
1942

U n a d ju s te d .. 
A d ju s ted * * .. 
Index**........

18.8
18.6
71.8

18.6
19.2
74.1

21.0
20.8
80.5

CRUDE PETROLEUM PRODUCTION 
IN COASTAL LOUISIANA AND 

MISSISSIPPI*
Oct.
1943

S ep t.
1943

Oct.
1942

*Daily av e rag e  basis. 
“ A djusted  for seasonal variation. 
***1939 m onthly a v e r a g e s  100. 
r= rR ev ised .

U nadjusted . 
A djusted**. .

194
195

194r
196r

175
175

F o u r t h  W a r  L o a n  D r i v e

O N N o v e m b e r  2 2 ,  t h e  S e c r e t a r y  o f  t h e  T r e a s u r y  a n n o u n c e d  

t h a t  t h e  F o u r t h  W a r  L o a n  D r i v e  w i l l  b e  c o n d u c t e d  b e ­
t w e e n  J a n u a r y  1 8  a n d  F e b r u a r y  1 5 ,  1 9 4 4 ,  i n c l u s i v e .  T h e  g o a l  
i s  s o m e w h a t  s m a l l e r  t h a n  t h e  g o a l  o f  t h e  T h i r d  W a r  L o a n  

D r i v e .  T h e  T h ir d  W a r  L o a n  D r i v e  h a d  a  g o a l  o f  1 5  b i l l i o n  

d o l l a r s  t o  b e  r a i s e d  f r o m  n o n b a n k i n g  s o u r c e s  a n d  f i n a l l y  
r a i s e d  1 8 .9  b i l l i o n  d o l l a r s .  T h e  F o u r t h  W a r  L o a n  D r i v e  h a s  
a  g o a l  o f  1 4  b i l l i o n  d o l l a r s ,  a l l  o f  w h ic h  i s  t o  b e  r a i s e d  

f r o m  n o n b a n k i n g  s o u r c e s .
I n  t h e  F o u r t h  W a r  L o a n  D r i v e ,  a s  i n  t h e  T h ir d  W a r  L o a n  

D r i v e ,  e m p h a s i s  w i l l  b e  p l a c e d  u p o n  s a l e s  t o  i n d i v i d u a l s .  
I t  i s  h o p e d  t h a t  5 . 5  b i l l i o n  d o l l a r s  w i l l  b e  r a i s e d  d i r e c t l y  

f r o m  i n d i v i d u a l s  i n  t h e  n e w  d r i v e ;  t h e  T h ir d  W a r  L o a n  

D r i v e  p l a c e d  5 . 4  b i l l i o n  d o l l a r s ’ w o r t h  o f  s e c u r i t i e s  w i t h  i n ­
d i v i d u a l s .  I n  o r d e r  t o  f o c u s  a t t e n t io n  o n  s a l e s  t o  i n d i v i d u a l s ,  
i n  t h e  f ir s t  h a l f  o f  t h e  d r iv e  s u c h  s a l e s  o n l y  w i l l  b e  r e p o r t e d  

b y  t h e  T r e a s u r y .

T h e  m a r k e t  b a s k e t  o f  s e c u r i t i e s  o f f e r e d  d u r in g  t h e  d r iv e  
w i l l  i n c l u d e  s i x  i s s u e s :  ( 1 )  s e r i e s  E  s a v i n g s  b o n d s ,  ( 2 )  s e r i e s  

F  a n d  G  s a v i n g s  b o n d s ,  ( 3 )  s e r i e s  C  s a v i n g s  n o t e s ,  ( 4 )  iy<>  
p e r  c e n t  b o n d s  o f  1 9 6 5 - 7 0 ,  ( 5 )  2 1 /4  p e r  c e n t  b o n d s  o f  1 9 5 6 -  

5 9 ,  ( 6 )  %  p e r  c e n t  c e r t i f i c a t e s  o f  in d e b t e d n e s s .

T h e  o f f e r i n g s  i n  t h e  F o u r t h  W a r  L o a n  D r i v e  d i f f e r  f r o m  

t h o s e  i n  t h e  T h ir d  W a r  L o a n  D r i v e  i n  o n e  r e s p e c t :  a  1 5 - y e a r  
2 1 4  p e r  c e n t  b o n d  i s  g o i n g  t o  b e  o f f e r e d  i n  t h i s  d r iv e ,  
w h e r e a s  a  1 0 - y e a r  2  p e r  c e n t  b o n d  w a s  o f f e r e d  i n  t h e  T h ir d  
W a r  L o a n  D r iv e .

C o m m e r c ia l  b a n k s ,  d e f in e d  f o r  t h i s  p u r p o s e  a s  b a n k s  a c ­
c e p t i n g  d e m a n d  d e p o s i t s ,  w i l l  n o t  p a r t i c i p a t e  i n  t h e  F o u r t h  
W a r  L o a n  D r i v e .  I n  v i e w  o f  t h e  f a c t ,  h o w e v e r ,  t h a t  m a n y  
c o m m e r c i a l  b a n k s  a c c e p t  t i m e  d e p o s i t s ,  t h e  T r e a s u r y  i s  g o ­
i n g  t o  p e r m i t  s u c h  c o m m e r c i a l  b a n k s  t o  i n v e s t  t im e  d e ­

p o s i t s  i n  t h e  2 p e r  c e n t  a n d  2 ^ 2  p e r  c e n t  b o n d s  u n d e r  a  

f o r m u l a  t h a t  w i l l  b e  a n n o u n c e d  l a t e r .

I n  k e e p i n g  w i t h  i t s  a n n o u n c e d  o b j e c t i v e  o f  p l a c i n g  a s  l a r g e  
a  p a r t  o f  t h e  n a t i o n a l  d e b t  a s  p o s s i b l e  o u t s i d e  t h e  b a n k in g  
s y s t e m ,  s o  a s  t o  r e d u c e  i n f l a t i o n a r y  p r e s s u r e s ,  t h e  T r e a s u r y  
r e q u e s t s  t h a t  b a n k i n g  i n s t i t u t i o n s  n o t  m a k e  s p e c u l a t i v e  l o a n s  
f o r  t h e  p u r c h a s e  o f  G o v e r n m e n t  s e c u r i t i e s .  T h e r e  i s ,  o f  
c o u r s e ,  n o  o b j e c t i o n  t o  t h e  m a k i n g  o f  b a n k  l o a n s  f o r  t h e  
f a c i l i t a t i o n  o f  b o n a  f id e  p e r m a n e n t  in v e s t m e n t  i n  G o v e r n ­

m e n t  s e c u r i t i e s .  T h e  m a k i n g  o f  s u c h  l o a n s  s h o u l d  b e  g o v e r n e d  

b y  t h e  j o i n t  s t a t e m e n t  o n  t h i s  s u b j e c t  i s s u e d  b y  t h e  N a t i o n a l  

b a n k  a n d  s t a t e  b a n k  s u p e r v i s o r y  a u t h o r i t i e s  o n  N o v e m b e r  

2 3 ,  1 9 4 2 .

T h a t  s t a t e m e n t  w a s  d i r e c t e d  t o w a r d  t h e  e n c o u r a g e m e n t  o f  

in v e s t m e n t s  b y  b a n k s  i n  G o v e r n m e n t  s e c u r i t i e s  o f  a l l  t y p e s  

e l i g i b l e  f o r  b a n k  i n v e s t m e n t  b y  t h e  t e r m s  o f  t h e i r  i s s u e .  I t  

e n d o r s e d  l o a n s  b y  b a n k s  o n  a  s h o r t - t e r m  o r  a m o r t i z a t i o n  

b a s i s ,  f u l l y  r e p a y a b l e  w i t h i n  p e r i o d s  n o t  e x c e e d i n g  s i x  

m o n t h s ,  f o r  f i n a n c i n g  i n d i v i d u a l  s u b s c r i p t i o n s  t o  G o v e r n ­

m e n t  i s s u e s  w h e r e  t h e  i n d i v i d u a l  s u b s c r ib e r s  w i s h  t o  r e l y  

u p o n  a n t i c i p a t e d  i n c o m e  i n  a u g m e n t i n g  t h e i r  s u b s c r i p t i o n s .  

I t  f u r t h e r  s t a t e d  t h a t  b a n k s  w o u l d  n o t  b e  c r i t i c i z e d  f o r  i n ­

v e s t i n g  t h e i r  i d l e  f u n d s  i n  U .  S .  G o v e r n m e n t  s e c u r i t i e s  a n d  

b o r r o w i n g  t e m p o r a r i l y  f r o m  t h e  F e d e r a l  R e s e r v e  B a n k s  o r  

s e l l i n g  T r e a s u r y  b i l l s  t o  t h e  F e d e r a l  R e s e r v e  B a n k s  t o  r e s t o r e  

t h e i r  r e s e r v e  p o s i t i o n s .
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T h e  D i s t r i c t  E c o n o m y  i n  N o v e m b e r

E a r l y  C h r is t m a s  s h o p p i n g  p u s h e d  d e p a r t m e n t  s t o r e  s a l e s  
u p w a r d  i n  N o v e m b e r .  P r o d u c t i o n  f o r  w a r  m a in t a in e d  i n ­

d u s t r ia l  o u t p u t  a t  r e c e n t  h i g h  l e v e l s .  F a v o r a b l e  w e a t h e r  c o n ­
d i t i o n s  f o r  h a r v e s t i n g  o p e r a t io n s  o f f s e t  t o  s o m e  e x t e n t  t h e  

s h o r t a g e  o f  h a r v e s t  h a n d s  a n d  e n a b l e d  S i x t h  D i s t r i c t  f a r m e r s  
t o  b r i n g  i n  b u m p e r  c r o p s .  P u r c h a s i n g  p o w e r ,  a s  r e p r e s e n t e d  

b y  c u r r e n c y  i n  c i r c u l a t i o n  a n d  d e m a n d  d e p o s i t s  i n  t h e  h a n d s  
o f  t h e  S i x t h  D i s t r i c t  p o p u l a t i o n ,  r o s e  f u r t h e r  d u r in g  t h e  

m o n t h .

R e t a i l  T r a d e :  F o r  m a n y  m o n t h s  n o w  p r e d i c t i o n s  h a v e  b e e n  

h e a r d  t o  t h e  e f f e c t  t h a t  s u p p l i e s  o f  c o n s u m e r  g o o d s  w o u l d  

s o o n  b e  n e a r i n g  e x h a u s t io n .  W h i l e  i t  i s  t r u e  t h a t  t h e  s t o c k s  

o f  s u c h  d u r a b le  c o n s u m e r  g o o d s  a s  r e f r i g e r a t o r s ,  s t o v e s ,  
e l e c t r i c  i r o n s ,  a n d  s i m i l a r  i t e m s  a r e  r a p i d l y  d i s a p p e a r i n g ,  n o  

o v e r - a l l  s h o r t a g e s  o f  c o n s u m e r  g o o d s  h a v e  y e t  d e v e l o p e d .

I n  t h e  S i x t h  F e d e r a l  R e s e r v e  D i s t r i c t  i n  O c t o b e r  1 9 4 3 ,  

t o t a l  i n v e n t o r i e s  o f  r e p o r t in g  d e p a r t m e n t  s t o r e s  w e r e  8 0  p e r  
c e n t  a b o v e  t h e  a v e r a g e  o f  t h e  p r e w a r  y e a r s  1 9 3 5 - 3 9 .  A  y e a r  

e a r l i e r ,  i n  O c t o b e r  1 9 4 2 ,  t h e y  h a d  b e e n  6 6  p e r  c e n t  a b o v e  th e  

a v e r a g e  o f  t h e  f iv e  p r e w a r  y e a r s .  B o t h  o f  t h e s e  c o m p a r i s o n s  
t a k e  a c c o u n t  o f  s e a s o n a l  f a c t o r s .  T o  b e  s u r e ,  p r i c e  i n c r e a s e s  
a c c o u n t  i n  p a r t  f o r  t h i s  r e m a r k a b le  s h o w i n g  b u t  t h e y  b y  n o  

m e a n s  e x p l a i n  a l l  o f  t h e  in c r e a s e  in  in v e n t o r i e s  s in c e  th e  
p r e w a r  y e a r s .  T h e  f a c t  i s  t h a t ,  d e s p i t e  c o n t i n u i n g  h e a v y  s a l e s ,  
d e p a r t m e n t  s t o r e s  in  t h e  S i x t h  F e d e r a l  R e s e r v e  D i s t r i c t  h a v e  
f a r  m o r e  g o o d s  o n  h a n d  t o d a y  t h a n  t h e y  h a d  p r io r  to  t h e  w a r .

T h e  g r e a t e s t  i n c r e a s e  i n  d e p a r t m e n t  s t o r e  s a l e s  o v e r  t h e  

p r e w a r  a v e r a g e  o f  t h e  y e a r s  1 9 3 5 - 3 9  w a s  r e g i s t e r e d  in  T a m p a .  
T h e  T a m p a  i n d e x  f o r  O c t o b e r  w a s  2 9 6  p e r  c e n t  o f  t h e  1 9 3 5 -  
3 9  a v e r a g e  a f t e r  a d j u s t m e n t  f o r  s e a s o n a l  v a r ia t io n .  O f  th e  

f i v e  D i s t r i c t  c i t i e s  f o r  w h ic h  s e p a r a t e  in d e x e s  f o r  d e p a r t ­
m e n t  s t o r e  s t o c k s  a r e  a v a i l a b l e ,  N a s h v i l l e  in  O c t o b e r  s h o w e d  

t h e  l a r g e s t  in c r e a s e  o v e r  t h e  p r e w a r  y e a r s  1 9 3 5 - 3 9 ;  t h e  N a s h ­
v i l l e  i n d e x  a f t e r  a d j u s t m e n t  f o r  s e a s o n a l  v a r i a t i o n  s t o o d  a t  
2 6 3  p e r  c e n t  o f  t h e  1 9 3 5 - 3 9  a v e r a g e .  I n  N o v e m b e r  t h e  h ig h  

l e v e l  o f  d e p a r t m e n t  s t o r e  s a l e s  w a s  m a in t a in e d .  I n  t h e  w e e k  
e n d i n g  N o v e m b e r  2 0 ,  a  g r o u p  o f  2 4  d e p a r t m e n t  s t o r e s  i n  t h e  
S i x t h  D i s t r i c t  h a d  s a l e s  3 2  p e r  c e n t  a b o v e  s a l e s  in  t h e  c o r ­
r e s p o n d i n g  w e e k  o f  1 9 4 2 .

F u r n i t u r e  s t o c k s  c o n t in u e  t o  d e c l i n e  a l t h o u g h  s a l e s  r e m a in  
f a i r l y  h ig h .  I n  O c t o b e r ,  t o t a l  s a l e s  o f  r e p o r t in g  r e t a i l  f u r n i ­
t u r e  s t o r e s  i n  t h e  S i x t h  F e d e r a l  R e s e r v e  D i s t r i c t  w e r e  7  p e r  
c e n t  b e l o w  O c t o b e r  1 9 4 2 .  I n v e n t o r i e s ,  h o w e v e r ,  w e r e  2 7  p e r  
c e n t  b e l o w  O c t o b e r  1 9 4 2  l e v e l s .

L u m b e r  P r o d u c t i o n :  T h e  o n s e t  o f  w in t e r  w e a t h e r  a n d  t h e  
a t t e n d a n t  d i f f i c u l t i e s  i n  g e t t i n g  t im b e r  o u t  o f  t h e  w o o d s  i s  

b e g i n n i n g  t o  c o m p l i c a t e  lu m b e r  p r o d u c t io n  i n  t h e  D i s t r i c t .  
F o r  a  g o o d  w h i l e  n o w ,  lu m b e r  p r o d u c t io n  h a s  b e e n  b e lo w  

d e m a n d  d e s p i t e  t h e  c o m p l e t i o n  o f  m a n y  l a r g e  w a r  c o n ­

s t r u c t io n  p r o j e c t s ,  a n d  t h e  o u t l o o k  f o r  t h e  w in t e r  m o n t h s  i s  
o n e  o f  c o n t in u e d  s h o r ta g e .'

T h e  l a b o r  s h o r t a g e  h a s  c o n t r ib u t e d  to  t h e  d i f f i c u l t i e s  o f  

lu m b e r  p r o d u c t io n .  T h e  lu m b e r i n g  f i r m s  h a v e  l o s t  l a r g e  

n u m b e r s  o f  m e n  t o  t h e  a r m e d  s e r v ic e s  a n d  t o  h i g h e r - p a y i n g  

w a r  in d u s t r i a l  j o b s .  W h i l e  w a g e  s c h e d u l e s  h a v e  r e c e n t l y  b e e n  

a d j u s t e d  u p w a r d  b y  t h e  W a r  L a b o r  B o a r d ,  t h i s  a d j u s t m e n t

R e c o n n a i s s a n c e
Sixth D istrict S tatistics io r O ctober 1943 com pared  w ith  O ctober 1942 
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h a s  n o t  b e e n  s u f f i c ie n t  in  i t s e l f  t o  s e c u r e  n e e d e d  la b o r  s u p p l y  

in  t h e  in d u s t r y .  T h e  W a r  M a n p o w e r  C o m m i s s io n ,  i n  c o ­
o p e r a t io n  w i t h  t h e  A g r i c u l t u r a l  E x t e n s io n  S e r v ic e ,  C o u n t y  

A g e n t s ,  C o u n t y  W a r  B o a r d s ,  a n d  o t h e r  a g e n c ie s ,  i s  a t t e m p t ­
i n g  t o  r e c r u i t  l a b o r  f o r  t h e  lu m b e r  in d u s t r y .

T h e  C e n t r a l  P r o c u r i n g  A g e n c y  i s  s t i l l  i n  t h e  m a r k e t  a t ­
t e m p t in g  t o  b u y  l a r g e  q u a n t i t i e s  o f  lu m b e r  f o r  G o v e r n m e n t  

d e p a r t m e n t s  a n d  t h e  a r m e d  f o r c e s .  T h e  a g e n c y  i s  c u r r e n t ly  

h o l d i n g  a  s e r i e s  o f  lu m b e r  a u c t i o n s  i n  t h e  S o u t h  a n d  h a s  a s  
i t s  g o a l  t h e  p r o c u r e m e n t  o f  1 5 0  m i l l i o n  f e e t  o f  p i n e  lu m b e r .  
I n  a n  a t t e m p t  t o  p r o c u r e  i t s  n e e d s ,  t h e  C e n t r a l  P r o c u r i n g  
A g e n c y  in  N o v e m b e r  r e v i s e d  i t s  l i s t  o f  p e r m i s s i b l e  g r a d e s  

u n d e r  s t a n d a r d  s p e c i f i c a t i o n s  i n  s u c h  f a s h i o n  a s  t o  w id e n  

th e  r a n g e  o f  g r a d e s  a c c e p t a b le  t o  t h e  a g e n c y .  I t  i s  w i d e l y  

b e l i e v e d  i n  t h e  in d u s t r y  t h a t  i f  t h e  c u r r e n t  a u c t io n s  d o  n o t  
b r i n g  f o r t h  t h e  r e q u ir e d  a m o u n t s  o f  lu m b e r ,  t h e  G o v e r n m e n t  
w i l l  i n s t i t u t e  s o m e  k in d  o f  a l l o c a t i o n  c o n t r o l  o v e r  t h e  a v a i l ­
a b l e  lu m b e r  s u p p l y .

C u r r e n t  s t a t i s t i c s  o f  t h e  N a t i o n a l  L u m b e r  M a n u f a c t u r e r s  

A s s o c i a t i o n  s h o w  t h a t  p r o d u c t io n  i s  r u n n in g  s u b s t a n t i a l l y  
b e h in d  b o t h  s h ip m e n t s  a n d  n e w  o r d e r s ,  s o  t h a t ,  a s  a  r e s u l t ,  
i n v e n t o r i e s  a r e  b e i n g  d e p l e t e d  a n d  t h e  s u p p l y  s i t u a t i o n  i s  
b e c o m i n g  e v e n  t ig h t e r .  A c c o r d i n g  t o  d a t a  o f  t h e  S o u t h e r n  

P i n e  A s s o c i a t i o n  f o r  t h e  w e e k  e n d i n g  N o v e m b e r  1 3 ,  h o w ­
e v e r ,  p r o d u c t io n  o f  p i n e  i s  n o w  j u s t  a b o u t  e q u a l  t o  b o t h  
o r d e r s  a n d  s h ip m e n t s .  O r d e r s ,  s h ip m e n t s ,  a n d  p r o d u c t io n  o f  

s o u t h e r n  p i n e  a r e  a l l  r u n n in g  a b o u t  2 8  p e r  c e n t  b e l o w  t h e  

a v e r a g e  o f  t h e  t h r e e  y e a r s  e n d i n g  O c t o b e r  3 1 ,  1 9 4 2 .  C y p r e s s  
p r o d u c t io n  c o n t in u e s  t o  l a g  s e r i o u s l y  b e h in d  t h e  d e m a n d  

f o r  t h i s  s t r a t e g i c  w a r  m a t e r ia l ,  a n d  n o  e a r l y  r e l i e f  i s  in  
s ig h t .

T h e  W a r  P r o d u c t io n  B o a r d  h a s  d e c la r e d  t h a t  r e t a i l  a n d  

w h o l e s a l e  s t o c k s  o f  lu m b e r  a r e  “ c r i t i c a l l y  l o w ”  a n d  th a t  

f u r t h e r  r e q u ir e m e n t s  m u s t  t h e r e f o r e  b e  m e t  o u t  o f  c u r r e n t  

p r o d u c t io n  r a t h e r  t h a n  o u t  o f  s t o c k s .  F i g u r e s  r e l e a s e d  b y  t h e
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S i x t h  D i s t r i c t  S t a t i s t i c s

RETAIL FURNITURE STORE OPERATIONS

P er C en t C hange
Item oi O ctober 1943 from

S to res Septem berl943 O ctober 1942
Total S a le s ................................................ 109 —  1 — 7
C ash  S a le s ................................................ 96 +  13 +  18
Instalm ent an d  O ther C red it S a le s . . 96 — 6 — 12
A ccounts R eceivable, e n d  of m onth 107 — 2 — 32
C ollections d u rin g  m o n th ................... 107 +  6 — 22
Inven tories, en d  of m o n th ................... 81 —  3 —  27

SALES OF UNITED STATES SAVINGS BONDS

O ctober 24-Novem ber 23, 1943, a t Is su e  P rice  (In  T housands of Dollars)

A rea S eries  E S eries  F  a n d  G Total
DISTRICT.......................................
A labam a.........................................
F lo rid a ............................................
G e o rg ia .........................................
L ouisiana* .....................................
M ississippi* ...................................
T ennessee* ....................................

*These figures ap p ly  on ly  to 
F ed era l R eserve D istrict. Tenn

31,352
6,280
5,852
7,517
5,809
2,329
3,565

th a t p a rt of th 
e ssee  figures dc

4,974
598
900

1,040
1,278

484
674

3 state  ly ing  w  
no t inc lude  Po

36,326
6,878
6,752
8,557
7,087
2,813
4,239

ithin the  Sixth 
st Office sales.

DEBITS TO INDIVIDUAL BANK ACCOUNTS 

(In  T housands of D ollars)

A rea O ctober
1943

S ep tem ber
1943

O ctober
1942

Per C en  
Oct. 19

Sep t. 1943

C hange  
43 from
O ct. 1942

ALABAMA
A nniston ................... 15,082 15,928 17,566 — b — 4
Birm ingham ............ 178,423 194,831 173,647 — 8 +  3
D o th an ....................... 10,003 9,866 7,772 + 1 +  29
G a d sd e n .................... 10,669 10,763 10,531 — 1 +  1
M obile ....................... 113,135 118,047 102,888 — 4 +  10
M ontgom ery ............ 40,493 45,045 43,020 — 10 — 6

FLORIDA
151,279 10 +  16Jacksonv ille ............ 168,560 130,803 —

M iam i......................... 96,177 79,625 68,940 + 21 +  40
O rlan d o ..................... 23,175 22,522 14,383 + 3 +  61
P e n saco la .................. 21,646 23,857 17,729 — 9 +  22
St. P e te rs b u rg ........ 18,284 18,228 13,329 + 0 +  37
T am pa......................... 73,072 80,081 56,674 — 9 +  29

GEORGIA
A lb an y ....................... 10,159 10,728 9,275 — 5 +  10
A tlan ta ....................... 468,591 494,057 418,024 — 5 +  12
A u g u sta ..................... 38,184 37,317 33,740 + 2 +  13
B runsw ick ................. 16,697 14,992 9,157 + 11 +  82
C o lu m b u s ................. 35,182 39,459 36,793 — 1 —  4
E lb erto n ..................... 2,245 1,937 2,454 + 16 — 9
M acon......................... 41,571 50,448 38,264 — 8 +  9
N ew nan ..................... 4,927 4,927 4,612 0 +  7
S av an n ah ................... 77,466 85,080 65,821 — 9 +  18
V aldosta ..................... 7,159 7,888 6,195 — 9 +  16

LOUISIANA
Baton R ou g e ............
Lake C h a r le s ............

38,761 41,160 41,057 ___ 6 — 6
20,579 20,619 14,414 ___ n +  43

New O rle a n s ............ 406,731 436,314 368,335 — 7 +  10

MISSISSIPPI
H a ttie sb u rg ............... 12,606 14,546 13,864 ___ 3 —  9
Jackson .......................
M erid ian .....................

50,472 60,539 71,760 — 7 —  30
16,523 19,360 16,447 — 5

V ick sb u rg ................. 26,813 26,385 19,132 + 2 +  40

TENNESSEE
C h a ttan o o g a ............ 84,470 92,989 85,750 — 9 —  1
K noxville................... 80,055 81,112 47,318 ___ 1 +  69
N ashv ille ................... 168,093 185,457 159,664 — 9 +  5

SIXTH DISTRICT
32 C itie s ..................... 2,358,722 2,512,806 2,119,358 — 6 +  11

UNITED STATES
334 C itie s ................... 66,270,000 75,759,000 58,334,000 — 13 +  14

W P B  s h o w  th a t  r e t a i l  s t o c k s  o f  lu m b e r  h a v e  f a l l e n  6 2  p e r  
c e n t  s in c e  J a n u a r y  1 ,  1 9 4 2 .

N a v a l  S t o r e s :  I n  N o v e m b e r ,  h e a v y  d r a f t s  w e r e  m a d e  o n  

t h e  C o m m o d i t y  C r e d i t  C o r p o r a t i o n ’s  s t o c k  o f  g u m  r o s in  a n d  

t u r p e n t in e .  I t  a p p e a r s  t h a t  t h e  C o m m o d i t y  C r e d i t  C o r p o r a ­
t i o n  s o l d  i n  e x c e s s  o f  2 0 , 0 0 0  d r u m s  o f  r o s i n  i n  t h e  f ir s t  
h a l f  o f  N o v e m b e r ,  l e a v i n g  i n  i t s  p o s s e s s i o n ,  i n c l u d i n g  1 9 4 3  

s t o c k s ,  a b o u t  3 1 0 , 0 0 0  d r u m s  a n d ,  i n  a d d i t i o n ,  s o m e  4 3 , 0 0 0  

b a r r e l s  t h a t  a r e  b e i n g  r e p r o c e s s e d .  A l l  o f  t h e  1 9 4 3  s t o c k - p i l e  

r o s in s  a r e  n o w  i n c l u d e d  i n  t h e  l i s t  o f  s t o c k s  a v a i l a b l e  f o r  

d i s t r i b u t i o n  b y  t h e  C o m m o d i t y  C r e d i t  C o r p o r a t io n ,  b u t  t h e  

1 9 4 3  s t o c k  p i l e  c a n  b e  d r a w n  d o w n  o n l y  w h e r e  t h e  g r a d e s  

s o l d  a r e  n o t  p r e s e n t  i n  t h e  s t o c k  p i l e s  o f  f o r m e r  y e a r s ’ 
p r o d u c t io n .

O n  A p r i l  1 ,  1 9 4 1 ,  C o m m o d i t y  C r e d i t  C o r p o r a t io n  s t o c k s  

o f  r o s in  w e r e  i n  e x c e s s  o f  o n e  m i l l i o n  d r u m s .  G u m  r o s i n  

p r o d u c t i o n  i n  t h e  y e a r  e n d in g  M a r c h  3 1 ,  1 9 4 2 ,  a m o u n t e d  t o
8 3 1 . 0 0 0  d r u m s ;  t h e  f o l l o w i n g  y e a r ,  p r o d u c t io n  r e a c h e d

9 1 1 . 0 0 0  d r u m s ;  w h i l e  c u r r e n t  e s t i m a t e s  o f  p r o d u c t i o n  i n  th e  
y e a r  e n d i n g  M a r c h  3 1 ,  1 9 4 4 ,  f o r e c a s t  a  s u b s t a n t i a l  r e d u c t io n  

t o  a b o u t  7 2 5 , 0 0 0  d r u m s .  T h e  t r a d e  a n t i c i p a t e s  a  f u r t h e r  r e ­
d u c t i o n  i n  t h e  1 9 4 4 - 4 5  y e a r  t o  u n d e r  6 0 0 , 0 0 0  d r u m s .  B y  t h e  

b e g i n n i n g  o f  t h e  n e x t  n a v a l  s t o r e s  y e a r  o n  A p r i l  1 ,  1 9 4 4 ,  
p r o s p e c t s  a r e  t h a t  C o m m o d i t y  C r e d i t  C o r p o r a t io n  s t o c k s  o f  

r o s i n  w i l l  b e  v e r y  s m a l l  a n d ,  a s  a  r e s u l t ,  d e m a n d  f o r  g u m  

r o s i n  n e x t  y e a r  m a y  b e  i n  e x c e s s  o f  s u p p l y .  N o t  o n l y  i s  d o ­
m e s t i c  d e m a n d  f o r  g u m  r o s i n  l a r g e  b u t  i t  i s  e s t im a t e d  t h a t  

e x p o r t s  u n d e r  l e n d - l e a s e  w i l l  a m o u n t  t o  a b o u t  1 7 5 , 0 0 0  d r u m s  
i n  t h e  c a l e n d a r  y e a r  1 9 4 3 — n e a r l y  o n e - f o u r t h  o f  t o t a l  1 9 4 3  

p r o d u c t io n .

G a s o l i n e  T a x  C o l l e c t i o n s :  I n  O c t o b e r ,  g a s o l i n e  t a x  c o l ­
l e c t i o n s  in  t h e  S i x  S t a t e s  o f  t h e  D i s t r i c t  w e r e  8  p e r  c e n t  b e ­
l o w  t h e  1 9 3 9  m o n t h l y  a v e r a g e .  I n  A l a b a m a ,  c o l l e c t i o n s  in  
O c t o b e r  w e r e  1  p e r  c e n t  g r e a t e r  t h a n  t h e  1 9 3 9  a v e r a g e ,  w h i l e  
i n  F l o r i d a ,  c o l l e c t i o n s  w e r e  1 9  p e r  c e n t  b e l o w  t h e  p r e w a r  

l e v e l .  T h e  o t h e r  s t a t e s  o f  t h e  D i s t r i c t  h a d  c o l l e c t i o n s  i n  O c ­
t o b e r  l e s s  t h a n  1 0  p e r  c e n t  b e l o w  t h o s e  o f  t h e  1 9 3 9  m o n t h l y  
a v e r a g e .  T o t a l  c o l l e c t i o n s  i n  t h e  S i x  S t a t e s  in  O c t o b e r  
a m o u n t e d  to  8 .3  m i l l i o n  d o l l a r s ,  c o m p a r e d  w i t h  t h e  S e p ­
te m b e r  l e v e l  o f  9 .1  m i l l i o n  d o l l a r s  a n d  t h e  l e v e l  o f  O c t o b e r
1 9 4 2  o f  8 . 9  m i l l i o n  d o l l a r s .  T o t a l  g a s o l i n e  t a x  c o l l e c t i o n s  in  
A l a b a m a  in  1 9 4 3  w e r e  1 .2  m i l l i o n  d o l l a r s ;  i n  F l o r id a ,  1 .6  
m i l l i o n  d o l l a r s ;  i n  G e o r g ia ,  1 .6  m i l l i o n  d o l l a r s ;  i n  L o u i s i a n a ,  
1 .4  m i l l i o n  d o l l a r s ;  i n  M i s s i s s i p p i ,  0 . 9  m i l l i o n  d o l l a r s ;  a n d  
i n  T e n n e s s e e ,  1 . 6  m i l l i o n  d o l l a r s .

I t  t h u s  a p p e a r s  t h a t  t h e  g a s o l i n e  r a t i o n i n g  p r o g r a m  h a s  

n o t  r e s u l t e d  i n  a  r e d u c t i o n  i n  g a s o l i n e  t a x  c o l l e c t i o n s  a s  

l a r g e  a s  w a s  f e a r e d ,  w i t h  t h e  p o s s i b l e  e x c e p t i o n  o f  t h e  s i t u ­
a t i o n  in  F l o r i d a  w h e r e  c o l l e c t i o n s  h a v e  f a l l e n  m u c h  m o r e  
d r a s t i c a l l y  t h a n  in  a n y  o t h e r  s t a t e  i n  t h e  D i s t r i c t .

A g r i c u l t u r e :  T h e  N o v e m b e r  1 c r o p  r e p o r t  o f  t h e  U n i t e d  

S t a t e s  D e p a r t m e n t  o f  A g r i c u l t u r e  e s t im a t e d  A l a b a m a  c o r n  
p r o d u c t io n  a t  4 6 . 6  m i l l i o n  b u s h e l s ,  m o r e  t h a n  3  m i l l i o n  

b u s h e l s  a b o v e  t h e  1 0 - y e a r  a v e r a g e  p r o d u c t i o n .  T h e  p e a n u t  

c r o p  i s  e s t im a t e d  a t  4 9 5 . 2  m i l l i o n  p o u n d s ,  a s  c o m p a r e d  w it h  

th e  1 0 - y e a r  a v e r a g e  o f  1 8 5 .3  m i l l i o n  p o u n d s .  A  s w e e t  p o t a t o  

p r o d u c t io n  t o t a l i n g  8  m i l l i o n  b u s h e l s  i s  i n d i c a t e d  f o r  t h e  

s t a t e ,  a  p r o d u c t io n  3 3  p e r  c e n t  a b o v e  t h a t  o f  1 9 4 2 .

I n  F l o r i d a ,  t h e  N o v e m b e r  1 c r o p  r e p o r t  p u t  c o r n  a t  h ig h e r  

l e v e l s  t h a n  a  y e a r  a g o  a n d  p r e d i c t e d  a n  i n c r e a s e  o f  3 6  m i l -
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l i o n  p o u n d s  i n  p e a n u t  p r o d u c t i o n ,  a s  c o m p a r e d  w i t h  1 9 4 2 .  
T h e  p e c a n  c r o p ,  w h i l e  a b o u t  t h e  s a m e  a s  a  y e a r  a g o ,  i s  o n l y  

5 8  p e r  c e n t  o f  n o r m a l .  M o v e m e n t  o f  o r a n g e s  t o  t h e  f i r s t  o f  

N o v e m b e r  w a s  w e l l  a b o v e  1 9 4 2  b u t  g r a p e f r u i t  s h ip m e n t s  t o  
t h a t  d a t e  w e r e  o n l y  5 0  p e r  c e n t  a s  l a r g e  a s  in  1 9 4 2 .

T h e  N o v e m b e r  1  c r o p  r e p o r t  e s t im a t e d  G e o r g ia  c o t t o n  

p r o d u c t i o n  a t  8 4 5 , 0 0 0  b a l e s .  T h e  s t a t e ’s  c o r n  c r o p  p r o m is e s  

to  r e a c h  4 3  m i l l i o n  b u s h e l s  a n d  t h e  h a y  c r o p  i s  t h e  l a r g e s t  
i n  t h e  h i s t o r y  o f  t h e  s t a t e .  T h e  s w e e t  p o t a t o  c r o p  i s  v e r y  

l a r g e .  T h e  p e c a n  c r o p  i s  e s t im a t e d  a t  2 2  m i l l i o n  p o u n d s .

T h e  p e c a n  c r o p  i n  L o u i s i a n a  i s  t h e  b e s t  s i n c e  1 9 3 7 .  T h e  

N o v e m b e r  1  c r o p  r e p o r t  e s t im a t e s  t h e  L o u i s i a n a  c i t r u s  c r o p  
a t  o n l y  7 5  p e r  c e n t  o f  t h e  1 9 4 2  c r o p .  T h e  L o u i s i a n a  c o t t o n  

c r o p  i s  f o r e c a s t  a t  7 4 5 , 0 0 0  b a l e s ,  s u b s t a n t i a l l y  a b o v e  t h e  

1 0 - y e a r  a v e r a g e  p r o d u c t io n .  C o r n  i s  e x p e c t e d  t o  r e a c h  2 2 . 8  

m i l l i o n  b u s h e l s ;  t h e  s t a t e  i s  e x p e c t e d  t o  p r o d u c e  2 4 . 0  m i l ­
l i o n  b u s h e l s  o f  r i c e ; a n d  s u g a r  c a n e  p r o d u c t io n  i s  e s t im a t e d  

a t  6 . 0  m i l l i o n  t o n s ,  s u b s t a n t i a l l y  a b o v e  1 9 4 2  o u t p u t .

T h e  N o v e m b e r  1 c r o p  r e p o r t  f o r e c a s t s  a  c o r n  c r o p  in  

M i s s i s s i p p i  o f  4 4 . 9  m i l l i o n  b u s h e l s ,  l e s s  t h a n  la s t  y e a r ’s  

p r o d u c t i o n  b u t  a b o v e  t h e  1 0 - y e a r  a v e r a g e .  T h e  r e p o r t  p l a c e s  

p e a n u t  p r o d u c t i o n  a t  2 6 . 6  m i l l i o n  p o u n d s ,  s w e e t  p o t a t o  

p r o d u c t i o n  a t  7 . 7  m i l l i o n  b u s h e l s ,  a n d  p e c a n  p r o d u c t io n  a t  
8 . 6  m i l l i o n  p o u n d s .

T h e  T e n n e s s e e  c o m  c r o p  w a s  e s t im a t e d  o n  N o v e m b e r  1 

a t  6 4 . 5  m i l l i o n  b u s h e l s ,  s l i g h t l y  a b o v e  t h e  1 0 - y e a r  a v e r a g e  
b u t  1 5  p e r  c e n t  b e l o w  l a s t  y e a r ’s  y i e l d .  T y p e  2 2  t o b a c c o  

w a s  e s t im a t e d  a t  2 7 . 0  m i l l i o n  p o u n d s .  T h i s  p r o d u c t io n  i s  

o n l y  s o m e  t w o - t h ir d s  o f  t h e  1 0 - y e a r  a v e r a g e ,  t h e  r e d u c t io n  
b e i n g  d u e  t o  t h e  d i v e r s i o n  o f  a c r e a g e  t o  o t h e r  c r o p s .  T y p e  
2 3  t o b a c c o  i s  f o r e c a s t  a t  2 . 9  m i l l i o n  p o u n d s ,  t y p e  3 1  b u r le y  

a t  6 3 . 7  m i l l i o n  p o u n d s ,  a n d  t y p e  3 5  a t  1 7 .1  m i l l i o n  p o u n d s .

Money a n d  B a n k i n g :  C u r r e n c y  c i r c u l a t i o n  i n  t h e  S ix t h  
F e d e r a l  R e s e r v e  D i s t r i c t  c o n t in u e d  t o  in c r e a s e  r a p i d l y  d u r ­
i n g  t h e  p a s t  m o n t h .  O n  N o v e m b e r  2 4 ,  c i r c u l a t i o n  o f  F e d e r a l  

R e s e r v e  n o t e s  i s s u e d  b y  t h i s  B a n k  s t o o d  a t  8 8 8 . 2  m i l l i o n  d o l ­
la r s .  T h i s  a m o u n t  r e p r e s e n t e d  a  s m a l l  d e c l i n e  f r o m  t h e  p r e ­
c e d i n g  w e e k  b u t  w a s  a b o u t  5  p e r  c e n t  a b o v e  t h e  l e v e l  o f  a  

m o n t h  e a r l i e r  a n d  r e p r e s e n t e d  a  7 7  p e r  c e n t  i n c r e a s e  i n  a  
y e a r .  D e m a n d  d e p o s i t s  ( a d j u s t e d )  o f  w e e k l y  r e p o r t i n g  m e m ­
b e r  b a n k s  i n  t h e  S i x t h  F e d e r a l  R e s e r v e  D i s t r i c t  i n c r e a s e d  b y  6  
p e r  c e n t  f r o m  O c t o b e r  2 7  t o  N o v e m b e r  2 4 ,  1 9 4 3 .  O n  N o v e m ­
b e r  2 4 ,  t h e y  t o t a l e d  9 7 8 . 3  m i l l i o n  d o l l a r s  a n d  w e r e  2 6  p e r  
c e n t  g r e a t e r  t h a n  o n  t h e  c o r r e s p o n d i n g  d a t e  o f  1 9 4 2 .  T o t a l  d e ­
m a n d  d e p o s i t s  o f  i n d i v i d u a l s ,  f i r m s ,  a n d  c o r p o r a t i o n s  in  a l l  
3 1 8  m e m b e r  b a n k s  i n  t h e  S i x t h  F e d e r a l  R e s e r v e  D i s t r i c t  
r e a c h e d  1 , 9 1 9 .2  m i l l i o n  d o l l a r s  o n  O c t o b e r  1 8 .  T h e y  h a d  

a m o u n t e d  t o  1 , 8 4 9 .0  m i l l i o n  d o l l a r s  o n  J u n e  3 0 ,  1 9 4 3 ,  a n d  
t o  1 , 5 7 2 .2  m i l l i o n  d o l l a r s  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  1 9 4 2 .

T h e  O c t o b e r  1 8  c a l l  r e p o r t  r e v e a le d  o t h e r  s i g n i f i c a n t  
c h a n g e s  i n  t h e  b a l a n c e  s h e e t s  o f  S ix t h  D i s t r i c t  m e m b e r  b a n k s .  
L o a n s  r o s e  f r o m  5 2 4 . 9  m i l l i o n  d o l l a r s  o n  J u n e  3 0 ,  1 9 4 3 ,  t o  

7 3 0 . 9  m i l l i o n  d o l l a r s  o n  O c t o b e r  1 8 ;  in v e s t m e n t s  i n  U n i t e d  

S t a t e s  G o v e r n m e n t  o b l i g a t i o n s  j u m p e d  f r o m  1 , 7 4 6 .9  m i l l i o n  
d o l l a r s  o n  J u n e  3 0  t o  2 , 0 2 2 . 9  m i l l i o n  d o l l a r s  o n  O c t o b e r  1 8 .  
T o t a l  l o a n s  a n d  i n v e s t m e n t s  o f  t h e  S i x t h  D i s t r i c t  m e m b e r  
b a n k s  r o s e  2 0  p e r  c e n t  i n  t h r e e  a n d  o n e - h a l f  m o n t h s — f r o m  

2 , 5 2 9 . 2  m i l l i o n  d o l l a r s  o n  J u n e  3 0  t o  3 , 0 1 8 .1  m i l l i o n  d o l l a r s  
o n  O c t o b e r  1 8 .

U n i t e d  S t a t e s  G o v e r n m e n t  d e p o s i t s  a c c o u n t e d  f o r  a  s u b ­

s t a n t i a l  p o r t i o n  o f  t h e  r i s e  i n  t o t a l  d e p o s i t s  b e t w e e n  J u n e  3 0  

a n d  O c t o b e r  1 8 .  U n i t e d  S t a t e s  G o v e r n m e n t  d e p o s i t s  w e r e
2 9 0 . 8  m i l l i o n  d o l l a r s  o n  J u n e  3 0  a n d  6 9 9 . 7  m i l l i o n  d o l l a r s  
o n  O c t o b e r  1 8 ,  a n  i n c r e a s e  o f  4 0 8 . 9  m i l l i o n  d o l l a r s .  T o t a l  
d e p o s i t s  r o s e  b y  4 9 2 . 7  m i l l i o n  d o l l a r s  i n  t h e  s a m e  th r e e - a n d -  

o n e - h a l f - m o n t h  p e r i o d  a n d  a m o u n t e d  t o  4 , 0 5 5 . 4  m i l l i o n  d o l ­
l a r s  o n  O c t o b e r  1 8 .

T o t a l  l o a n s  a n d  in v e s t m e n t s  o f  t h e  2 0  w e e k l y  r e p o r t in g  
m e m b e r  b a n k s  i n  t h e  S i x t h  F e d e r a l  R e s e r v e  D i s t r i c t  o n  N o ­
v e m b e r  2 5 ,  1 9 4 2 ,  a m o u n t e d  t o  1 ,0 8 3 .3  m i l l i o n  d o l l a r s .  A  
y e a r  la t e r ,  o n  N o v e m b e r  2 4 ,  1 9 4 3 ,  t o t a l  l o a n s  a n d  i n v e s t ­
m e n t s  o f  t h i s  w e e k l y  r e p o r t i n g  g r o u p  o f  b a n k s  h a d  r e a c h e d  

1 ,5 5 7 .1  m i l l i o n  d o l l a r s ,  a n  i n c r e a s e  o f  4 4  p e r  c e n t .  I n v e s t ­
m e n t s  c o n s t i t u t e d  t h e  m a j o r  p o r t i o n  o f  t h e  t o t a l  o n  b o t h  d a t e s .  
O n  N o v e m b e r  2 5 ,  1 9 4 2 ,  t o t a l  l o a n s  w e r e  3 4 9 . 9  m i l l i o n  d o l ­
la r s ,  a n d  t o t a l  in v e s t m e n t s  w e r e  7 3 3 . 4  m i l l i o n  d o l l a r s .  A  

y e a r  la t e r  t o t a l  l o a n s  h a d  i n c r e a s e d  t o  3 7 5 . 6  m i l l i o n  d o l l a r s  

a n d  t o t a l  in v e s t m e n t s  h a d  r i s e n  t o  1 ,1 8 1 .5  m i l l i o n  d o l l a r s .  
T h u s ,  t h e  m a j o r  g r o w t h  i n  t h e  a s s e t s  o f  t h e  w e e k l y  r e p o r t in g  
m e m b e r  b a n k s  t o o k  p l a c e  i n  in v e s t m e n t s  d u r in g  t h e  p a s t  
y e a r .

I n  t h i s  i n c r e a s e  i n  in v e s t m e n t s ,  a  r a p i d l y  in c r e a s i n g  p o r t ­
f o l i o  o f  U n i t e d  S t a t e s  G o v e r n m e n t  s e c u r i t i e s  p l a y e d  t h e  d o m ­

i n a n t  r o l e .  O n  N o v e m b e r  2 5 ,  1 9 4 2 ,  o n l y  1 1 2 .1  m i l l i o n  d o l ­

la r s  o f  t h e  t o t a l  i n v e s t m e n t  p o r t f o l i o  h e l d  b y  t h e  2 0  w e e k l y  

r e p o r t i n g  m e m b e r  b a n k s ,  a m o u n t i n g  t o  7 3 3 . 4  m i l l i o n  d o l l a r s ,  

w a s  n o t  i n  U n i t e d  S t a t e s  G o v e r n m e n t  s e c u r i t i e s  d i r e c t  o r  

g u a r a n t e e d .  O n  N o v e m b e r  2 4 ,  1 9 4 3 ,  i n  a n  i n v e s t m e n t  p o r t ­

f o l i o  o f  1 ,1 8 1 .5  m i l l i o n  d o l l a r s ,  o n l y  1 1 2 . 9  m i l l i o n  d o l l a r s  

c o n s i s t e d  o f  s e c u r i t i e s  o t h e r  t h a n  U n i t e d  S t a t e s  G o v e r n m e n t  
o b l i g a t i o n s  d ir e c t  o r  g u a r a n t e e d .

Construction in the Sixth Federal Reserve District, as measured 
by contracts awarded, was in large volume in late 1940, still 
higher in 1941, and by far the highest on record in 1942. Since 
the last months of 1942, contracts awarded have fallen off sharply 
and by September 1943, the index was back to prewar levels. 
A brief interruption of the downward trend was registered in 
August of this year, when contracts were let for the construction 

of a tremendous war plant in East Tennessee.
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T h e  N a t i o n a l  B u s i n e s s  S i t u a t i o n

I n d u s t r i a l  a c t i v i t y  w a s  m a in t a in e d  i n  r e c o r d  v o l u m e  i n  O c ­

t o b e r  a n d  t h e  e a r l y  p a r t  o f  N o v e m b e r .  V a l u e  o f  d e p a r t ­

m e n t  s t o r e  s a l e s  c o n t in u e d  a t  a n  e x c e p t i o n a l l y  h i g h  l e v e l .

I n d u s t r i a l  p r o d u c t i o n :  T h e  t o t a l  v o l u m e  o f  in d u s t r ia l  

p r o d u c t io n  c o n t in u e d  t o  i n c r e a s e  s l i g h t l y  i n  O c t o b e r  a n d  th e  

B o a r d ’s  s e a s o n a l l y  a d j u s t e d  i n d e x  w a s  a t  2 4 5  p e r  c e n t  o f  th e  

1 9 3 5 - 3 9  a v e r a g e ,  a s  c o m p a r e d  w i t h  2 4 0  i n  J u l y  a n d  2 2 7  in  

J a n u a r y .  W a r  p r o d u c t io n  i n  t h e  m a c h i n e r y  a n d  t r a n s p o r t a ­
t i o n  e q u ip m e n t  in d u s t r i e s  s h o w e d  a  f u r t h e r  r i s e ,  r e f le c t in g  

l a r g e l y  a  n e w  h i g h  l e v e l  o f  p r o d u c t i o n  o f  a i r c r a f t ,  a ir c r a f t  

e n g i n e s ,  a n d  p a r t s .  T h e  t o t a l  n u m b e r  o f  p l a n e s  a c c e p t e d  d u r ­
i n g  t h e  m o n t h  w a s  8 , 3 6 2 ,  o r  1 1  p e r  c e n t  m o r e  t h a n  t h e  a v e r ­
a g e  i n  t h e  t h i r d  q u a r t e r .  D e l i v e r i e s  o f  c a r g o  v e s s e l s  f r o m  

m e r c h a n t  s h i p y a r d s  c o n t in u e d  a t  a n  a n n u a l  r a t e  o f  2 0 , 0 0 0 ,0 0 0  

d e a d - w e ig h t  t o n s .
S t e e l  m i l l s  o p e r a t e d  d u r in g  O c t o b e r  a t  t h e  h i g h e s t  m o n t h ly  

r a t e  d u r in g  t h e  w a r  p e r i o d .  P r o d u c t i o n  o f  n o n f e r r o u s  m e t a l s  
a l s o  c o n t in u e d  t o  r i s e .  A n n o u n c e m e n t  o f  p e r m i s s i o n  t o  u s e  

a lu m in u m  i n  a d d i t i o n a l  t y p e s  o f  w a r  p r o d u c t s  a n d  s o m e  e s ­
s e n t i a l  i n d u s t r i a l  p r o d u c t s  f o l l o w e d  r a p i d l y  in c r e a s i n g  o u t ­

p u t  o f  t h i s  m e t a l .  L u m b e r  p r o d u c t io n  d e c l i n e d  s o m e w h a t  

m o r e  t h a n  u s u a l  a t  t h i s  s e a s o n  a n d  t h e  p r o s p e c t i v e  s u p p l y  

s i t u a t i o n  r e m a in s  c r i t i c a l  n o t w i t h s t a n d i n g  r e d u c e d  d e m a n d  
f o r  lu m b e r  f o r  b u i l d i n g  p u r p o s e s .  O u t p u t  o f  s t o n e ,  c l a y ,  a n d  

g l a s s  p r o d u c t s  a s  a  w h o l e  s h o w e d  l i t t l e  c h a n g e  a n d  w a s  a t  
a b o u t  t h e  l e v e l  o f  a  y e a r  a g o .  C e m e n t  p r o d u c t i o n  i n  O c t o b e r  
w a s  d o w n  4 0  p e r  c e n t  f r o m  l a s t  y e a r  b u t  p r o d u c t i o n  o f  o t h e r  

s t o n e ,  c l a y ,  a n d  g l a s s  p r o d u c t s ,  l i k e  g l a s s  c o n t a in e r s  a n d  a s ­
b e s t o s  a n d  a b r a s iv e  p r o d u c t s ,  w a s  c o n s i d e r a b l y  h i g h e r  th a n  

l a s t  y e a r .
O u t p u t  o f  m o s t  n o n d u r a b l e  g o o d s  s h o w e d  l i t t l e  c h a n g e  

f r o m  S e p t e m b e r  t o  O c t o b e r .  F o o d  m a n u f a c t u r i n g  a s  a  w h o l e  

c o n t in u e d  i n  l a r g e  v o l u m e ,  a l l o w i n g  f o r  s e a s o n a l  c h a n g e s ,  
a l t h o u g h  b u t t e r  a n d  c h e e s e  p r o d u c t io n  d e c l i n e d .  O u t p u t  o f  
b u t t e r  w a s  1 1  p e r  c e n t  b e l o w  l a s t  y e a r  i n  O c t o b e r  a n d  d e ­
c l i n e d  f u r t h e r  i n  t h e  e a r l y  p a r t  o f  N o v e m b e r .  M e a t  p a c k in g ,  

h o w e v e r ,  w a s  a t  a n  e x c e p t i o n a l l y  h i g h  l e v e l  i n  O c t o b e r  a n d  
c o n t in u e d  t o  i n c r e a s e  s h a r p l y  i n  t h e  f ir s t  t h r e e  w e e k s  o f  N o ­
v e m b e r .  T h e r e  w a s  a l s o  a  r i s e  i n  p r o d u c t i o n  o f  w h e a t  f lo u r  
a n d  o t h e r  m a n u f a c t u r e d  f o o d s  i n  O c t o b e r .  O u t p u t  o f  t e x t i l e  
a n d  l e a t h e r  p r o d u c t s  r e m a in e d  a t  t h e  s o m e w h a t  r e d u c e d  r a te  
o f  r e c e n t  m o n t h s ,  w h i l e  p r o d u c t i o n  o f  r u b b e r  p r o d u c t s  a n d  

in d u s t r i a l  c h e m i c a l s  in c r e a s e d .  C o a l  p r o d u c t i o n  d e c l i n e d  6  

p e r  c e n t  i n  O c t o b e r  a n d  d r o p p e d  s h a r p l y  f u r t h e r  d u r in g  

th e  f ir s t  w e e k  o f  N o v e m b e r  b u t  i n c r e a s e d  i n  t h e  m i d d l e  o f  
N o v e m b e r .

T h e  v a l u e  o f  c o n s t r u c t io n  c o n t r a c t s  a w a r d e d  i n  O c t o b e r ,  
a c c o r d i n g  t o  r e p o r t s  o f  t h e  F .  W . D o d g e  C o r p o r a t io n ,  c o n ­
t in u e d  a t  t h e  l o w  l e v e l  o f  o t h e r  r e c e n t  m o n t h s .  T o t a l  a w a r d s  

t h i s  y e a r  h a v e  b e e n  6 0  p e r  c e n t  s m a l l e r  t h a n  i n  t h e  c o r r e s ­
p o n d i n g  p e r i o d  o f  1 9 4 2 ,  w h e n  t h e y  w e r e  a t  t h e  h i g h e s t  l e v e l  
o f  t h e  w a r  p e r i o d .

D i s t r i b u t i o n :  D e p a r t m e n t  s t o r e  s a l e s  in  O c t o b e r  a n d  th e  
f ir s t  h a l f  o f  N o v e m b e r  w e r e  1 0  p e r  c e n t  l a r g e r  i n  d o l l a r  v o l ­
u m e  t h a n  i n  t h e  s a m e  p e r i o d  la s t  y e a r ,  a n d ,  a l l o w i n g  f o r  s e a ­
s o n a l  c h a n g e s ,  s a l e s  w e r e  s o m e w h a t  h i g h e r  t h a n  in  t h e  t h ir d

q u a r t e r  t h i s  y e a r .  T o t a l  c o n s u m e r  e x p e n d i t u r e s  f o r  c o m m o d ­
i t i e s  a n d  s e r v i c e s  i n  t h e  t h i r d  q u a r t e r  w e r e  a t  a b o u t  t h e  p e a k  
l e v e l  p r e v a i l i n g  i n  t h e  f i r s t  h a l f  o f  t h i s  y e a r  a n d  w e r e  s u b ­
s t a n t i a l l y  l a r g e r  t h a n  a  y e a r  a g o .

C a r lo a d in g s  o f  r a i l w a y  f r e i g h t  i n  O c t o b e r  w e r e  s l i g h t l y  

l e s s  t h a n  i n  S e p t e m b e r ,  r e f l e c t in g  c h i e f l y  d e c l i n e s  i n  s h i p ­
m e n t s  o f  c o a l  a n d  o r e .  L o a d i n g s  o f  g r a i n  i n c r e a s e d  s h a r p l y  

to  a  l e v e l  2 0  p e r  c e n t  h i g h e r  t h a n  i n  O c t o b e r  1 9 4 2 ,  a n d  l i v e ­
s t o c k  s h i p m e n t s  w e r e  t h e  h i g h e s t  i n  r e c e n t  y e a r s .

C o m m o d i t y  p r i c e s :  G r a in  p r i c e s  a d v a n c e d  i n  t h e  e a r l y  

p a r t  o f  N o v e m b e r ,  w h i l e  p r i c e s  o f  l i v e s t o c k  d e c l i n e d  a s  l i v e ­
s t o c k  m a r k e t in g s  e x p a n d e d  s h a r p l y .  P r i c e s  o f  c e r t a i n  in d u s ­
t r ia l  r a w  m a t e r i a l s ,  s u c h  a s  c o t t o n ,  w o o l ,  a n d  n o n f e r r o u s  
m e t a l  s c r a p ,  h a v e  a l s o  d e c l i n e d  s o m e w h a t  s i n c e  t h e  m i d d l e  o f  
O c t o b e r  r e f l e c t in g  la r g e r  s u p p l i e s  a n d  u n c e r t a i n t i e s  a s  t o  t h e  

e x t e n t  o f  d e m a n d s  f o r  t h e s e  m a t e r i a l s  i n  w a r  p r o d u c t io n .
T h e  t o t a l  c o s t  o f  l i v i n g ,  w h i c h  h a d  d e c l i n e d  1 . 4  p e r  c e n t  

d u r in g  t h e  s u m m e r ,  a c c o r d i n g  t o  t h e  B u r e a u  o f  L a b o r  S t a t i s ­
t i c s ,  r o s e  .8  p e r  c e n t  f r o m  m i d - A u g u s t  t o  m id - O c t o b e r .  T h e r e  

w e r e  i n c r e a s e s  i n  p r i c e s  o f  f o o d ,  c l o t h i n g ,  a n d  a  n u m b e r  o f  

m i s c e l l a n e o u s  i t e m s .

B a n k  c r e d i t :  T h e  a v e r a g e  l e v e l  o f  e x c e s s  r e s e r v e s  a t  a l l  

m e m b e r  b a n k s  w a s  a r o u n d  1 .1  b i l l i o n  d o l l a r s  i n  m i d - N o v e m ­

b e r ,  r e f l e c t in g  s o m e  d e c l i n e  f r o m  t h e  c o m p a r a b l e  O c t o b e r  

p e r io d .  D u r i n g  t h e  f o u r  w e e k s  e n d i n g  N o v e m b e r  1 7 ,  r e s e r v e  

f u n d s  w e r e  s u p p l i e d  t o  m e m b e r  b a n k s  b y  a n  i n c r e a s e  o f  o v e r  

9 0 0  m i l l i o n  d o l l a r s  i n  t h e  G o v e r n m e n t  s e c u r i t y  p o r t f o l i o  o f  

t h e  R e s e r v e  B a n k s ;  i n c r e a s e d  h o l d i n g s  c o n s i s t e d  l a r g e l y  o f  

b i l l s  p u r c h a s e d  u n d e r  o p t i o n  a n d  i n  p a r t  o f  c e r t i f i c a t e s .  T h e  

e f f e c t  o f  t h e s e  s e c u r i t y  p u r c h a s e s  o n  e x c e s s  r e s e r v e s  w a s  m o r e  

t h a n  o f f s e t ,  h o w e v e r ,  b y  a  c u r r e n c y  d e m a n d  o f  5 4 0  m i l l i o n  

d o l l a r s  a n d  a  c o n t i n u e d  i n c r e a s e  i n  r e q u ir e d  r e s e r v e s  a s  

T r e a s u r y  d i s b u r s e m e n t s  t r a n s f e r r e d  f u n d s  f r o m  r e s e r v e - e x ­

e m p t  w a r  l o a n  a c c o u n t s  t o  p r i v a t e  d e p o s i t s .
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