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Postwar Prospects o f  District War Plants

W
H ILE m a j o r  i n d u s t r i a l  f a c i l i t y  e x p a n s io n s  h a v e  t a k e n  
p l a c e  in  t h e  D i s t r i c t  a s  a  r e s u l t  o f  t h e  w a r ,  m a n y  o f  th e  

n e w  w a r  p l a n t s  h a v e  d u b io u s  p r o s p e c t s  f o r  t h e  p o s tw a r  
p e r io d .  T h e  n e w  m u n i t i o n s  p l a n t s  m u s t  a lm o s t  c e r t a i n l y  t u r n  
to  a n  e n t i r e l y  d i f f e r e n t  p r o d u c t i o n  a f t e r  t h e  w a r .  S o  to o ,  in  
l a r g e  p a r t ,  m u s t  t h e  n e w  s h i p y a r d s  a n d ,  t h o u g h  to  a  l e s s e r  
e x te n t ,  t h e  n e w  a i r c r a f t  p l a n t s .  O n ly  so  f a r  a s  t h e  n e w  f a c i l i 
t i e s  a r e  r e p r e s e n t e d  in  n e w  m e t a l l u r g i c a l  c a p a c i ty ,  in  e l e c t r i c  
p o w e r  p r o d u c t i o n  a n d  d i s t r i b u t i o n ,  a n d  in  i n d u s t r i a l  c h e m i
c a l s  a r e  p o s t w a r  s u r v iv a l  p r o s p e c t s  e n c o u r a g in g .  B u t  e v e n  in  
t h e s e  f ie ld s ,  s e v e r e  a d j u s tm e n t s  w i l l  b e  n e c e s s a r y  w h e n  th e  
w a r  i s  b r o u g h t  t o  a  c lo s e .

T h e  n e w  p l a n t s  h a v e  b e e n  e r e c te d  a t  im p r e s s iv e  c o s t  
f ig u re s ,  b u t  t h e y  a r e  n o t  d i s p e r s e d  e v e n ly  in  t h e  D i s t r i c t .  U p  
to  M a y  1 , 1 9 4 3 ,  w a r  i n d u s t r i a l  f a c i l i t i e s  in  t h e  S ix th  D i s 
t r i c t  h a d  b e e n  a u t h o r i z e d  in  th e  a m o u n t  o f  1 ,4 4 3  m i l l i o n  
d o l l a r s .  S l i g h t ly  m o r e  t h a n  o n e - th i r d  o f  t h e  t o t a l  D i s t r i c t  
e x p a n s io n ,  m e a s u r e d  in  d o l l a r s ,  h a s  t a k e n  p l a c e  i n  A la b a m a .  
A b o u t  o n e - f o u r th  o f  t h e  D i s t r i c t  t o t a l  r e p r e s e n t s  f a c i l i t y  e x 
p a n s i o n s  in  E a s t  T e n n e s s e e ,  a n d  a n o t h e r  o n e - f o u r t h  i s  c o n 
c e n t r a t e d  in  S o u th  L o u is i a n a .  T h e  r e m a i n d e r  o f  t h e  n e w  i n 
d u s t r i a l  f a c i l i t i e s  in  t h e  D i s t r i c t  a r e  l o c a t e d  a s  f o l lo w s :  9  
p e r  c e n t  i n  G e o r g ia ,  6  p e r  c e n t  i n  F l o r i d a ,  a n d  1 p e r  c e n t  
in  S o u th  M is s i s s ip p i .  F i r s t  a m o n g  th e  D i s t r i c t  s t a te s  in  a i r 
c r a f t  m a n u f a c t u r i n g  c a p a c i ty  e x p a n s io n  is  G e o r g i a  w i th  5 3  
p e r  c e n t  o f  t o t a l  n e w  D i s t r i c t  f a c i l i t i e s .  F l o r i d a  r e c e iv e d  th e  
l a r g e s t  a m o u n t  o f  n e w  s h i p b u i l d i n g  f a c i l i t i e s ,  3 3  p e r  c e n t .  
S o u th  L o u i s i a n a  o b ta in e d  th e  b u l k  o f  t h e  n e w  c h e m ic a l  
f a c i l i t i e s ,  6 8  p e r  c e n t .  A l a b a m a  h a s  6 0  p e r  c e n t  o f  t h e  n e w  
m u n i t i o n s  f a c i l i t i e s  a n d  4 8  p e r  c e n t  o f  t h e  n e w  m e t a l l u r g i c a l  
f a c i l i t i e s .  S o u th  L o u is i a n a  h a s  3 8  p e r  c e n t  o f  t h e  n e w  t r a n s 
p o r t  f a c i l i t i e s .  E a s t  T e n n e s s e e  h a s  7 0  p e r  c e n t  o f  t h e  n e w  
e l e c t r i c  p o w e r  f a c i l i t i e s .

O f  t o t a l  w a r  f a c i l i t i e s  a u th o r i z e d  p r i o r  to  M a y  1, 1 9 4 3 , 
i n  t h e  S ix th  F e d e r a l  R e s e r v e  D i s t r i c t ,  7 5  p e r  c e n t  w e r e  
p u b l i c l y  f in a n c e d  a n d  2 5  p e r  c e n t  w e r e  p r i v a t e l y  f in a n c e d .  
P u b l i c l y  f in a n c e d  f a c i l i t i e s  i n c lu d e  th o s e  f in a n c e d  b y  th e  
B r i t i s h  G o v e r n m e n t ,  t h e  W a r  a n d  N a v y  D e p a r tm e n t s ,  th e  
M a r i t i m e  C o m m is s io n ,  t h e  R e c o n s t r u c t io n  F in a n c e  C o r p o r a 
t i o n ,  a n d  th e  D e f e n s e  P l a n t  C o r p o r a t i o n ,  
a n d  p r o j e c t s  a u th o r i z e d  b y  m e a n s  o f  
E m e r g e n c y  P l a n t  F a c i l i t y  c o n t r a c t s .  C o n 
t r a c t s  f o r  t h e  c o n s t r u c t i o n  o f  a l l  t h e  p u b 
l i c l y  f in a n c e d  f a c i l i t i e s ,  w i th  th e  e x c e p t io n  
o f  E m e r g e n c y  P l a n t  F a c i l i t y  c o n t r a c t s  a n d  
R e c o n s t r u c t io n  F in a n c e  C o r p o r a t i o n  c o m 
m i tm e n t s ,  p r o v i d e  f o r  r e t e n t i o n  o f  t i t l e  b y  
th e  G o v e r n m e n t .  I n c l u d e d  in  t h e  p r i v a t e l y  
f in a n c e d  e x p a n s io n s  o f  c a p a c i t y  a r e  th o s e  
e x p a n s io n s  f in a n c e d  b y  s ta te  a n d  lo c a l  
g o v e r n m e n ts .

T h e  l a r g e s t  s i n g l e  f ie ld  o f  n e w  i n d u s t r i a l  c o n s t r u c t io n  in  
t h e  D i s t r i c t  i s  t h a t  o f  m u n i t i o n s ,  i n c l u d i n g  f a c i l i t i e s  f o r  t h e  
m a n u f a c t u r e  o f  s h e l l s ,  h o w i tz e r  c h a r g e s ,  p e r c u s s io n  p r i m e r s ,  
g u n p o w d e r ,  i n c e n d i a r y  t h e r m i t e ,  b o m b s ,  g r e n a d e s ,  f u s e s ,  
s m a l l  a r m s  a m m u n i t i o n ,  p r o j e c t i l e s ,  a n d  T N T .  T o ta l  m u 
n i t i o n s  f a c i l i t i e s  in  t h e  D i s t r i c t  a u th o r i z e d  p r i o r  to  M a y  1,
1 9 4 3 , w e r e  c o n s t r u c t e d  a t  a  c o s t  o f  4 5 2  m i l l i o n  d o l l a r s ,  31  
p e r  c e n t  o f  t o t a l  D i s t r i c t  f a c i l i t y  e x p a n s io n  c o s t .  O f  t h i s  
a m o u n t ,  6 0  p e r  c e n t  w a s  s p e n t  in  A l a b a m a  a n d  3 7  p e r  c e n t ,  
in  E a s t  T e n n e s s e e .

T h e  s e c o n d  m o s t  i m p o r t a n t  t y p e  o f  i n d u s t r i a l  e x p a n s io n  
r e s u l t i n g  f r o m  th e  w a r  p r o g r a m  in  th e  D i s t r i c t  i s  r e p r e s e n t e d  
b y  n e w  m e t a l l u r g i c a l  c a p a c i ty .  S u b s t a n t i a l  a d d i t i o n s  to  t h e  
D i s t r i c t ’s i r o n  a n d  s te e l  c a p a c i t y  h a v e  b e e n  m a d e  a n d ,  in  
a d d i t i o n ,  i m p o r t a n t  n e w  f a c i l i t i e s  h a v e  b e e n  a d d e d  f o r  
p r o d u c t i o n  o f  a l u m i n u m  a n d  m a g n e s iu m .  T h e  n e w  m e ta l  
c a p a c i t y  h a s  c o s t  2 7 9  m i l l i o n  d o l l a r s ,  1 9  p e r  c e n t  o f  t o t a l  
f a c i l i t y  e x p e n d i t u r e s  in  th e  D i s t r i c t .  A l a b a m a  a l s o  h a s  t h e  
l a r g e s t  p r o p o r t i o n  o f  t h e  n e w  m e t a l l u r g i c a l  f a c i l i t i e s — 1 3 3  
m i l l i o n  d o l l a r s ,  4 8  p e r  c e n t  o f  t h e  D i s t r i c t  t o t a l .  S o m e  2 6  
p e r  c e n t  o f  t h e  n e w  m e ta l  c a p a c i ty  is  i n  S o u th  L o u is i a n a  
a n d  a  s i m i l a r  p r o p o r t i o n  i s  in  E a s t  T e n n e s s e e .

T h e  t h i r d  m o s t  i m p o r t a n t  a d d i t i o n  to  t h e  D i s t r i c t ’s  i n 
d u s t r i a l  p r o d u c t i o n  f a c i l i t i e s ,  m e a s u r e d  i n  t e r m s  o f  c o n 
s t r u c t i o n  c o s ts ,  c o n s is ts  o f  s h i p y a r d s .  M o r e  t h a n  1 0  m i l l i o n  
d o l l a r s  h a s  b e e n  s p e n t  in  e a c h  o f  t h e  f iv e  s e a b o a r d  s t a te s  o f  
t h e  D i s t r i c t  o n  s h i p y a r d  f a c i l i t i e s .  T h e s e  n e w  s h i p y a r d s  h a v e  
c o s t  1 5 2  m i l l i o n  d o l l a r s ,  11 p e r  c e n t  o f  t o t a l  f a c i l i t y  e x 
p e n d i tu r e s .

M a j o r  f a c i l i t y  e x p a n s io n s  h a v e  a l s o  b e e n  m a d e  i n  e l e c t r i c  
p o w e r ,  a i r c r a f t ,  a n d  c h e m ic a l s .  T h e  g r e a t  i n c r e a s e  i n  i n 
d u s t r i a l  a c t i v i t y  a n d  th e  c o n s t r u c t io n  o f  m a n y  m i l i t a r y  t r a i n 
in g  e s t a b l i s h m e n t s  o f  c i ty  s iz e  in  t h i s  a r e a  h a v e  r e s u l t e d  in  
t r e m e n d o u s ly  e x p a n d e d  e l e c t r i c  p o w e r  c o n s u m p t io n .  A s  a  
r e s u l t ,  i t  h a s  b e e n  n e c e s s a r y  to  s p e n d  1 3 3  m i l l i o n  d o l l a r s  o n  
e x te n s io n  o f  p o w e r  l i n e s  in  t h e  D i s t r i c t  a n d  o n  i n s t a l l a t i o n  
o f  n e w  g e n e r a t i n g  f a c i l i t i e s .  T h e  b u l k  o f  t h i s  e x p a n s io n ,  7 0  
p e r  c e n t ,  h a s  t a k e n  p l a c e  in  E a s t  T e n n e s s e e ,  t h e  T V A  a r e a .

G e o r g i a  a n d  S o u th  L o u is i a n a  h a v e  r e c e iv e d  th e  b u l k  o f  
th e  n e w  a i r c r a f t  m a n u f a c t u r i n g  f a c i l i t i e s  
l o c a t e d  i n  t h e  S ix th  D i s t r i c t .  O f  t o t a l  n e w  
c a p a c i t y  v a lu e d  a t  1 2 0  m i l l i o n  d o l l a r s ,  
G e o r g i a  h a s  r e c e iv e d  5 3  p e r  c e n t  a n d  
S o u th  L o u is i a n a ,  2 6  p e r  c e n t .  T h e  n e w  
f a c i l i t i e s  a r e  d e s ig n e d  f o r  t h e  p r o d u c t i o n  
o f  h e a v y  b o m b e r s ,  f ly in g  b o a t s ,  t r a n s p o r t  
p l a n e s ,  d iv e  b o m b e r s ,  p a r t s ,  a n d  i n s t r u 
m e n ts .

R a p id  t e c h n o lo g ic a l  p r o g r e s s  a n d  h i g h e r  
l e v e l s  o f  i n d u s t r i a l  p r o d u c t i o n  h a v e  
c r e a t e d  g r e a t  n e w  m a r k e t s  f o r  i n d u s t r i a l

Jacksonville Branch 
Federal Reserve Bank oi AtlantaDigitized for FRASER 

http://fraser.stlouisfed.org/ 
Federal Reserve Bank of St. Louis



6 6 M o n t h l y  R e v i e w  o f the  Federal R eserve B a n k  o f  A tlan ta  fo r  Sep tem ber 1943

c h e m ic a l s .  S o u th  L o u i s i a n a  h a s  l o n g  b e e n  a n  i m p o r t a n t  
p r o d u c e r  o f  i n d u s t r i a l  c h e m ic a l s  b a s e d  o n  s u l p h u r  a n d  
c h l o r i n e  i n  p a r t i c u l a r .  S u l p h u r i c  a c id  a n d  h y d r o c h l o r i c  a c id  
a r e  b a s i c  i n  m a n y  i m p o r t a n t  c h e m ic a l  r e a c t i o n s .  O f  th e  
n e w  c h e m ic a l  p r o d u c t i o n  c a p a c i t y  in  t h e  D i s t r i c t ,  7 3  m i l l i o n  
d o l l a r s ’ w o r th ,  6 8  p e r  c e n t ,  h a s  b e e n  l o c a t e d  i n  S o u th  
L o u is i a n a .  R e la t i v e l y  l a r g e  e x p a n s io n s  o f  i n d u s t r i a l  c h e m ic a l  
c a p a c i t y  h a v e  t a k e n  p l a c e  a s  w e l l  i n  A l a b a m a  a n d  i n  E a s t  
T e n n e s s e e .  T h e  n e w  f a c i l i t i e s  i n  t h e  D i s t r i c t ’s  c h e m ic a l  i n 
d u s t r y  a r e  d e s ig n e d  f o r  t h e  m a n u f a c t u r e  o f  o x y g e n ,  a c e ty le n e ,  
n i t r o g e n ,  h y d r o g e n ,  s u l p h a t e  a m m o n ia ,  a l u m i n u m  c h l o r i d e ,  
c a l c iu m  c a r b i d e ,  a n h y d r o u s  a m m o n ia ,  a n d  m a n y  o t h e r  p r o d u c t s .

I n  n o  o t h e r  c a t e g o r y  o f  i n d u s t r y  h a s  w a r t i m e  e x p a n s io n  
i n  t h i s  D i s t r i c t  r e a c h e d  th e  l e v e l  o f  1 0 0  m i l l i o n  d o l l a r s .  
E x p a n s i o n  o f  c a p a c i t y  i n  m u n i t i o n s ,  m e ta l s ,  s h i p b u i l d i n g ,  
e l e c t r i c  p o w e r ,  a i r c r a f t ,  a n d  c h e m ic a l s  t o g e t h e r  a c c o u n t s  f o r  
86  p e r  c e n t ,  m e a s u r e d  i n  d o l l a r  c o s ts ,  o f  t o t a l  n e w  i n d u s t r i a l  

f a c i l i t i e s  a u t h o r i z e d  i n  t h e  S i x t h  D i s t r i c t  p r i o r  to  M a y  1 o f  
t h i s  y e a r .  F a i r l y  s u b s t a n t i a l  e x p a n s io n s  h a v e  a l s o  b e e n  m a d e  
in  t h e  f o l lo w in g  i n d u s t r i e s :  p e t r o l e u m ,  t i m b e r  p r o d u c t s ,  
s y n th e t i c  r u b b e r ,  a n d  r a i l w a y  t r a n s p o r t a t i o n .

M u c h  o f  t h e  n e w  i n d u s t r i a l  c a p a c i t y  b u i l t  i n  t h e  S ix th  
D i s t r i c t  so  f a r  i n  t h e  w a r  p r o m is e s  to  b e  o f  d o u b t f u l  u s e 
f u l n e s s  i n  t h e  p o s t w a r  p e r i o d .  A lm o s t  o n e - th i r d  o f  t h e  t o t a l  
e x p e n d i t u r e  o n  n e w  i n d u s t r i a l  c a p a c i t y  h a s  b e e n  i n  t h e  
m u n i t i o n s  i n d u s t r y .  P r o b a b l y  l i t t l e  o f  t h i s  c a p a c i t y  w i l l  
r e m a i n  i n  u s e  i n  t h e  p o s t w a r  y e a r s .  T o  b e  s u r e ,  m u n i t i o n s  
p r o d u c t i o n  s e e m s  l i k e l y  to  t a p e r  o f f  g r a d u a l l y  r a t h e r  t h a n  
to  s to p  a b r u p t l y ,  b e c a u s e  i t  s e e m s  l i k e l y  t h a t  t h e  w a r  in  A s ia  
W ill e n d  l a t e r  t h a n  t h e  w a r  i n  E u r o p e .  F u r t h e r m o r e ,  A m e r i 
c a n  m i l i t a r y  a n d  n a v a l  f o r c e s  w i l l  a l m o s t  c e r t a i n l y  b e  m a i n 
t a i n e d  o n  a  l a r g e  s c a l e  i n  t h e  f o r e s e e a b l e  f u t u r e  s o  t h a t  s o m e  
m u n i t i o n s  c a p a c i t y  w i l l  b e  n e e d e d  to  s u p p l y  t h e  p o s t w a r  
m i l i t a r y  a n d  n a v a l  e s t a b l i s h m e n t s .  H o w e v e r ,  i t  i s  p r o b a b l e  
t h a t  o n ly  a  s m a l l  f r a c t i o n  o f  t o t a l  m u n i t i o n s  c a p a c i t y  w i l l  

b e  r e q u i r e d  to  f i l l  t h i s  d e m a n d .
S h i p b u i l d i n g  c a p a c i t y  i s  a lm o s t  c e r t a i n  to  b e  l a r g e l y  i d l e  

i n  t h e  p o s t w a r  y e a r s .  I f  t h e  s h i p b u i l d i n g  p r o g r a m  o f  t h e

U n i t e d  S t a t e s  s h o u l d  c o n t i n u e  o n  p r e s e n t  s c h e d u le s  t h r o u g h
1 9 4 4 , f o r  e x a m p le ,  a b o u t  5 ,0 0 0  s h i p s ,  a g g r e g a t i n g  a b o u t  5 2  
m i l l i o n  d e a d - w e ig h t  to n s ,  w i l l  h a v e  b e e n  c o n s t r u c t e d  i n  a  
f iv e -y e a r  p e r i o d .  A l l o w i n g  f o r  e a r l i e r  h e a v y  s u b m a r i n e  lo s s e s  
a n d  t r a n s f e r s  o f  s h i p s  to  o t h e r  f la g s ,  i t  s e e m s  l i k e l y  t h a t  t h e  
U n i t e d  S ta te s  M e r c h a n t  M a r i n e  w i l l  t o t a l  a b o u t  5 0  m i l l i o n  
d e a d - w e ig h t  to n s  a t  t h e  e n d  o f  1 9 4 4 .  T h e  A m e r i c a n  B u r e a u  
o f  S h i p p i n g  h a s  e s t im a te d  t h a t  i n  1 9 3 9  w o r l d  m e r c h a n t  
s h i p p i n g  t o t a l e d  a b o u t  8 0  m i l l i o n  d e a d - w e ig h t  to n s ,  o f  w h ic h  
o v e r  6 6  m i l l i o n  d e a d - w e ig h t  t o n s  w e r e  f o r e ig n - o w n e d .  A  
r o u g h  e s t im a te  i s  t h a t  a t  t h e  e n d  o f  1 9 4 4  f o r e ig n - o w n e d  m e r 
c h a n t  s h i p p i n g  w ill-  a m o u n t  to  5 0  m i l l i o n  d e a d - w e ig h t  to n s .  
T h is  f le e t ,  a d d e d  to  t h e  U n i t e d  S t a t e s  M e r c h a n t  M a r i n e  o f  
5 0  m i l l i o n  to n s ,  w i l l  m e a n  a  t o t a l  w o r l d  s h i p p i n g  p o o l  o f  
1 0 0  m i l l i o n  d e a d - w e ig h t  to n s ,  a  t o n n a g e  2 5  p e r  c e n t  l a r g e r  
t h a n  i n  1 9 3 9 .  F u r t h e r ,  i t  m u s t  b e  r e m e m b e r e d  t h a t  i n  1 9 3 9  
a b o u t  4  m i l l i o n  d e a d - w e ig h t  t o n s  o f  U n i t e d  S ta te s  o c e a n 
g o in g  s h i p s  w e r e  l a i d  u p  a n d  t h a t  s e v e r a l  m i l l i o n  to n s  o f  
f o r e ig n - o w n e d  s h i p s  w e r e  i d l e .  I t  t h u s  a p p e a r s  t h a t  t h e r e  w i l l  
b e  a l m o s t  n o  d e m a n d  f o r  n e w  s h i p s  f r o m  D i s t r i c t  y a r d s  
a f t e r  t h e  w a r .

O v e r  t h e  l o n g  r u n ,  t h e  n e w  a i r c r a f t  p r o d u c t i o n  f a c i l i t i e s  
i n  t h e  D i s t r i c t  h a v e  a  s o m e w h a t  b r i g h t e r  f u t u r e  t h a n  s e e m s  
to  b e  i n  p r o s p e c t  f o r  t h e  s h i p b u i l d i n g  i n d u s t r y ,  b u t  i n  t h e  
i m m e d ia t e  p o s t w a r  y e a r s  t h e  o u t l o o k  i s  a b o u t  a s  b a d  f o r  
a i r c r a f t  a s  f o r  s h i p s .  I n  p r e w a r  A m e r i c a  t h e  a i r c r a f t  e n g a g e d  
i n  c o m m e r c i a l  t r a n s p o r t a t i o n  o f  p a s s e n g e r s  a n d  e x p r e s s  w e r e  
n u m b e r e d  in  t h e  h u n d r e d s .  A t  t h e  p r e s e n t  t im e  t o t a l  o u t p u t  
o f  a i r c r a f t ,  c h ie f ly  o f  m i l i t a r y  t y p e s ,  o f  c o u r s e ,  i s  in  e x c e s s  
o f  7 ,5 0 0  a  m o n th .  F u r t h e r m o r e ,  i n  p e a c e t im e ,  p l a n e s  c a n  b e  
a d e q u a t e l y  s e r v i c e d  a n d  a r e  n o t  d e s t r o y e d  t h r o u g h  e n e m y  
a c t io n  so  t h a t  t h e  a v e r a g e  l i f e  o f  a  p l a n e  i n  c o m m e r c i a l  
t r a n s p o r t  s e r v i c e  i s  f a r  l o n g e r  t h a n  t h a t  o f  a  p l a n e  i n  m i l i 
t a r y  s e rv ic e .  I t  w o u ld  s e e m , t h e r e f o r e ,  t h a t  t h e r e  w i l l  b e  
e n o r m o u s  e x c e s s  c a p a c i t y  i n  t h e  a i r c r a f t  i n d u s t r y  i n  t h e  y e a r s  
i m m e d i a t e l y  f o l l o w in g  th e  w a r ,  u n l e s s  m i l i t a r y  d e m a n d  f o r  
a i r c r a f t  r e m a i n s  n e a r  w a r t i m e  le v e l s ,  a n  e v e n t u a l i t y  t h a t  
s e e m s  m o s t  u n l i k e l y .  E v e n  i f  w e  m a i n t a i n  o u r  a i r  f o r c e  a t  
w a r t i m e  s t r e n g t h  i n d e f i n i t e l y ,  r e p l a c e m e n t  o f  c o m b a t  lo s s e s  
w i l l ,  o f  c o u r s e ,  n o  l o n g e r  b e  n e c e s s a r y .  O n l y  a c c id e n t ,  d e 
p r e c i a t i o n ,  a n d  o b s o le s c e n c e  lo s s e s  w i l l  n e e d  t o  b e  r e p l a c e d .

L a te s t  a v a i l a b l e  s c h e d u le s  o f  t h e  W a r  P r o d u c t i o n  B o a r d  
i n d i c a t e  t h a t  i n  1 9 4 3  p r o d u c t i o n  o f  a i r c r a f t  w i l l  b e  v a lu e d  
a t  2 0 ,1 0 0  m i l l i o n  d o l l a r s ,  w h ic h  i s  a b o u t  o n e - f o u r t h  o f  
t h e  t o t a l  w a r  b u d g e t  a n d  a l m o s t  o n e - s e v e n th  o f  t h e  t o t a l  
n a t i o n a l  in c o m e .  B y  c o m p a r i s o n ,  i t  s h o u l d  b e  r e m e m b e r e d  
t h a t  a u t o m o b i l e  p r o d u c t i o n  a t  i t s  p e a k  n e v e r  e x c e e d e d  4 ,0 0 0  
m i l l i o n  d o l l a r s  a  y e a r  i n  v a lu e .  I n  1 9 4 1 ,  t h e  a l l - t im e  p e a k ,  
t h e  f i g u r e  w a s  3 ,7 0 0  m i l l i o n  d o l l a r s .

W h i l e  s t a te m e n ts  h a v e  b e e n  m a d e  f o r e c a s t i n g  a  v e r y  m u c h  
l a r g e r  r o l e  f o r  a i r c r a f t  i n  t h e  f u t u r e ,  i n  t r a n s p o r t i n g  b o th  
p a s s e n g e r s  a n d  f r e i g h t ,  r e c e n t  s t a te m e n ts  b y  a i r c r a f t  e x 
e c u t iv e s  d o  n o t  b e a r  o u t  t h e  p r e d i c t i o n  o f  t h e  m o s t  o p t im i s t i c  
o f  t h e  f o r e c a s t e r s .  F o r  o n e  t h i n g ,  t h e  r a t e  o f  g r o w th  m u s t  
b e  s i m p l y  f a n t a s t i c  t o  a p p r o a c h  t h e  p r e s e n t  a i r c r a f t  p r o d u c 
t i o n  c a p a c i t y ,  f o r  i n  1 9 4 1  t h e r e  w e r e  o n l y  3 6 2  c o m m e r c i a l  
t r a n s p o r t  a i r p l a n e s  o n  a l l  a i r  l i n e s  i n  t h e  U n i t e d  S ta te s .

I n  N o v e m b e r  1 9 4 2 ,  W . A . P a t t e r s o n ,  p r e s i d e n t  o f  U n i t e d  
A i r  L in e s ,  i n  a n  a d d r e s s  o n  p o s t w a r  a v i a t i o n  p r o s p e c t s ,  c o n 
c l u d e d  t h a t ,  w h i l e  t h e  f u t u r e  o f  t h e  a i r c r a f t  i n d u s t r y  w a s  
b r i g h t ,  t h e r e  w a s  n o  p o s s i b i l i t y  o f  a i r  f r e i g h t  s u p e r s e d i n g  a  
l a r g e  p o r t i o n  o f  s u r f a c e  f r e i g h t  m o v e m e n t  i n  t h e  i m m e d ia t e
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p o s t w a r  y e a r s .  I n d e e d ,  s a id  h e :  “ T h e  c o m b in e d  e f fe c t  o f  a l l  
t h e  p r e s e n t l y  c o n te m p la t e d  e n g i n e e r i n g  a d v a n c e s  p l u s  a  
h u n d r e d f o l d  i n c r e a s e  i n  v o lu m e  m i g h t  b e  e x p e c t e d  to  r e d u c e  
o v e r - a l l  t o n - m i l e  c o s ts  f r o m  t h e i r  p r e s e n t  a v e r a g e  o f  a r o u n d  
4 0  c e n t s  to  l e v e l s  s o m e w h e re  i n  t h e  n e i g h b o r h o o d  o f  1 0  c e n ts  
p e r  to n - m i l e ,  s t i l l  m a n y  t im e s  t h e  c o s t  o f  s u r f a c e  t r a n s p o r t a 
t i o n  w h ic h  m e a s u r e s  i t s  t o n - m i l e  c o s ts  i n  m i l l s ”

M r .  P a t t e r s o n  m a d e  t h e  p o i n t  t h a t  a  g r e a t  p a r t  o f  t h e  w a r  
e x p a n s io n  o f  a i r  t r a n s p o r t  s e rv ic e s  h a s  b e e n  c a r r i e d  t h r o u g h  
w i t h o u t  r e g a r d  to  e c o n o m ic  c o s ts .  O b v io u s ly ,  i n  t im e  o f  w a r  
a n y t h i n g  t h a t  w i l l  c o n t r i b u t e  to  t h e  w in n i n g  o f  t h a t  w a r  is  
e c o n o m ic a l .  I n  p e a c e ,  h o w e v e r ,  t h e  r e l a t i v e  a d v a n ta g e s  o f  
a i r  t r a n s p o r t  a s  a g a i n s t  o l d e r  t y p e s  o f  t r a n s p o r t a t i o n  m u s t  
b e  m e a s u r e d  i n  a c c o u n t in g  c o s ts .  T h e r e  a r e  f o u r  c o n d i t i o n s  
t h a t  m u s t  b e  m e t  e i t h e r  i n  w h o le  o r  i n  p a r t  f o r  s h ip m e n t  
o f  f r e i g h t  b y  a i r  to  b e  j u s t i f i a b l e  u n d e r  c o m p e t i t i v e  p e a c e 
t im e  c o n d i t i o n s ,  a c c o r d i n g  to  M r .  P a t t e r s o n :  “ ( 1 )  A n  e m e r 
g e n c y  h a s  to  b e  m e t .  ( 2 )  A n  o p p o r t u n i t y  m u s t  e x i s t  f o r  a  
s u b s t a n t i a l  s a v in g  i n  w a r e h o u s in g  a n d  in v e n t o r y  c o s ts .  ( 3 )  
C o m m o d i t i e s  m u s t  h a v e  a  v a lu e  p e r  p o u n d  s u f f i c ie n t ly  h ig h  
to  m a k e  p o s s i b l e  w o r th w h i l e  s a v in g s  i n  f i n a n c i a l  a n d  i n 
s u r a n c e  c o s ts .  ( 4 )  S u r f a c e  t r a n s p o r t  m u s t  b e  i n a d e q u a t e  o r  
n o n - e x i s t e n t .”

W a r t i m e  t r a n s p o r t a t i o n  d e v e lo p m e n ts  a r e  n o t  a l l  f a v o r 
a b l e  f o r  a i r  t r a n s p o r t .  T h u s ,  i n  A la s k a ,  w h e r e  a i r p l a n e s  h a v e  
h i t h e r to  f u r n i s h e d  v i r t u a l l y  t h e  o n l y  f o r m  o f  t r a n s p o r t a t i o n  
o v e r  v a s t  a r e a s ,  r o a d s  a n d  r a i l r o a d s  a r e  b e in g  c o n s t r u c t e d  
w h ic h  w i l l  t a k e  s o m e  b u s in e s s  a w a y  f r o m  t h e  a i r  l in e s .  
A g a in ,  i n  C e n t r a l  A m e r i c a ,  w h e r e  r a i l r o a d  a n d  h ig h w a y  
f a c i l i t i e s  h a v e  b e e n  e x t r e m e ly  i n a d e q u a t e ,  m u c h  u s e  w a s  
m a d e  i n  p r e w a r  y e a r s  o f  t h e  t r a n s p o r t  p l a n e .  H e r e  a g a in ,  
h o w e v e r ,  u n d e r  t h e  s t r e s s  o f  w a r t im e  n e c e s s i ty ,  h ig h w a y s  a n d  
r a i l r o a d s  a r e  b e in g  c o n s t r u c t e d  a n d  th e y  w i l l  n o  d o u b t  t a k e  
a w a y  f r o m  th e  a i r p l a n e  a  g o o d  p a r t  o f  i t s  f o r m e r  f r e i g h t  
b u s in e s s  i n  t h a t  a r e a .  M u c h  o f  t h e  p r e s e n t  a i r - b o r n e  f r e i g h t  
a c r o s s  o c e a n s  w i l l  b e  r e p l a c e d  b y  m e r c h a n t  s h i p p i n g  w h e n  
t im e  i s  n o  l o n g e r  s o  i m p o r t a n t  a  f a c to r .

T h e  g r e a t  im m e d ia t e  p o s t w a r  f u t u r e  o f  t h e  a i r c r a f t  i n 
d u s t r y  l i e s  i n  t h e  f i e ld  o f  p a s s e n g e r  t r a n s p o r t a t i o n .  I n  1 9 3 2  
th e  a i r  l i n e s  o f  t h e  U n i t e d  S ta te s  c a r r i e d  4 7 4 ,0 0 0  r e v e n u e  
p a s s e n g e r s ;  in  1 9 4 1  th e y  c a r r i e d  3 ,7 6 9 ,0 0 0 .  I n  1 9 3 2  t h e y  
f le w  1 2 7  m i l l i o n  r e v e n u e - p a s s e n g e r  m i l e s ;  i n  1 9 4 1  t h e y  flew  
1 ,3 7 0  m i l l i o n  s u c h  m i le s .  T h e i r  p a s s e n g e r  r e v e n u e s  r o s e  f r o m  
$ 4 ,9 0 1 ,0 0 0  in  1 9 3 2  to  $ 5 9 ,8 1 4 ,0 0 0  in  1 9 4 1 . T h is  in c r e a s e  in  
r e v e n u e s  w a s  a c c o m p a n ie d  b y  a  d e c r e a s e  in  a v e r a g e  p a s s e n g e r  
f a r e s  f r o m  6 .1  c e n ts  a  m i l e  to  5 .0  c e n t s  a  m i le .

A l r e a d y  o n  m a n y  r o u te s ,  a i r  t r a n s p o r t  is  c h e a p e r  t h a n  
f i r s t - c la s s  r a i l  f a r e .  I n  1 9 3 2 , a i r  l in e s  c a r r i e d  o n ly  1 .8 8  p e r  
c e n t  o f  t h e  n u m b e r  o f  p a s s e n g e r s  c a r r i e d  b y  P u l l m a n  t r a i n s ,  
b u t  i n  1 9 4 1 ,  t h e y  c a r r i e d  a b o u t  1 3 .5 9  p e r  c e n t .  D a y - c o a c h  
f a r e s  a r e  n o w  a b o u t  1 .7  c e n ts  a  p a s s e n g e r - m i l e ,  a n d  b u s  
r a t e s  a r e  1 .5  c e n ts .  W h e n  a i r  p a s s e n g e r  f a r e s  c a n  b e  r e d u c e d  
to  a  l e v e l  m a k in g  c o m p e t i t i o n  w i th  th e s e  r a t e s  m o r e  in te n s e ,  
a n  e n o r m o u s  e x p a n s io n  o f  p a s s e n g e r  t r a v e l  b y  a i r  w i l l  r e s u l t .

H o w e v e r ,  e v e n  i f  a n  i n c r e a s e  in  c o m m e r c ia l  a i r - l i n e  t r a v e l  
o f  1 ,0 0 0  p e r  c e n t  is  a t t a i n e d  in  1 9 4 6  a s  c o m p a r e d  w i th  1 9 4 1 , 
i t  s e e m s  u n l i k e l y  t h a t  m o r e  t h a n  5 ,0 0 0  c o m m e r c i a l  a i r c r a f t  
— a  f e w  w e e k s ’ p r o d u c t i o n — w o u ld  b e  n e e d e d  to  h a n d l e  th e  
t r a f f ic .  A g a in ,  t h e  c o n c lu s io n  is  t h a t  t h e r e  w i l l  b e  m u c h  
e x c e s s  a i r c r a f t  m a n u f a c t u r i n g  c a p a c i t y  i n  t h e  U n i t e d  S ta te s  
in  t h e  im m e d ia t e  p o s t w a r  y e a r s .

T h e  n e w  m e t a l  c a p a c i t y  i n  t h e  D i s t r i c t  m a y  b e  f a i r l y  w e l l

e m p lo y e d  i n  t h e  p o s t w a r  y e a r s .  I t  m u s t  b e  r e m e m b e r e d ,  h o w 
e v e r ,  t h a t  t h e  t r e m e n d o u s  a l u m i n u m  a n d  m a g n e s iu m  c a p a c i ty  
i n  t h e  D i s t r i c t  d e p e n d s  f o r  i t s  c h i e f  m a r k e t  u p o n  t h e  a i r 
c r a f t  i n d u s t r y ,  a n d  i f  t h e  a i r c r a f t  i n d u s t r y  i s  t o  b e  s e r io u s ly  
c u r t a i l e d  i n  t h e  p o s t w a r  y e a r s ,  t h e  d e m a n d  f o r  a lu m in u m  
a n d  m a g n e s iu m  w i l l  s u f f e r  a  s h a r p  d e c l in e .  S u c h  a  d e c l in e  
m ig h t  c o n t in u e  f o r  s e v e r a l  y e a r s .  N e w  m a r k e t s  f o r  a l u m i n u m  
a n d  m a g n e s iu m  m a y  d e v e lo p  l a t e r  p a r t l y  a t  t h e  e x p e n s e  o f  
t h e  D i s t r i c t ’s  i r o n  a n d  s te e l  i n d u s t r y .

S o u th  L o u is i a n a  h a s  b e e n  m o r e  f o r t u n a t e  t h a n  o t h e r  a r e a s  
o f  t h e  D i s t r i c t  i n  s e c u r i n g  n e w  i n d u s t r i a l  f a c i l i t i e s  t h a t  
a p p e a r  to  h a v e  g r e a t  p o s tw a r  u s e f u ln e s s .  A b o u t  t h r e e - f o u r t h s  
o f  t h e  t o t a l  e x p a n s i o n  i n  S o u th  L o u is i a n a  i s  i n  i n d u s t r i e s  
t h a t  s e e m  l i k e l y  t o  b e  r e a d i l y  c o n v e r t e d  to  p e a c e t im e  p r o 
d u c t io n .  O f  t h e  3 5 2  m i l l i o n  d o l l a r s ’ w o r t h  o f  n e w  i n d u s t r i a l  
c a p a c i t y  in  S o u th  L o u is i a n a ,  2 7  p e r  c e n t  i s  i n  t h e  p e t r o l e u m  
i n d u s t r y ,  2 1  p e r  c e n t  i s  i n  t h e  m e ta l  i n d u s t r i e s ,  a n d  a  l i k e  
a m o u n t  i s  i n  t h e  c h e m ic a l  i n d u s t r y .  I n  c o n t r a s t ,  5 4  p e r  c e n t  
o f  t h e  a u t h o r i z e d  e x p a n s io n  in  A l a b a m a  i s  i n  t h e  m u n i t i o n s  
i n d u s t r y ;  6 1  p e r  c e n t  o f  F l o r i d a ’s  n e w  f a c i l i t i e s  i s  i n  t h e  
s h i p b u i l d i n g  i n d u s t r y ;  5 1  p e r  c e n t  o f  G e o r g i a ’s  n e w  c a p a c i t y  
i s  i n  t h e  a i r c r a f t  i n d u s t r y ;  6 6  p e r  c e n t  o f  S o u th  M i s s i s s i p p i ’s  
e x p a n s io n  h a s  t a k e n  p l a c e  in  t h e  s h i p b u i l d i n g  i n d u s t r y ;  a n d  
4 6  p e r  c e n t  o f  t h e  e x p a n s io n  i n  E a s t  T e n n e s s e e  h a s  b e e n  in  
t h e  m u n i t i o n s  i n d u s t r y .

T h e  w a r t i m e  a d d i t i o n s  to  m a n u f a c t u r i n g  c a p a c i t y  i n  t h e  
S o u th e a s t  h a v e  b e e n  p l a n n e d  f o r  a  w a r  e c o n o m y .  W h i l e  s o m e  
o f  t h e  n e w  c a p a c i ty ,  u n d o u b t e d l y ,  w i l l  f i t  r e a d i l y  i n t o  t h e  
p o s tw a r  e c o n o m ic  s t r u c t u r e  o f  t h e  r e g io n ,  m o s t  o f  i t  w i l l  
n o t .  I t  w o u ld  s e e m , t h e r e f o r e ,  t h a t  a  s o u n d l y  b a s e d  r e g i o n a l  
e c o n o m y  s h o u l d  b e  r e l a t e d  to  t h e  r e g i o n ’s  o w n  g r e a t  r e 
s o u r c e s  a n d  to  a  p e a c e t im e  m a r k e t  s t r u c t u r e  r a t h e r  t h a n  b e  
t i e d ,  a s  a  r e s u l t  o f  u n e c o n o m ic  c o n v e r s io n s  o f  w a r  p l a n t s ,  to  
c a p a c i t y  d e s ig n e d  f o r  a  t o t a l l y  d i f f e r e n t  e c o n o m ic  s i t u a t i o n .

Crude petroleum production within the Sixth District in 
Coastal Louisiana and Mississippi is currently the basis not 
only for the production of fuel for transportation and war 
industries but also for the production of munitions and an 
entirely new product— synthetic rubber. Comparatively new 
to the District, the petroleum industry promises to make a 
continued contribution to postwar income. Back figures and 
a description of the new monthly index of crude petroleum 

production are available on request.
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S ix th  D i s t r i c t  I n d e x e s
(1935-39 A v e ra g e  =  100)

DEPARTMENT STORE SALES*

Adjusted** Unadjusted
Aug. July Aug. Aug. July Aug.
1943 1943 1942 1943 1943 1942

DISTRICT............. 215 233 169 183 166 144
Atlanta............. 189 221 148 182 152 143
Baton Rouge. . . 204 241 170 177 187 148
Birmingham. . . . 191 187 164 175 146 150
C hattanooga. . . 223 241 187 184 170 154
Jackson............. 270 273 198 217 191 159
lacksonville___ 294 283 218 246 226 182
Knoxville........... 215 232 167 194 166 150
Macon............... 312 287 229 220 204 161
Miami................. 169 213 133 114 119 90
Montgomery. . . 279 272 219 218 194 171
Nashville........... 191 198 138 162 140 117
New O rleans. . . 176 192 157 162 146 145
Tampa............... 282 298 197 221 217 154

DEPARTMENT STORE STOCKS

Adjusted** Unadjusted
Aug. July Aug. Aug. July Aug.
1943 1943 1942 1943 1943 1942

DISTRICT............. 199 198r 195 191 177r 188
Atlanta............. 249 225 229 243 218 224
Birmingham 154 162 177 155 147 178
M ontgom ery... 217 259 155 215 207 154
Nashville......... 291 289r 217 291 250r 217
New Orleans. . . 142 136 211 133 125 198

COTTON CONSUMPTION* COAL PRODUCTION*
Aug.
1943

July
1943

Aug.
1942

Aug.
1943

July
1943

Aug.
1942

TOTAL................... 158 163 171 163 162 162
Alabama........... 164 171 172 174 171 168
G eorgia........... 157 161 173
Tennessee....... 138 146 151 i39 139 146

CONSTRUCTION
CONTRACTS

GASOLINE TAX 
COLLECTIONS***

Aug.
1943

July
1943

Aug.
1942

Aug.
1943

July
1943

Aug.
1942

DISTRICT............. 1198 87 350 103 95 106
Residential. . . . 148 132 181
O thers............... 1706 66 432
Alabama........... 135 89 166 107 105 127
Florida.............. 163 103 285 86 82 86
G eorgia........... 212 151 716 93 90 97
Louisiana.......... 89 33 595 102 103 105
M ississippi....... 59 94 1451 87 94 108
Tennessee........ 5034 30 110 142 102 125

COST OF LIVING ELECTRIC POWER PRODUCTION*
Aug.
1943

July
1943

Aug.
1942

July
1943

June
1943

July
1942

ALL ITEMS...
Food...........
Clothing----
Rent.............
Fuel, elec

tricity, 
and ice 

Home fur
nishings .. 

Miscel
laneous. ..

128
146
130
114

107

123

118

128
147
130
114

107

123

118

119 
130 
125 
115

104

120 

112

SIX STATES.. 
Hydro

generated. 
Fuel

generated.

245

221

277

239

200

290

203

156

266

ANNUAL RATE OF TURNOVER OF 
DEMAND DEPOSITS

Aug.
1943

July
1943

Aug.
1942

U nadjusted .. 
Adjusted**... 
Index.............

15.3
17.4 
67.2

18.1
19.2
74.2

19.0
21.6
83.5

CRUDE PETROLEUM PRODUCTION 
IN COASTAL LOUISIANA AND 

MISSISSIPPI*
Aug.
1943

July
1943

Aug.
1942

*Daily average basis.
‘ ‘Adjusted for seasonal variation. 

***1939 monthly average ■= 100. 
r =  Revised.

Unadjusted 
Adjusted**..

190
190

187
187

192
192

B u s i n e s s  i n  S e p t e m b e r

D
u r i n g  S e p te m b e r  t h e  D i s t r i c t  b u s in e s s  s i t u a t i o n  w a s  
d o m in a t e d  b y  th e  T h i r d  W a r  L o a n  D r iv e  i n  t h e  f i n a n c i a l  

s p h e r e  a n d  b y  t h e  b e g i n n i n g  o f  t h e  h a r v e s t  s e a s o n  i n  t h e  
a g r i c u l t u r a l  s p h e r e .  E m p l o y m e n t  w a s  m a i n t a i n e d  a t  r e c e n t  
h i g h  le v e l s  a n d  d e m a n d  f o r  D i s t r i c t  t i m b e r  p r o d u c t s  c o n 
t i n u e d  to  o u t p a c e  s u p p l y .  R e ta i l  s a l e s  c o n t i n u e d  to  r u n  w e l l  
a h e a d  o f  l a s t  y e a r ,  d e p a r t m e n t  s t o r e  s a le s  i n  t h e  f o u r  w e e k s  
e n d i n g  S e p te m b e r  1 8  b e i n g  2 7  p e r  c e n t  a b o v e  th o s e  i n  th e  
c o m p a r a b l e  p e r i o d  o f  1 9 4 2 .

A g r i c u l t u r a l  P r o d u c t i o n :  I n  t h e  D i s t r i c t  a s  a  w h o le ,  S e p 
t e m b e r  f o u n d  m o s t  c r o p s  i n  b e t t e r  c o n d i t i o n  t h a n  h a d  b e e n  
a n t i c i p a t e d  i n  e a r l y  s p r i n g .  W h i l e  l a b o r  s h o r t a g e s  a r e  e v id e n t  
in  v a r io u s  l o c a l i t i e s ,  s t i l l  t h e  v o lu m e  o f  f a r m  w o r k  c o m p le t e d  
b y  S e p te m b e r  w a s  a b o v e  t h a t  i n d i c a t e d  b y  p r o s p e c t s  l a s t  s p r i n g  
a n d ,  f u r t h e r m o r e ,  w e a th e r  c o n d i t i o n s  h a v e  b e e n  m o r e  f a v o r 
a b l e  in  t h e  l a t t e r  p a r t  o f  t h e  s e a s o n  t h a n  i n  t h e  e a r l i e r  p a r t .  
T h e  n e t  r e s u l t  h a s  b e e n  a  l a r g e r  o u t p u t  o f  t h e  m a j o r  c r o p s  t h a n  
w a s  t h o u g h t  p o s s i b l e  i n  e a r l y  s u m m e r .

O n  S e p t e m b e r  1 , t h e  g e n e r a l  c r o p  p r o s p e c t s  i n  t h e  U n i t e d  
S ta te s  a s  a  w h o le  i n d i c a t e d  t h a t  p r o d u c t i o n  t h i s  y e a r  w o u ld  b e  
4  p e r  c e n t  a b o v e  t h a t  o f  a n y  p r e v i o u s  y e a r ,  e x c e p t in g  1 9 4 2 . 
T o ta l  a c r e a g e  i s  t h e  l a r g e s t  i n  1 0  y e a r s  a n d  n e a r - r e c o r d  c r o p  
y i e ld s  a r e  i n d i c a t e d .  T h e  1 9 4 3  c r o p s  o f  b e a n s ,  p e a s ,  s o y b e a n s ,  
p e a n u t s ,  r i c e ,  p o t a to e s ,  f la x s e e d ,  a n d  g r a p e s  p r o m is e  t o  b e  t h e  
l a r g e s t  e v e r ,  w h i l e  l a r g e  c r o p s  o f  h a y ,  c o r n ,  o a t s ,  b a r l e y ,  a n d  
g r a i n  s o r g h u m s  a r e  i n  p r o s p e c t .  T h e  1 9 4 3  c r o p s  o f  w h e a t ,  r y e ,  
c o t to n ,  s w e e t  p o t a to e s ,  a n d  s u g a r  a r e  a b o u t  a v e r a g e .

T h e  o f f ic ia l  e s t im a te  o f  t h e  t o t a l  U n i t e d  S ta te s  c o t to n  c r o p  
o n  S e p te m b e r  1 f o r e c a s t  p r o d u c t i o n  o f  1 1 .7  m i l l i o n  b a l e s .  I n  
A la b a m a ,  o n  S e p te m b e r  1 , a  c o t to n  c r o p  o f  9 4 0 ,0 0 0  b a l e s  w a s  
i n d i c a t e d .  T h i s  i s  a n  i n c r e a s e  o f  1 5 ,0 0 0  b a l e s  o v e r  1 9 4 2 .  O n  
S e p te m b e r  1 , t h e  c o n d i t i o n  o f  t h e  c r o p  w a s  7 7  p e r  c e n t  o f  n o r 
m a l ,  w h e r e a s  t h e  1 0 - y e a r  a v e r a g e  c o n d i t i o n  i s  o n l y  6 6  p e r  c e n t-  
I n d i c a t i o n s  n o w  a r e  t h a t  a c r e a g e  y i e l d  w i l l  b e  t h e  l a r g e s t  o f  
a n y  y e a r  e x c e p t in g  1 9 3 7 , a n  a v e r a g e  a c r e a g e  y i e l d  o f  2 8 9  
p o u n d s  o f  l i n t  c o t to n .

T h e  c o t to n  c r o p  i n  G e o r g i a ,  b a s e d  o n  p r o s p e c t s  a s  o f  S e p 
t e m b e r  1 , i s  e s t im a te d  a t  8 4 5 ,0 0 0  b a l e s ,  a  p r o d u c t i o n  2  p e r  c e n t  
b e lo w  th e  1 9 4 2  c r o p .  H o w e v e r ,  t h e  1 9 4 3  a c r e a g e  i s  8  p e r  c e n t  
s m a l l e r  t h a n  l a s t  y e a r ’s ,  a n d  th e  i n d i c a t e d  y i e l d  i s  2 5 8  p o u n d s  
o f  l i n t  a n  a c r e  a s  c o m p a r e d  w i th  t h e  1 9 3 2 -4 1  a v e r a g e  o f  2 1 9  
p o u n d s .

I n  L o u is i a n a  t h e  i n d i c a t e d  y i e l d  i s  3 3 4  p o u n d s  o f  l i n t  a n  
a c r e ,  a  s u b s t a n t i a l  i n c r e a s e  f r o m  th e  y i e l d  o f  2 8 5  p o u n d s  a n  
a c r e  o f  1 9 4 2  a n d  th e  a v e r a g e  y i e l d  o f  2 3 0  p o u n d s  a n  a c r e  f o r  
t h e  d e c a d e  1 9 3 2 -4 1 . T o ta l  L o u i s i a n a  a c r e a g e  i n  c o t to n  o n  S e p 
t e m b e r  1 a m o u n te d  to  1 .0  m i l l i o n  a c r e s ,  a n d  t h e  t o t a l  c r o p  
in d i c a t e d  o n  t h a t  d a t e  w a s  7 0 0 ,0 0 0  b a l e s  a s  c o m p a r e d  w i th
5 9 3 ,0 0 0  b a l e s  l a s t  y e a r .

T h e  M i s s i s s ip p i  c r o p  w i l l  p r o b a b l y  b e  b e lo w  t h e  2 .0  m i l l i o n  
b a l e s  p r o d u c e d  i n  1 9 4 2  b u t  s u b s t a n t i a l l y  a b o v e  t h e  1 0 - y e a r  a v 
e r a g e  o f  1 .5  m i l l i o n  b a l e s .  T h e  f o r e c a s t  o n  S e p te m b e r  1 w a s  
f o r  a n  o u t p u t  o f  1 .9  m i l l i o n  b a l e s .  T h e  a v e r a g e  y i e l d  i n  M is 
s i s s i p p i  t h i s  y e a r  i s  e s t im a te d  a t  3 6 2  p o u n d s  o f  l i n t  c o t to n  a n  
a c r e ,  a  d e c r e a s e  o f  3 3  p o u n d s  a n  a c r e  f r o m  1 9 4 2  b u t  s t i l l  a n  
i n c r e a s e  o f  9 9  p o u n d s  a b o v e  th e  a v e r a g e  a c r e  y i e l d  o f  t h e  
d e c a d e  1 9 3 2 -4 1 .

A n  i n t e n s e  d r o u g h t  i n  T e n n e s s e e  d u r i n g  A u g u s t  r e s u l t e d  in  
a  d e c l in e  i n  t h e  c o n d i t i o n  o f  t h e  c r o p  to  6 5  p e r  c e n t  o f  n o r m a l  
o n  S e p te m b e r  1 a s  c o m p a r e d  w i th  t h e  1 0 - y e a r  a v e r a g e  o f  7 0Digitized for FRASER 
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p e r  c e n t  o n  t h a t  d a te .  I n d i c a t e d  p r o d u c t i o n  o f  c o t to n  i n  T e n 
n e s s e e  t h i s  y e a r  i s  5 3 5 ,0 0 0  b a l e s ,  a n  a m o u n t  1 5  p e r  c e n t  b e lo w  
p r o d u c t i o n  i n  1 9 4 2  b u t  11  p e r  c e n t  a b o v e  th e  1 0 - y e a r  a v e r a g e  
p r o d u c t i o n  o f  4 7 9 ,0 0 0  b a l e s .  Y ie ld  o n  a n  a c r e  b a s i s  t h i s  y e a r  
i s  e s t im a te d  a t  3 5 5  p o u n d s ,  a n  a m o u n t  s u b s t a n t i a l l y  b e lo w  th e  
4 2 0  p o u n d s  p r o d u c e d  i n  1 9 4 2  b u t  s t i l l  2 2  p e r  c e n t  a b o v e  th e  
1 0 - y e a r  a v e r a g e  o f  2 9 9  p o u n d s  a n  a c r e .

T h e  o u t l o o k  f o r  in c o m e  f r o m  c o t to n  in  t h i s  D i s t r i c t  r e m a in s  
v e r y  g o o d .  O n  S e p te m b e r  2 4 ,  t h e  1 0 - m a r k e t  a v e r a g e  p r i c e  o f  
m i d d l i n g  1 5 / 1 6  i n c h  c o t to n  w a s  2 0 .4 5  c e n ts  a  p o u n d .

E m p l o y m e n t  T r e n d s :  T h e  D i s t r i c t ’s  p o s tw a r  e m p lo y m e n t  
p r o b l e m  h a s  b e g u n  to  t a k e  s h a p e ,  a s  f a r  a s  i n d u s t r i a l  e m p l o y 
m e n t  i s  c o n c e r n e d .  W h a t  i s  a p p a r e n t l y  t h e  f u t u r e  p a t t e r n  is  
s u g g e s te d  b y  w h a t  h a s  h a p p e n e d  i n  t h e  c o n s t r u c t io n  in d u s t r y .  
T h i s  i n d u s t r y  h i t  a n  a l l - t im e  p e a k  i n  A u g u s t  a n d  S e p te m b e r
1 9 4 2 , w h e n  t h e  t o t a l  o f  c a n to n m e n t  c o n s t r u c t i o n  a n d  w a r - p l a n t  
c o n s t r u c t i o n  e m p lo y e d  a p p r o x i m a t e l y  t h r e e  w o r k e r s  to  o n e  in  
c o m p a r i s o n  w i th  t h e  l a s t  p r e d e f e n s e  y e a r .  A s  p r o j e c t s  w e r e  
c o m p le t e d ,  o r  v i r t u a l l y  c o m p le t e d ,  l a r g e  n u m b e r s  o f  w o r k e r s  
w e r e  p r o g r e s s i v e l y  r e le a s e d .

E m p lo y m e n t  i n  w a r  p r o d u c t i o n  w a s  a v a i l a b l e  so  t h a t  th e s e  
w o r k e r s  q u i t e  g e n e r a l l y  f o u n d  o t h e r  o c c u p a t i o n s  —  in  s o m e  
c a s e s  a f t e r  a  b r i e f  p e r i o d  o f  u n e m p lo y m e n t ,  a n d  i n  m a n y  c a s e s  
w i th  a d d i t i o n a l  d i s l o c a t i o n  a s  to  p l a c e  o f  e m p lo y m e n t  f o l l o w 
i n g  p r e v io u s  d i s l o c a t i o n  i n  c o n s t r u c t i o n  w o r k  i t s e l f .  D u r i n g  
t h e  p a s t  y e a r  t h e s e  r e l e a s e s  o f  c o n s t r u c t io n  l a b o r  h a v e  b e e n  
d e c i d e d l y  h e l p f u l  t o  t h e  w a r  i n d u s t r i e s ,  e s p e c i a l l y  s h i p b u i l d 
i n g ,  w h ic h  s im u l t a n e o u s l y  e x p a n d e d .  T h u s  t o t a l  e m p lo y m e n t  
c o n t in u e s  o n  i t s  “ p l a t e a u . ”

L o o k in g  a h e a d ,  s i m i l a r  r e le a s e s  m a y  b e  f o r e s e e n  f r o m  m a n y  
o r  m o s t  o f  t h e  w a r  i n d u s t r i e s  t h e m s e lv e s ,  a n d  th e  p o s tw a r  
q u e s t io n  th u s  b e c o m e s  th e  c o n c r e t e  o n e  o f  w h a t  p e a c e t im e  i n 
d u s t r i e s  w i l l  b e  r e a d y  a n d  w a i t i n g  f o r  e x p a n s io n  i n  o r d e r  to  
t a k e  u p  t h e  s la c k .  T h e  p r o c e s s  o f  d i s e m p lo y m e n t  w i l l  l i k e ly  
b e  g r a d u a l ,  p e r h a p s  f i r s t  a f f e c t in g  s o m e  s h i p y a r d s  a n d  m u n i 
t i o n s  p l a n t s ,  t h e n  o t h e r  s h i p y a r d s  a n d  p l a n t s ,  a n d  e x t e n d in g  
o v e r ,  a s  t h e  w a r  e f f o r t  d e c l in e s ,  in to  t h e  a i r c r a f t  i n d u s t r y  a n d  
t h e  i n d u s t r i e s  s u p p l y i n g  m e ta l s ,  f u e l ,  a n d  p o w e r  to  t h e  w a r  
p l a n t s .

A t  p r e s e n t ,  i t  i s  e a s i e r  to  o u t l i n e  t h e  p r o c e s s  o f  d e c l in e  t h a n  
t h e  p r o c e s s  o f  p e a c e t im e  e x p a n s io n  t h a t  m u s t  r u n  s i m u l t a n 
e o u s ly  a n d  c o m m e n s u r a t e ly  i f  l a g s  i n  t o t a l  i n d u s t r i a l  e m p l o y 
m e n t ,  a n d  a n  o u t r i g h t  s u r p l u s  o f  u n e m p lo y m e n t ,  a r e  n o t  to  
o c c u r .  T h e  p o i n t s  o f  g r e a t e s t  p r o b a b l e  i n c id e n c e ,  o b v io u s ly ,  
a r e  t h e  p r e s e n t  l o c a l i t i e s  o f  g r e a t e s t  w a r  e m p lo y m e n t ,  f o r  i t  
i s  i n t o  t h e s e  f o c a l  c e n t e r s  t h a t  t h e  w a r  w o r k e r s  a n d ,  i n  m a n y  
c a s e s ,  t h e i r  f a m i l i e s  h a v e  p o u r e d ,  a n d  th e  d i s l o c a t i o n  in v o lv e d  
i m p l i e s  t h e  c o m in g  p r o b l e m  o f  r e l o c a t i o n .

T h e  W a r  P r o d u c t io n  B o a r d  h a s  v i r t u a l l y  p r o h i b i t e d  t h e  l e t 
t i n g  o f  n e w  c o n t r a c t s  i n  c r i t i c a l  l a b o r  s h o r t a g e  a r e a s  u n l e s s  i t  
i s  i m p o s s ib l e  t o  m e e t  m i l i t a r y  t im e  t a b l e s  b y  s c h e d u l i n g  p r o 
d u c t io n  e ls e w h e r e .  T h e r e  a r e  n o w  9  c r i t i c a l  l a b o r  s h o r t a g e  
a r e a s  in  t h e  S ix th  D i s t r i c t :  M o b i le ,  A l a b a m a ;  J a c k s o n v i l l e ,  
P a n a m a  C i ty ,  P e n s a c o la ,  a n d  T a m p a ,  F l o r i d a ;  B r u n s w ic k ,  
M a c o n ,  a n d  S a v a n n a h ,  G e o r g i a ;  a n d  P a s c a g o u l a ,  M is s i s s ip p i .

T i m b e r  P r o d u c t s :  T h e  m a n y  u s e s  o f  t i m b e r  p r o d u c t s  i n  t h e  
w a r  c o n s t r u c t i o n  a n d  p r o d u c t i o n  p r o g r a m s  c o n t in u e  to  p u t  a  
s t r a i n  u p o n  th e  f o r e s t  p r o d u c t s  i n d u s t r i e s .  T h e  D e p a r t m e n t  o f  
A g r i c u l t u r e  h a s  i n a u g u r a t e d  a  d r iv e  to  in c r e a s e  p r o d u c t i o n  o f  
f o r e s t  p r o d u c t s  f r o m  f a r m  w o o d la n d s .  I t  i s  e s t im a te d  t h a t  in  
t h e  p r e w a r  y e a r s  f a r m  w o o d la n d s  p r o d u c e d  a b o u t  o n e - th i r d  
o f  t h e  t o t a l  o u t p u t  o f  f o r e s t  p r o d u c t s .  T h e  p r o g r a m  w i l l  b e  
p u s h e d  b y  th e  C o u n ty  W a r  B o a r d s  i n  s e le c te d  c o u n t ie s .

T h e  W a r  P r o d u c t io n  B o a r d  h a s  i s s u e d  a  d i r e c t i v e  i n c r e a s i n g  
b y  2 0  p e r  c e n t  t h e  a l l o w a b l e  w o r k in g  s t r e s s e s  f o r  g r a d e d  l u m 
b e r  u s e d  i n  G o v e r n m e n t  c o n s t r u c t io n .  T h i s  i n c r e a s e  i n  a l l o w 
a b l e  w o r k in g  s t r e s s e s  i s  t a n t a m o u n t  to  a n  a d d i t i o n a l  o u t p u t  o f  
200  m i l l i o n  b o a r d  f e e t  o f  s t r u c t u r a l  l u m b e r  a n n u a l l y .  D e s p i te  
t h e  f a c t  t h a t  d r y  w e a th e r  p r e v a i l e d  o v e r  m o s t  o f  t h e  p r o d u c i n g  
a r e a  i n  t h e  p a s t  s u m m e r ,  m i l l s  w e r e  u n a b l e  to  g e t  m u c h  l u m 
b e r  o n  i n v e n t o r y  a n d ,  a s  b a d  w e a th e r  i n  w in t e r  u s u a l l y  m a k e s  
i t  n e c e s s a r y  f o r  m i l l s  to  f i l l  s o m e  o r d e r s  f r o m  t h e i r  s to c k  p i l e s ,  
t h e  l u m b e r  s i t u a t i o n  p r o m is e s  t o  b e c o m e  e v e n  t i g h t e r  i n  t h e  
c o m in g  m o n th s .  I n  t h e  w e e k  e n d in g  S e p te m b e r  1 8 , f o r  e x a m 
p le ,  t h e  p r o d u c t i o n  o f  s o u t h e r n  p i n e  w a s  2 9  p e r  c e n t  b e lo w  th e  
a v e r a g e  p r o d u c t i o n  i n  t h e  t h r e e - y e a r  p e r i o d  e n d i n g  O c to b e r
3 1 , 1 9 4 2 .

F r o m  J u l y  1 5  to  S e p te m b e r  1 5 , g u m  r o s i n  m o v e d  o u t  o f  
G o v e r n m e n t  s to c k  p i l e s  a t  a  r a p i d  p a c e .  S in c e  S e p te m b e r  1 5 , 
t h i s  m o v e m e n t  h a s  s l a c k e n e d  c o n s i d e r a b l y .  C o n t in u a t io n  o f  
t h e  p r e v io u s  h e a v y  r a t e  o f  c o n s u m p t io n  w o u ld  h a v e  m e a n t  a b 
s o r p t i o n  o f  t o t a l  G o v e r n m e n t  h o l d i n g s  b e f o r e  t h e  n e w  c r o p  
m o v e d  n e x t  A p r i l .

I t  a p p e a r s  t h a t  t h e  1 9 4 3 't u r p e n t i n e  s to c k  p i l e ,  f in a n c e d  b y  
t h e  C o m m o d i ty  C r e d i t  C o r p o r a t i o n ,  w i l l  n o t  e x c e e d  5 0  p e r  
c e n t  o f  t h e  1 9 4 2  a c c u m u l a t i o n  o f  1 5 4 ,0 0 0  b a r r e l s .  W h i l e  in  
p a r t  t h i s  s m a l l e r  s to c k  p i l e  i s  t h e  r e s u l t  o f  a  l o w e r  p r o d u c t i o n  
i n  t h e  c u r r e n t  s e a s o n ,  i t  i s  i n  p a r t  t h e  r e s u l t  o f  a  b e t t e r  d e 
m a n d  s i t u a t i o n  t h i s  y e a r  t h a n  l a s t .

T h i r d  W a r  L o a n :  T h r o u g h  S e p te m b e r  2 3 ,  t o t a l  s a l e s  in  
A l a b a m a  o f  a l l  i s s u e s  o f f e r e d  d u r i n g  t h e  d r iv e  r e a c h e d  7 4 .7  
m i l l i o n  d o l l a r s .  B y  t h a t  s a m e  d a t e ,  s a l e s  i n  F l o r i d a  t o t a l e d
7 9 .4  m i l l i o n  d o l l a r s  a n d  s a l e s  i n  G e o r g i a  a m o u n te d  to  7 9 .0  
m i l l i o n  d o l l a r s .  I n  t h e  S i x t h  D i s t r i c t  p o r t i o n s  o f  L o u is i a n a ,  
M is s i s s ip p i ,  a n d  T e n n e s s e e ,  s a le s  t o t a l e d  5 9 .0 ,  1 9 .9 ,  a n d  6 2 .8  
m i l l i o n  d o l l a r s  r e s p e c t iv e ly .Digitized for FRASER 
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Vegetable Dehydration Program
D u r in g  t h e  c o u r s e  o f  t h e  s u m m e r  t h a t  h a s  j u s t  e n d e d ,  m o r e  

t h a n  o n e  w a r  p r o d u c t i o n  p r o g r a m  r e a c h e d  i t s  z e n i th .  
A m o n g  s u c h  p r o g r a m s  w a s  t h a t  o f  t h e  W a r  F o o d  A d m i n i s t r a 
t i o n  f o r  t h e  s e t t i n g  u p  o f  v e g e t a b l e  d e h y d r a t i o n  p l a n t s .  S in c e  
e a r l y  s u m m e r  n o  n e w  a p p l i c a t i o n s  f o r  d e h y d r a t i o n  p l a n t s  in  
t h e  S o u t h e r n  r e g i o n  h a v e  b e e n  a p p r o v e d .  P l a n t s  n o w  in  e x 
is t e n c e  a r e  c o n s id e r e d  a d e q u a t e  to  s u p p l y  t h e  p r o s p e c t iv e  
n e e d s  o f  t h e  a r m e d  s e rv ic e s  a n d  to  m e e t  c o m m i tm e n ts  u n d e r  
le n d - le a s e .  P r i v a t e  c o m m e r c i a l  v e n t u r e s  in  t h i s  f i e ld  a r e  
v i r t u a l l y  i m p o s s ib l e  b e c a u s e  o f  t h e  d i f f ic u l ty  o f  s e c u r i n g  th e  
n e c e s s a r y  p r i o r i t i e s  f o r  m a t e r i a l s  a n d  e q u ip m e n t .

T h e  w a r t im e  i m p o r t a n c e  o f  v e g e t a b l e  d e h y d r a t i o n  d e 
v e lo p e d  f r o m  th e  s h i p p i n g  s h o r t a g e  t h a t  a r o s e  o u t  o f  th e  
m a g n i t u d e  o f  o v e r s e a s  o p e r a t i o n s  a s  w e l l  a s  t h e  i n r o a d s  t h a t  
w e r e  m a d e  o n  e x i s t i n g  s h i p p i n g  b y  th e  s u b m a r i n e  in  th e  
e a r l y  p e r i o d  o f  t h e  w a r .  S in c e  v e g e ta b le s  c o n ta in  r o u g h l y  
a b o u t  n i n e  to n s  o f  w a te r  f o r  e v e r y  t o n  o f  s o l id s ,  i t  w a s  e v i 
d e n t  t h a t  g r e a t  s a v in g s  in  w e ig h t  a n d  s h i p p i n g  s p a c e  c o u ld  
b e  e f fe c te d  i f  v e g e t a b l e s  w e r e  d e h y d r a t e d  b e f o r e  b e in g  e x 
p o r t e d .  F o r  e x a m p le ,  a  “ s h i p ’s  t o n ” — 4 0  c u b ic  f e e t  o f  c a r g o  
s p a c e — w i l l  h o l d  9 2 0  p o u n d s  o f  c a n n e d  p o ta to e s .  I n t o  t h a t  
s a m e  s p a c e ,  h o w e v e r ,  c a n  b e  p u t  d e h y d r a t e d  p o ta to e s  s u f 
f i c ie n t  t o  p r o d u c e  3 ,9 8 0  p o u n d s  o f  p o t a to e s  r e a d y  f o r  c o o k 
in g .  F i f t e e n  l a r g e  h e a d s  o f  c a b b a g e  w h e n  d e h y d r a t e d  w i l l  
r i d e  i n  t h e  s p a c e  o f  o n e  a n d  o n e - h a l f  h e a d s .  S in c e  a p p r o x i 
m a t e l y  4 0  p e r  c e n t  o f  a l l  s h i p p i n g  t o n n a g e  u s e d  to  s u p p l y  
t h e  f o r c e s  o v e r s e a s  a n d  to  m e e t  l e n d - l e a s e  c o m m i tm e n ts  is  
r e q u i r e d  f o r  f o o d ,  t h e  s a v in g  in  s h i p p i n g  s p a c e  m a d e  p o s s ib l e  
b y  th e  p r i o r  d e h y d r a t i o n  o f  f o o d s  i s  o b v io u s .  T h i s  s a v in g  c a n  
b e  t r a n s l a t e d  i n to  s te e l  t o n n a g e :  o n e  t o n  o f  s t e e l  a l l o t t e d  f o r  
d e h y d r a t i o n  m a c h i n e r y  is  e s t im a te d  to  s a v e  2 5 0  t o n s  o f  s te e l  
u s e d  f o r  s h i p b u i l d i n g .

W i t h  s u c h  c o n s i d e r a t i o n s  in  m in d ,  t h e  U n i t e d  S ta te s  D e 
p a r t m e n t  o f  A g r i c u l t u r e  o n  M a y  2 6 ,  1 9 4 2 ,  a n n o u n c e d  a  p r o 
g r a m  to  e n c o u r a g e  th e  c o n v e r s io n  o r  e x p a n s io n  o f  f o o d -  
p r o c e s s in g  p l a n t s  in to  t h e  f i e ld  o f  v e g e t a b l e  d e h y d r a t i o n .  
C o n t r a c t s  w o u ld  b e  m a d e ,  i t  w a s  a n n o u n c e d ,  w i th  p r o c e s s o r s  
w h o  m e t  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  t h e  p r o g r a m  f o r  G o v e r n m e n t  
p u r c h a s e  o f  t h a t  p a r t  o f  t h e i r  d e h y d r a t e d  v e g e t a b l e  o u tp u t  
n e e d e d  t o  m e e t  d o m e s t ic ,  le n d - le a s e ,  a n d  m i l i t a r y  r e q u i r e 
m e n ts  o n  b o t h  a  c u r r e n t  a n d  f u t u r e  d e l iv e r y  b a s i s .  T h e  d e 
p a r t m e n t  o f f e r e d  i t s  a s s i s t a n c e  i n  s e c u r in g  p r i o r i t i e s  f o r  
m a t e r i a l s  a n d  e q u i p m e n t  to  c a r r y  o u t  t h e  r e q u i s i t e  c o n v e r s io n  
o r  e x p a n s i o n  b y  t h e  f i r m s  s e le c te d  to  p a r t i c i p a t e  in  th e  p r o 
g r a m .  I t  w a s  m a d e  c l e a r ,  h o w e v e r ,  t h a t  t h e  p r o g r a m  w o u ld  
b e  c a r r i e d  t h r o u g h  w i th  t h e  m in im u m  u s e  o f  c r i t i c a l  m a 
t e r i a l s .  D e h y d r a t e d  w h i te  a n d  s w e e t  p o t a to e s ,  o n io n s ,  c a b b a g e ,  
c a r r o t s ,  be< ks, a n d  r u t a b a g a s  w e r e  t h e  p r o d u c t s  f o r  w h ic h  
c o n t r a c t s  w o u ld  b e  m a d e .

W i t h  d i e  a n n o u n c e m e n t  o f  t h i s  p r o g r a m ,  m a n y  i n q u i r i e s  
w e r e  r e c e iv e d  f r o m  v a r i o u s  i n t e r e s t e d  p a r t i e s .  S o m e  o f  th e s e  
i n q u i r i e s  c a m e  f r o m  p e o p l e  w h o  w e r e  m e r e ly  d e s i r o u s  o f  
h a v in g  a  d e h y d r a t i o n  p l a n t  e s t a b l i s h e d  i n  t h e i r  n e i g h b o r h o o d  
a n d  w h o  t h o u g h t  t h a t  t h e  G o v e r n m e n t  i t s e l f  w a s  g o in g  to  s e t  
u p  s u c h  p l a n t s .  O t h e r  i n q u i r i e s  c a m e  f r o m  i n d i v i d u a l s  o r  
g r o u p s  w h o  h a d  n o  f a c i l i t i e s  a n d  s o m e tim e s  n o  e x p e r i e n c e  in  
f o o d  p r o c e s s in g  b u t  w h o  t h o u g h t  t h a t  t h e  G o v e r n m e n t  w o u ld  
s e t  th e m  u p  i n  t h i s  n e w  in d u s t r y .  I n q u i r i e s  o f  t h i s  k i n d  b o r e

l i t t l e  f r u i t ,  f o r  i t  w a s  t h e  i n t e n t i o n  to  u s e  e x i s t i n g  f a c i l i t i e s  
a n d  e x p e r i e n c e  a s  f a r  a s  p o s s ib l e .

T h e  d e c i s io n  a s  to  w h a t  f i r m s  w o u ld  b e  a p p r o v e d  f o r  p a r 
t i c i p a t i o n  i n  t h e  p r o g r a m  r e s t e d  w i th  t h e  D e h y d r a t i o n  C o m 
m i t t e e  in  W a s h in g to n .  T h is  c o m m i t t e e  w a s  m a d e  u p  o f  r e p 
r e s e n t a t i v e s  o f  t h e  F o o d  D i s t r i b u t i o n  A d m i n i s t r a t i o n  a n d  o f  
th e  a r m e d  s e rv ic e s .  T h e  d e c i s io n  o f  t h e  c o m m i t te e  w a s  b a s e d  
u p o n  a n s w e r s  g iv e n  to  q u e s t io n s  o n  a  s p e c i a l  a p p l i c a t i o n  
f o r m  b y  th e  p r o s p e c t i v e  p r o c e s s o r .  T h i s  f o r m  c a l l e d  f o r  i n 
f o r m a t i o n  r e g a r d i n g  m a n y  p h a s e s  o f  p r e s e n t  a n d  p r o p o s e d  
o p e r a t i o n s :  t h e  l o c a t io n  a n d  p r e s e n t  o p e r a t i o n s  o f  t h e  p l a n t ;  
th e  s iz e  o f  t h e  p l a n t ,  n u m b e r  o f  w o r k e r s  e m p lo y e d ,  s h i p p i n g  
a n d  p o w e r  f a c i l i t i e s ,  a n d  th e  t y p e s  o f  c o n t a i n e r s  t h a t  c o u ld  
b e  p a c k e d ;  p a s t  e x p e r i e n c e  i n  e x p e r i m e n t a l  o r  c o m m e r c i a l  
d e h y d r a t i o n ;  d e t a i l s  c o n c e r n i n g  th e  e x t e n t  o f  t h e  p r o p o s e d  
c o n v e r s io n  o r  e x p a n s i o n  a n d  t h e  t y p e s  o f  e q u i p m e n t  c o n 
t e m p l a t e d  f o r  u s e ;  t h e  t y p e s  o f  v e g e t a b l e s  p r o p o s e d  f o r  
p r o c e s s in g ,  t h e  s o u r c e  o f  t h e i r  s u p p l y ,  t h e  m e th o d  o f  b u y in g  
th e  r a w  m a t e r i a l ,  a n d  t h e  k i n d  o f  t r a n s p o r t a t i o n  a n d  l e n g t h  o f  
h a u l  f r o m  t h e  s o u r c e  o f  s u p p l y  t o  t h e  p l a n t ;  e x i s t i n g  m e 
c h a n i c a l  e q u i p m e n t  a n d  s t o r a g e  f a c i l i t i e s ;  a n d  p r o p o s e d  
m e th o d s  o f  f i n a n c in g  th e  v e n tu r e .

W h e n  s u c h  a n  a p p l i c a t i o n  h a d  b e e n  a p p r o v e d  b y  t h e  D e 
h y d r a t i o n  C o m m it te e ,  t h e  p r o c e s s o r  w a s  i n  p o s i t i o n  to  t a k e  
s t e p s  in  t h e  c o n v e r s io n  o r  e x p a n s i o n  o f  h i s  p l a n t .  A f t e r  s u c h  
w o r k  w a s  u n d e r  w a y , t h e  F o o d  D i s t r i b u t i o n  A d m i n i s t r a t i o n  
in  t h e  r e g io n  i s s u e d  a  l e t t e r - p u r c h a s e  o r d e r  c o n t r a c t i n g  to  
t a k e  t h e  o u t p u t  o f  t h e  p l a n t  in  w h o le  o r  i n  p a r t  u n d e r  c e r t a i n  
s c h e d u le s  o f  d e l iv e r y ,  p r i c e ,  t e r m s ,  a n d  c o n d i t i o n s .  O n  t h e  
b a s i s  o f  s u c h  a  l e t t e r - p u r c h a s e  o r d e r ,  t h e  p r o c e s s o r  c o u ld  
m a k e  a n y  c o m m i tm e n ts ,  i n c l u d i n g  c o n t r a c t i n g  f o r  t h e  r a w  
m a t e r i a l ,  n e c e s s a r y  to  f u l f i l l  t h e  c o n t r a c t .  I n  c a s e  t h e  c o n 
t r a c t  w a s  t e r m in a t e d ,  t h e  G o v e r n m e n t  p r o t e c t e d  th e  p r o c e s s o r  
a g a i n s t  lo s s  b y  b i n d i n g  i t s e l f  to  a s s u m e  a l l  c o m m i tm e n t s  a n d  
o b l i g a t i o n s  u n d e r t a k e n  b y  h i m  o n  a c c o u n t  o f  t h e  c o n t r a c t  
p r o v i d e d  t h e y  h a d  b e e n  a p p r o v e d  b y  t h e  p r o p e r  a u t h o r i t i e s .

T h e  f in a n c in g  o f  s u c h  c o n v e r s io n s  a n d  e x p a n s i o n s  c o u ld  
b e  a c c o m p l i s h e d  in  v a r i o u s  w a y s .  I n  t h e  c a s e  o f  c o - o p e r a t iv e s ,  
e q u i p m e n t  l o a n s  c o u ld  b e  s e c u r e d  t h r o u g h  t h e  B a n k  f o r  C o 
o p e r a t iv e s .  I n  o t h e r  c a s e s ,  t h e  f i n a n c i n g  m i g h t  c o m e  t h r o u g h  
th e  S m a l l e r  W a r  P l a n t s  C o r p o r a t i o n ,  t h r o u g h  t h e  D e f e n s e  
P l a n t  C o r p o r a t i o n  u n d e r  t h e  R e c o n s t r u c t i o n  F i n a n c e  C o r 
p o r a t i o n ,  o r  f r o m  lo c a l  b a n k s .

I n  f u r t h e r a n c e  o f  t h i s  p r o g r a m ,  t h e  F o o d  D i s t r i b u t i o n  
A d m i n i s t r a t i o n  i n  t h e  S o u t h e r n  r e g io n  p l a c e d  l e t t e r - p u r c h a s e  
o r d e r s  w i th  11  a p p r o v e d  f i rm s .  F o u r  o f  th e s e  f i r m s  w e r e  
l o c a t e d  in  S o u th  C a r o l i n a — i n  L a k e  C i ty ,  C a m d e n ,  C o lu m b ia ,  
a n d  F lo r e n c e .  T h r e e  w e r e  l o c a t e d  i n  G e o r g i a — i n  A u g u s ta ,  
V ie n n a ,  a n d  S y lv e s t e r .  I n  S e p t e m b e r  a  f o u r t h  G e o r g i a  p l a n t  
w a s  c o m p le t e d  a t  M a c o n .  T w o  w e r e  l o c a t e d  in  F l o r i d a — in  
Z e l lw o o d  a n d  W a u c h u l a .  T w o  f i r m s  w e r e  a p p r o v e d  a n d  r e 
c e iv e d  l e t t e r - p u r c h a s e  o r d e r s  i n  T e n n e s s e e .  O n e  o f  t h e s e  w i l l  
b e  d r o p p e d ,  h o w e v e r ,  s in c e  i t  f a i l e d  to  g e t  i t s  p l a n t  i n  o p e r a 
t io n ,  a n d  t h e r e  i s  s o m e  q u e s t io n  a b o u t  t h e  s e c o n d .

E x c lu d in g  c o n t r a c t s  w i th  t h e  T e n n e s s e e  f i r m  to  b e  d r o p p e d ,  
t h e  F o o d  D i s t r i b u t i o n  A d m i n i s t r a t i o n  h a s  a t  p r e s e n t  o u t 
s t a n d in g  c o n t r a c t s  f o r  8 .5  m i l l i o n  p o u n d s  o f  d e h y d r a t e d  s w e e t  
p o t a to e s ,  1 .0  m i l l i o n  p o u n d s  o f  d e h y d r a t e d  c a b b a g e ,  5 0 0 ,0 0 0
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p o u n d s  o f  d e h y d r a t e d  b e e ts ,  1 .3  m i l l i o n  p o u n d s  o f  d e 
h y d r a t e d  w h i t e  p o ta to e s ,  a n d  1 7 5 ,0 0 0  p o u n d s  o f  d e h y d r a t e d  
r u t a b a g a s .

I n  a d d i t i o n  to  th e s e  f i r m s  t h a t  h a v e  c o n t r a c t s  w i th  t h e  F o o d  
D i s t r i b u t i o n  A d m i n i s t r a t i o n ,  t h e r e  a r e  s ix  o t h e r s  i n  th e  
S o u t h e r n  r e g i o n  t h a t  h a v e  s i m i l a r  c o n t r a c t s  w i th  t h e  A r m y —  
o n e  e a c h  i n  M is s i s s ip p i ,  T e n n e s s e e ,  K e n tu c k y ,  A la b a m a ,  
G e o r g i a ,  a n d  F l o r i d a .

N o t  o n l y  h a s  t h e  p a s t  s u m m e r  s e e n  th e  e n d  o f  t h e  e x 
p a n s i o n  o f  f a c i l i t i e s  f o r  t h e  p r o d u c t i o n  o f  d e h y d r a t e d  v e g e 
t a b l e s ,  b u t  t h e r e  h a s  a l s o  b e g u n  a  c u tb a c k  i n  G o v e r n m e n t  
t a k i n g s  o f  c e r t a i n  v e g e ta b le s .  B y  A m e n d m e n t  1 to  F o o d  D i s 
t r i b u t i o n  O r d e r  3 0 ,  d a t e d  J u n e  7 , 1 9 4 3 ,  c a r r o t s  a n d  s w e e t  
p o t a to e s  w e r e  e l i m i n a t e d  f r o m  th e  l i s t  o f  r e q u i r e d  v e g e 
t a b l e s ,  a l t h o u g h  G o v e r n m e n t  a g e n c ie s  c o n t in u e  to  t a k e  1 0 0  
p e r  c e n t  o f  t h e  d e h y d r a t e d  w h i t e  p o t a to e s ,  c a b b a g e ,  b e e ts ,  
o n io n s ,  a n d  r u t a b a g a s .

I t  i s  q u i t e  e v id e n t  t h a t  t h e  t im e  m a y  n o t  b e  f a r  d i s t a n t  
w h e n  t h e  p o s t w a r  f u t u r e  o f  th e s e  d e h y d r a t i o n  p l a n t s  w i l l  
b e c o m e  a  m a t t e r  o f  c o n c e r n  to  t h e i r  p r o p r i e t o r s .  A  s u r v e y  
w a s  c o n d u c te d  r e c e n t l y  b y  a  t r a d e  p a p e r  i n  t h e  f o o d - p r o c e s s 
i n g  f i e ld  a m o n g  q u ic k - f r e e z e  f i rm s ,  w h o le s a l e r s ,  r e t a i l e r s ,  a n d  
h o u s e w iv e s  to  d i s c o v e r  t h e i r  a t t i t u d e  t o w a r d  th e  p o s t w a r  p r o s 
p e c t s  o f  d e h y d r a t e d  v e g e ta b le s .  R e a c t io n s ,  a s  m i g h t  b e  s u p 
p o s e d ,  w e r e  m ix e d .  T h e  q u ic k - f r e e z e  p e o p le ,  q u i t e  n a t u r a l l y ,  
s a w  n o  f u t u r e  a t  a l l  f o r  d e h y d r a t e d  v e g e t a b l e s ;  w h o le s a l e r s ,  
w h o  a r e  c o n s t a n t ly  b e i n g  b o m b a r d e d  w i th  n e w  id e a s  a n d  n e w  
p r o d u c t s ,  w e r e  s o m e w h a t  s k e p t ic a l  a n d  c a u t io u s  a l t h o u g h  n o t  
u n o p t i m i s t i c ;  r e t a i l e r s  w e r e  f a i r l y  o p t i m i s t i c  b u t  t h o u g h t  t h a t  
c o n s i d e r a b l e  p u b l i c  e d u c a t io n  m i g h t  b e  r e q u i r e d  b e f o r e  th e s e  
p r o d u c t s  w o u ld  “ c a tc h  o n . ”  H o u s e w iv e s  w e r e  m i l d l y  
f a v o r a b le .

T h o s e  i n t i m a t e l y  a s s o c i a t e d  w i th  t h i s  n e w  i n d u s t r y  s a y  
t h a t  i t s  f u t u r e  w i l l  d e p e n d  l a r g e l y  u p o n  tw o  c o n d i t i o n s .  T h e  
f i r s t  o f  t h e s e  i s  t h e  r e a c t i o n  o f  t h e  m e n  i n  t h e  a r m e d  f o r c e s  
t o  th e s e  p r o d u c t s  t h a t  h a v e  e n t e r e d  s o  c o n s p ic u o u s ly  in to  
t h e i r  d ie t s .  I f  t h e s e  m e n  r e t u r n  w i th  a  w e l l - d e v e lo p e d  t a s te  f o r  
d e h y d r a t e d  v e g e ta b le s ,  p o s tw a r  m a r k e t i n g  p r o s p e c t s  m a y  b e  
b r i g h t ; i f ,  o n  t h e  c o n t r a r y ,  t h e s e  m e n  r e t u r n  w i th  a n  a v e r s io n  
to  t h e s e  p r o d u c t s ,  t h e  o u t lo o k  w i l l  b e  d i s t i n c t l y  l e s s  f a v o r 
a b l e .  T h e  s e c o n d  c o n d i t i o n  i s  t h e  d e v e lo p m e n t  o f  r e s e a r c h  
d i r e c t e d  t o w a r d  t h e  im p r o v e m e n t  o f  t h e  p r o d u c t s  w i th  r e 
s p e c t  t o  c o l o r ,  t a s te ,  v i t a m in  c o n te n t ,  a n d  n u t r i t i v e  v a lu e .  
S u c h  im p r o v e m e n ts  w o u ld  b e  o f  g r e a t  a s s i s t a n c e  in  o v e r 
c o m in g  t h e  i n i t i a l  b i a s  o f  t h e  p u b l i c  a g a i n s t  u n f a m i l i a r  
p r o d u c t s  a n d  i n  f a v o r  o f  v e g e t a b l e s  in  t h e i r  n a t u r a l  s ta te .

A m o n g  f o o d  p r o c e s s o r s  th e m s e lv e s ,  t h e r e  a r e  s o m e , e s 
p e c i a l l y  l a r g e  c a n n i n g  c o n c e r n s  i n  n o r t h e r n  s t a te s ,  w h o  h a v e  
s u f f ic ie n t  f a i t h  i n  t h e  f u t u r e  o f  d e h y d r a t e d  v e g e t a b l e s  to  b e  
m a k i n g  p l a n s  n o w  f o r  e s t a b l i s h i n g  d e h y d r a t i o n  a m o n g  t h e i r  
o t h e r  f o o d - p r o c e s s in g  o p e r a t i o n s  i n  t h e  p o s t w a r  p e r i o d .  N o  
s u c h  p l a n n i n g  f o r  m a k i n g  d e h y d r a t i o n  a  p e r m a n e n t  f u n c t i o n  
h a s  b e e n  r e p o r t e d  a s  y e t  b y  a n y  p l a n t  i n  t h e  S o u t h e r n  r e g io n .  
I n  t h i s  p a r t i c u l a r  r e g io n ,  t h e  f u t u r e  o f  t h e  d e h y d r a t i o n  i n 
d u s t r y ,  a s  o f  t h e  c a n n i n g  i n d u s t r y  a s  a  w h o le ,  d e p e n d s  in  
p a r t  u p o n  th e  d e v e lo p m e n t  o f  t r u c k  f a r m i n g  o n  a  l a r g e  s c a le .  
T o  p r o v i d e  a  f a v o r a b le  c o m p e t i t i v e  b a s i s  f o r  t h e  i n d u s t r y ,  
s u c h  f a r m i n g  w o u ld  h a v e  to  b e  o f  a  m u c h  m o r e  i n te n s iv e  
n a t u r e  t h a n  h a s  b e e n  c u s to m a r y  i n  t h e  p a s t .  A c r e  y ie ld s  
w o u ld  h a v e  to  b e  m e a s u r a b l y  in c r e a s e d ,  a n d  t h e r e  w o u ld  
h a v e  to  b e  a  m u c h  m o r e  r i g o r o u s  s c ie n t i f i c  c o n t r o l  o v e r  th e  
p r o c e s s  to  im p r o v e  th e  q u a l i t y  o f  t h e  f in is h e d  p r o d u c t .

UNITED STATES TREASURY BILLS: SIXTH DISTRICT
Dated Tenders Allotments

September 2, 1943.................................................
September 9, 1943.................................................
September 16, 1943...............................................
September 23, 1943...............................................
September 30, 1943...............................................

$ 7,354,000
10.410.000
22.165.000
16.580.000 
5,330,000

$ 6,796,000 
9,373,000

17.055.000
11.925.000
4.999.000

RESERVES AND RELATED ITEMS OF
SELECTED SIXTH DISTRICT MEMBER BANKS

(In Thousands oi Dollars)

For reserve city banks figures are averages of seven-day period ending 
September 3; for country banks they are averages of sixteen-day period 
ending August 31.

Group*
No. oi 
Banks

Deposits 
oi Banks

Balances 
Due irom 

Other Banks
War Loan 
Deposits

ActualReserves
Per Cent 
Actual to 
Required

A 5 0 527 10 136 160
B 19 86 3,192 493 1,360 157
C 38 106 11,551 1,740 5,528 159
D 65 1,935 31,758 6,166 16,045 146
E 63 7,042 57,255 14,209 33.596 129
F 31 26,868 56,851 19,261 38,558 128
G 41 583,820 247,106 166,800 381,637 109

Total 262 619,857 408,240 208,679 476,858 113

‘Group
$500,000,
000,000;
000,000;

A: 1942 average deposits up to $250,000; Group B: $250,000 to 
Group C: $500,000 to $1,000,000; Group D: $1,000,000 to $2,- 

Group E: $2,000,000 to $5,000,000; Group F: $5,000,000 to $10,- 
Group G: over $10,000,000.

DEBITS TO INDIVIDUAL BANK ACCOUNTS 
(In Thousands oi Dollars)

Area August
1943

July
1943

August
1942

Per Cent Change 
August 1943 irom

July 1943 Aug. 1942
ALABAMA

Anniston................. 12,609 13,245 13,724 — 5 — 8
Birmingham........... 153,294 159,648 149,676 —. 4 +  2
Dothan..................... 5,554 5,892 5,806 —, 6 — 4
G adsden................. 8,720 9,606 7,354 — 9 +  19
Mobile..................... 108,851 116,932 110,329 —. 7 — 1
Montgomery........... 33,095 33,654 35,913 — 2 — 8

FLORIDA
Jacksonville........... 167,605 159,141 126,897 + 5 +  32
Miami...................... 90,380 89,672 60,148 + 1 +  50
O rlando................... 18,101 21,373 12,398 15 + 46
Pensacola............... 21,172 25,008 16,325 —. 15 +  30
St. Petersburg....... 18,928 19,834 9,888 —. 5 +  91
Tampa..................... 68,182 78,909 50,367 — 14 +  35

GEORGIA
Albany..................... 7,484 7,155 7,123 + 5 +  5
Atlanta..................... 405,203 422,109 352,754 4 +  15
A ugusta................... 29,557 30,730 28,148 — 4
Brunswick............. 15,174 13,988 7,752 + 8 +  96
Colum bus............... 31,854 32,540 28,641 2 +  11
Elberton................. 1,457 1,427 1,288 + 2 +  13
Macon..................... 42,811 37,680 34,133 + 14 +  25
Newnan................... 3,985 5,211 3,274 24 +  22
Savannah............... 76,132 72,113 56,106 + 6 +  36
Valdosta................. 14,683 6,191 11,928 +  137 +  23

LOUISIANA
Baton Rouge......... 37,179 41,462 36,200 —. 10
Lake C harles......... 18,332 20,126 10,081 _ 9 +  82
New O rleans......... 352,260 394,812 305,756 — 11 +  15

MISSISSIPPI
H attiesburg........... 12,255 11,927 11,668 + 3 +  5
Jackson................... 42,622 43,378 39,521 2
M eridian................. 14,426 14,348 18,493 + 1 — 22
Vicksburg............... 16,033 18,370 12,461 13 +  29

TENNESSEE
Chattanooga......... 76,560 81,972 72,254 —. 7
Knoxville............... 63,961 69,290 40,480 —. 8 +  58
Nashville............... 164,844 191,146 137,683 — 14 +  20

SIXTH DISTRICT
32 Cities................. 2,133,303 2,248,889 1,814,569 — 5 +  18

UNITED STATES
334 C ities............... 60,614,000 65,348,000 51,989,000 — 7 +  17

Digitized for FRASER 
http://fraser.stlouisfed.org/ 
Federal Reserve Bank of St. Louis



7 2 M o n t h l y  R e v i e w  o f the  Federal Reserve B a n k  o f  A tlan ta  fo r  Sep tem ber 1943

The National Business Situation
I n d u s t r i a l  a c t i v i t y  a n d  w a r  e x p e n d i t u r e s  w e r e  m a i n t a i n e d  

i n  A u g u s t  a t  a  h i g h  l e v e l .  C o m m o d i ty  p r i c e s  s h o w e d  l i t t l e  
c h a n g e .  R e ta i l  t r a d e  c o n t i n u e d  i n  l a r g e  v o lu m e .

I n d u s t r i a l  P r o d u c t i o n :  O u t p u t  o f  m a n u f a c t u r e s  a n d  m i n 
e r a l s  s h o w e d  l i t t l e  c h a n g e  i n  A u g u s t  a n d  t h e  B o a r d ’s  s e a s o n 
a l l y  a d j u s t e d  t o t a l  i n d e x  o f  i n d u s t r i a l  p r o d u c t i o n  r e m a in e d  a t  
t h e  J u l y  l e v e l .  P r o d u c t io n  o f  d u r a b l e  m a n u f a c t u r e s  in c r e a s e d .  
O u t p u t  o f  i r o n  a n d  s te e l  c o n t in u e d  to  a d v a n c e  a n d  r e a c h e d  
t h e  p e a k  l e v e l s  a c h ie v e d  e a r l i e r  t h i s  y e a r .  T h e r e  w e r e  f u r t h e r  
s l i g h t  i n c r e a s e s  in  a c t i v i t y  a t  w a r  p l a n t s  i n  t h e  t r a n s p o r t a t i o n  
e q u i p m e n t  i n d u s t r i e s .  O u t p u t  o f  o t h e r  d u r a b l e  p r o d u c t s  
s h o w e d  l i t t l e  c h a n g e .

P r o d u c t io n  o f  n o n d u r a b l e  g o o d s  d e c l in e d  i n  A u g u s t ,  r e f l e c t 
i n g  f u r t h e r  d e c r e a s e s  i n  o u t p u t  o f  t e x t i l e ,  l e a t h e r ,  a n d  f o o d  
p r o d u c t s .  C o t to n  c o n s u m p t io n  i n  A u g u s t  w a s  a b o u t  1 5  p e r  c e n t  
l o w e r  t h a n  th e  s a m e  p e r i o d  a  y e a r  a g o  a n d  w a s  a t  t h e  lo w e s t  
l e v e l  s in c e  t h e  b e g i n n i n g  o f  1 9 4 1 .  L e a t h e r  o u t p u t  h a s  a l s o  d e 
c l in e d  i n  r e c e n t  m o n th s  a n d  i s  c u r r e n t l y  c lo s e  to  p r e w a r  le v e ls .  
A c t iv i t y  a t  m e a t  p a c k i n g  p l a n t s  s h o w e d  t h e  u s u a l  s e a s o n a l  d e 
c l i n e  i n  A u g u s t  b u t  p r e l i m i n a r y  f ig u r e s  i n d i c a t e  t h a t  o u t p u t  
w a s  a b o u t  o n e - f i f th  l a r g e r  t h a n  a  y e a r  a g o .  O u t p u t  o f  m o s t  
o t h e r  m a n u f a c t u r e d  f o o d s  d e c l in e d  s o m e w h a t  f u r t h e r .  P r o d u c 
t i o n  o f  p e t r o l e u m ,  c o k e ,  a n d  r u b b e r  p r o d u c t s  c o n t in u e d  to  a d 
v a n c e  i n  A u g u s t  w h i l e  c h e m ic a l  p r o d u c t i o n  s h o w e d  l i t t l e  
c h a n g e .  P r o d u c t io n  o f  c r u d e  p e t r o l e u m  c o n t in u e d  to  r i s e  a n d  
in  A u g u s t  w a s  i n  t h e  l a r g e s t  v o lu m e  o n  r e c o r d .  L a k e  s h ip m e n t s  
o f  i r o n  o r e  l ik e w is e  r e a c h e d  a  r e c o r d  l e v e l .  P r o d u c t io n  o f  c o a l  
a n d  m e ta l s  w a s  m a i n t a i n e d  i n  l a r g e  v o lu m e .

D i s t r i b u t i o n :  D e p a r t m e n t  s to r e  s a l e s  c o n t in u e d  l a r g e  in  A u 
g u s t  a n d  t h e  f i r s t  h a l f  o f  S e p te m b e r .  I n c r e a s e s  d u r i n g  t h i s  
p e r i o d  w e r e  le s s  t h a n  s e a s o n a l ,  h o w e v e r ,  f o l lo w in g  m a i n t e 
n a n c e  o f  s a le s  a t  a  c o m p a r a t i v e l y  h i g h  l e v e l  d u r i n g  J u l y .  F o r  
t h e  y e a r  to  d a t e  v a l u e  o f  s a l e s  a t  d e p a r t m e n t  s to r e s  h a s  b e e n  
a b o u t  1 3  p e r  c e n t  g r e a t e r  t h a n  i n  t h e  c o r r e s p o n d i n g  p e r i o d  
l a s t  y e a r ,  r e f l e c t in g  i n  p a r t  p r i c e  in c r e a s e s .  I n v e n t o r i e s  a t  d e 
p a r t m e n t  s to r e s  h a v e  i n c r e a s e d  i n  r e c e n t  m o n th s  a n d  a r e  n o w  
s o m e w h a t  h i g h e r  t h a n  a t  t h e  b e g i n n i n g  o f  t h i s  y e a r ,  i n d i c a t i n g  
t h a t  r e c e i p t s  o f  n e w  m e r c h a n d i s e  h a v e  b e e n  i n  e x c e s s  o f  th e  
v a lu e  o f  g o o d s  s o ld .

T o ta l  c a r l o a d i n g s  w e r e  m a i n t a i n e d  in  l a r g e  v o lu m e  d u r i n g

A u g u s t  a n d  th e  f i r s t  h a l f  o f  S e p te m b e r .  S h ip m e n t s  o f  g r a i n  
s h o w e d  a  le s s  t h a n  s e a s o n a l  d e c l in e  f r o m  th e  p e a k  r e a c h e d  in  
J u l y  a n d  w e r e  o n e - f i f th  l a r g e r  t h a n  A u g u s t  a  y e a r  a g o .

B a n k  C r e d i t :  I n  m i d - S e p te m b e r  e x c e s s  r e s e r v e s  o f  m e m b e r  
b a n k s  r o s e  s h a r p l y  to  a b o u t  2  b i l l i o n  d o l l a r s  f r o m  t h e  a v e r a g e  
le v e l  o f  a b o u t  1 .1  b i l l i o n  w h ic h  h a d  p r e v a i l e d  i n  t h e  l a t t e r  
p a r t  o f  A u g u s t  a n d  e a r l y  i n  S e p te m b e r .  T h i s  i n c r e a s e  w a s  d u e  
in  p a r t  to  t h e  f a c t  t h a t  t h e  T r e a s u r y  w a s  m a k i n g  d i s b u r s e m e n t s  
o u t  o f  t e m p o r a r y  b o r r o w i n g  f r o m  R e s e r v e  B a n k s  o n  s p e c i a l  
c e r t i f i c a t e s  i n  a n t i c i p a t i o n  o f  t a x  c o l l e c t i o n s  a n d  r e c e ip t s  f r o m  
t h e  T h i r d  W a r  L o a n  D r iv e .  I t  a l s o  r e f l e c te d  i n  p a r t  a  s u b s t a n 
t i a l  d e c r e a s e  i n  r e q u i r e d  r e s e r v e s  a t  t h e  m i d d l e  o f  t h e  m o n th  
w h e n  f u n d s  f r o m  i n d i v i d u a l  a n d  c o r p o r a t e  d e p o s i t s  w e r e  t r a n s 
f e r r e d  to  G o v e r n m e n t  l o a n  a c c o u n t s  w h ic h  a r e  n o t  s u b j e c t  to  
r e s e r v e  r e q u i r e m e n t s .  D u r i n g  th e  f o u r  w e e k s  e n d e d  S e p te m b e r  
1 5  th e  R e s e r v e  S y s te m  h o l d i n g s  o f  G o v e r n m e n t  s e c u r i t i e s  i n 
c r e a s e d  b y  a b o u t  1 b i l l i o n  d o l l a r s  i n  a d d i t i o n  to  t h e  s p e c i a l  
c e r t i f i c a te s  t a k e n  d i r e c t l y  f r o m  t h e  T r e a s u r y .  M o s t  o f  t h e  i n 
c r e a s e  w a s  in  t h e  f o r m  o f  T r e a s u r y  b i l l s  s o l d  to  t h e  R e s e r v e  
B a n k s  w i th  s e l l e r s  r e t a i n i n g  t h e  o p t i o n  to  r e p u r c h a s e .  O v e r  
t h i s  f o u r - w e e k  p e r i o d  c u r r e n c y  i n  c i r c u l a t i o n  i n c r e a s e d  b y  
a b o u t  5 6 0  m i l l i o n  d o l l a r s  to  a  t o t a l  o f  1 8 .8  b i l l i o n  o u t s t a n d i n g .

I n  t h e  l a s t  tw o  w e e k s  o f  A u g u s t  a n d  t h e  f i r s t  w e e k  o f  S e p 
t e m b e r ,  r e p o r t i n g  m e m b e r  b a n k s  i n  1 0 1  l e a d i n g  c i t i e s  s h o w e d  
a  n e t  d e c l in e  i n  s e c u r i t y  h o l d i n g s  a s  a  r e s u l t  o f  t h e  s a l e  o f  
b i l l s  to  t h e  R e s e r v e  S y s te m . I n  t h e  w e e k  e n d i n g  S e p t e m b e r  1 5 , 
h o w e v e r ,  s o m e  n o n b a n k i n g  h o l d e r s  s o l d  s e c u r i t i e s  to  t h e  
b a n k s  i n  a n t i c i p a t i o n  o f  p u r c h a s e s  d u r i n g  th e  D r iv e ,  a n d  b a n k  
h o l d i n g s  a l s o  i n c r e a s e d  t h r o u g h  r e p u r c h a s e  o f  b i l l s  f r o m  th e  
R e s e r v e  S y s te m .

C o m m e r c ia l  l o a n s ,  w h ic h  h a d  e x p a n d e d  b y  1 0 0  m i l l i o n  d o l 
l a r s  i n  J u l y  a n d  i n  A u g u s t ,  i n c r e a s e d  b y  2 5 0  m i l l i o n s  d u r i n g  
th e  w e e k  e n d in g  S e p t e m b e r  1 5 . T h i s  i n c r e a s e  i n  c o m m e r c i a l  
l o a n s  w a s  s h a r e d  b y  b o t h  N e w  Y o r k  a n d  o t h e r  r e p o r t i n g  m e m 
b e r  b a n k s .  I n  t h e  w e e k  e n d i n g  t h e  1 5 th ,  l o a n s  to  b r o k e r s  a n d  
d e a l e r s  i n  N e w  Y o r k  C i ty  i n c r e a s e d  3 7 0  m i l l i o n  d o l l a r s ,  m o s t  
o f  w h ic h  w a s  f o r  p u r c h a s i n g  a n d  c a r r y i n g  G o v e r n m e n t  s e c u r 
i t i e s ,  a n d  th e r e  w a s  a l s o  a n  i n c r e a s e  i n  l o a n s  o n  s e c u r i t i e s  to  
o th e r s .

( T h is page was w ritten  b y  th e  s ta ff o f  th e  B oard  o f G overnors o f  th e  F ederal R eserve  S y s te m )
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Federal Reserve indexes. Groups are expressed 
in terms oi points in the total index. Monthly 

figures, latest shown are for July 1943.
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Federal Reserve indexes. Monthly figures, lat
est shown are for July 1943.

Demand deposits (adjusted) exclude U. S. Gov
ernment and interbank deposits and collection 
items. Government securities include direct 
and guaranteed  issues. W ednesday figures, lat

est shown are for Septem ber 15, 1943.Digitized for FRASER 
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