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FOREI GN DI RECT I NVESTMENT I N THE UNI TED STATES REACHED $30 BI LLI ON I N 1976

The f or ei gn di r ect  i nvest ment  posi t i on r ose $2. 5 bi l l i on,  or  9 per cent ,  i n 1976,  
t o $30. 2 bi l l i on,  accor di ng t o t he Commer ce Depar t ment ' s Bur eau of  Economi c Anal ysi s.
The posi t i on i s t he net  book val ue of  f or ei gn par ent s'  equi t y i n,  and out st andi ng l oans 
t o,  U. S.  af f i l i at es.

The $2. 5 r i se i n t he posi t i on consi st ed of  net  capi t al  i nf l ows of  $2. 2 bi l l i on,  
r ei nvest ed ear ni ngs of  $1. 6 bi l l i on,  and a negat i ve val uat i on adj ust ment  of  $1. 2 bi l ­
l i on;  t he l at t er  mai nl y r ef l ect ed r ecl assi f i cat i on t o U. S.  owner shi p of  a l ar ge pet r o­
l eum i nvest ment  pr evi ousl y at t r i but ed t o t he Uni t ed Ki ngdom.

The r i se i n t he f or ei gn di r ect  i nvest ment  posi t i on r ef l ect ed t he r ecover y of  t he

•K. economy as wel l  as r ecent  changes i n r el at i ve cost s of  pr oduct i on t hat  have made 
e Uni t ed St at es a mor e at t r act i ve l ocat i on f or  f or ei gn i nvest ment .  The f i ve count r i es 
t hat  account ed f or  t he l ar gest  addi t i ons t o t he posi t i on wer e t he Net her l ands,  Germany,  

Canada,  Japan,  and France.

Net  capi t al  i nf l ows i ncr eased 54 per cent ,  f ol l owi ng a shar p decl i ne i n 1975.  The 
i ncr ease r ef l ect ed a l ar ge shi f t  t o net  i nf l ows f or  Germany.  The shi f t  was l ar gel y due 
t o i nt er company f i nanci ng of  t r ade af f i l i at es and a l ar ge equi t y i nvest ment  i n a U. S.  
chemi cal s manuf act ur i ng company.  Ther e wer e al so l arge i ncr eases i n i nf l ows f r om 
Canada and f r om Ot her  West er n Hemi spher e count r i es;  t he l at t er  wer e mai nl y f r om hol di ng 
compani es i n Car i bbean count r i es.

Rei nvest ed ear ni ngs i ncr eased 33 per cent ,  compar ed wi t h a 12- per cent  i ncr ease i n 
1975.  A l ar ge i ncr ease f or  Japan r esul t ed pr i mar i l y f r om i ncr eased ear ni ngs of  t r ade 
af f i l i at es t hat  accompani ed t he r i se i n U. S.  i mpor t s,  par t i cul ar l y of  aut omot i ve pr oduct s 
f r om Japan.  A l ar ge i ncr ease f or  t he Net her l ands was pr i mar i l y i n pet r ol eum.

Adj ust ed eami ngs- - t he r et ur n on t he posi t i on—wer e $2. 9 bi l l i on,  up 32 percent .
The r at e of  r et ur n on t he posi t i on i ncr eased t o 10. 2 per cent  f r om 8. 5 per cent  i n 1975.

Maj or  r evi si ons t o t he ser i es wer e made t o i ncor por at e i nf or mat i on f r om t he 1974 
benchmar k sur vey of  f or ei gn di r ect  i nvest ment  i n t he Uni t ed St at es and t o excl ude dat a 
f or  a l ar ge U. S. - i ncor por at ed pet r ol eum company.

Addi t i onal  det ai l s,  i ncl udi ng a di scussi on of  t he r evi si ons,  wi l l  be publ i shed i n t he 
Oct ober  i ssue of  t he SURVEY OF CURRENT BUSI NESS,  a mont hl y publ i cat i on of  BEA.  The SURVEY 
i s avai l abl e f r om most  Di st r i ct  Of f i ces of  t he U. S.  Depar t ment  of  Commer ce,  or  t he

• er i nt endent  of  Document s,  U. S.  Gover nment  Pr i nt i ng Of f i ce,  Washi ngt on,  D. C.  20402 
an annual  subscr i pt i on pr i ce of  $19. 00;  si ngl e copy,  $1. 60.

-more-



For ei gn Di r ect  I nvest ment i n t he Uni t ed St at es,  Sel ect ed 
( mi l l i ons of  dol l ar s)

Ser i es- ^

. . m _____________ ___________________________________________________ ________________________________________________________________________________

Di r ect i nvest ment posi t i on at y ear end^ ^ r ^^^ . api t al  i nf l ows Rei nvest ed . 2/  ear ni ngs— Adj ust ed . 3/ear ni ngs— Payment s of 4/i ncome—

1973 1974 1975 19 76 1975 19 76 1975 1976 1975 1976 1975 1976

Tot al - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 25, 144 27, 662 30, 182 1, 414 2, 176 1, 189 1, 585 2, 234 2, 945 1, 046 1, 360

By count r y:

Canada- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  . 4, 203 5, 136 5, 352 5, 859 - 31 247 249 267 430 482 181 215

Eur ope- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  13, 937 16, 756 18, 584 19, 916 996 1, 491 915 1, 077 1, 670 1, 949 756 873

Eur opean Communi t i es ( 9) - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -- - - - - - - - - - -  11, 977 14, 099 15, 633 16, 758 810 1, 356 808 1, 004 1, 448 1, 700 639 696
Bel gi um and Luxembour g- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  _ 543 684 789 ( D) 51 ( D) 54 ( D) 59 ( D) 6 7
Fr ance- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 827 1, 139 1, 369 1, 566 155 131 75 38 100 101 25 64
Ger many- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  965 1, 535 1, 408 2, 052 - 165 560 41 83 67 123 26 39
I t al y- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  146 210 290 ( D) 82 ( D) - 2 ( D) 7 ( D) 10 12
Net her l ands- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  4, 017 4, 698 5, 347 6, 184 318 369 331 468 ’ 517 688 186 220
Denmar k and I r el and- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - . __ - - - - -  76 90 99 81 8 - 23 1 5 3 9 2 3
Uni t ed Ki ngdom- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - ----  - - - - -  5, 403 5, 744 6, 331 5, 699 360 351 309 2 79 694 630 385 351

Ot her  Eur ope- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  1, 960 2, 657 2, 951 3, 159 186 135 106 73 222 249 116 177
Sweden- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  375 475 551 608 67 38 9 19 14 23 5 4
Swi t zer l and- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  1, 420 1, 949 2, 138 2, 284 90 93 98 53 208 223 110 170
Ot her - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  165 233 262 26 7 29 4 - 1 1 ( *) 4 1 3

Japan- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  152 345 591 890 350 255 - 104 44 - 142 103 - 38 59

Aust r al i a,  New Zeal and,  and Sout h Af r i ca- - - - - - - - - - - - - - - -- - - - - - - - - - - -  8 - 15 36 74 52 26 ( *) 12 10 25 10 13

Lat i n Amer i ca- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  2, 061 2, 598 2, 774 3, 084 4L 113 137 195 242 363 105 167
Lat i n Amer i can Republ i cs- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  424 501 551 586 12 - 13 40 49 62 85 22 36

Panama- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - ---  -  — 328 348 378 447 - 8 18 38 50 44 56 6 6
Ot her - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - ---  - - - - -  96 152 172 J ^ L 4 0 ^ £ . 0 - 32 2 - 1 18 28 16 30

Ot her  West er n Hemi spher e- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  1, 637 2, 097 2, 223 ^ p . 9  7 • 127 97 146 180 278 83 132

Mi ddl e East - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  I l l 202 219 225 14 8 4 - 1 10 6 7 7
I sr ael - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 73 ( D) 77 ( D) ( D) 2 1 1 2 - 1 1
Ot her - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  50 128 ( D) 148 ( D) ( D) 2 - 2 9 3 8 6

Ot her  Af r i ca,  Asi a,  and Paci f i c- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - ---  - - - - -  85 123 106 134 - 7 36 - 11 - 8 13 17 24 25

Memor andum:
OPEC - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  92 201 169 190 - 35 23 3 - 2 11 4 8 6

By i ndust r y:

Pet r ol eum- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  - - - - -  4, 792 5, 614 6, 213 5, 901 79 394 520 534 714 798 194 264

Manuf act ur  i ng- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  8, 231 10, 387 11, 386 12, 550 593 569 491 596 743 929 252 333

Food pr oduct s- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  1, 279 1, 524 1, 611 1, 671 9 - 9 77 69 116 107 38 38
Chemi cal s and al l i ed pr oduct s- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - ---  - - - - - -  2, 892 3, 385 3, 758 4, 353 83 367 290 229 392 373 102 144
Pr i mar y and f abr i cat ed met al s- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - ---  - - - - -  960 1, 332 1, 412 1, 517 163 62 ( *) 43 21 96 21 53
Machi ner y- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  1, 366 2, 031 2, 390 2, 572 294 68 66 114 84 130 19 16
Ot her  manuf act ur i ng- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  1, 733 2, 116 2, 215 2, 437 43 82 58 140 130 222 72 81

Tr ade- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  3, 117 4, 387 4, 844 5, 832 413 760 44 229 186 397 142 169
Fi nance- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  909 1, 425 1, 517 1, 753 25 161 67 76 192 293 125 218
I nsur ance- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  1, 905 1, 298 1, 635 1, 969 233 228 103 105 343 395 240 289
Real  est at e- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  600 806 777 812 31 55 - 62 - 18 - 31 17 31 35
Ot her - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  1, 002 1, 226 1, 290 1, 365 40 9 24 64 87 116 63 52

* Less t han $500, 000 ( - ) .  D Suppr essed t o avoi d di scl osur e of  dat a of  i ndi vi dual  compani es.
1.  Al l  ser i es ar e f r om or  based on t he 1974 Sur vey of  For ei gn Di r ect  I nvest ment  i n t he Uni t ed St at es;  al l  s ^ f es  excl ude daj ^ ^ r ev i ous l y  i ncl uded f or  a l ar ge U. S. - i ncor por at ed pet r ol eum company.
2.  For ei gn par ent s'  shar es i n t he ear ni ngs of  U. S. - i ncor por at ed af f i l i at es ( net  of  U. S.  i ncome t axes) ,  l ess ’̂ ^ pi r  shar es i n ^ ( p  gr oss di vi dends of  t hese af f i l i at es.

r ei nvest ei Tear ni ngs'  Sh3r eS 10 ^  ear nl ngs o£ U‘ S" af f i - l i at es ( net  of  U. S.  i ncome t axes) ,  pl us net  i nt er est  pai d on i nt er company debt ,  l ess wi t hhol di ng t axes on di vi dends and i nt er est .  Al so equal s payment s of  i ncome pl us 

uñi ncor por at edaudSÍ na f f i l L t L Í nt er C°mPany debt  Cr edl t ed t 0 f or ei gn Par ent s bF af f i l i at es,  l ess i nt er est  cr edi t ed by f or ei gn par ent s t o af f i l i at es,  excl usi ve of  wi t hhol di ng t axes;  pl us f or ei gn par ent s'  shar es i n t he ear ni ngs of  

5.  Count r i es i n t he Or gani zat i on of  Pet r ol eum Expor t i ng Count r i es ( OPEC)  ar e:  Al ger i a,  Ecuador ,  Gabon,  I ndonesi a,  I r an,  I r aq,  Kuwai t ,  Li bya,  Ni ger i a,  Qat ar ,  Saudi  Ar abi a,  Venezuel a,  and Uni t ed Ar ab Emi r at es.
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