
OFFICE OF

BU SIN ESS

ECO N O M ICS

U N I T E D  S T A T E S  D E P A R T M E N T  O F

WASHINGTON, D.C. 20230

FOR IMMEDIATE RELEASE THURSDAY, MAY 13, 1971 OBE 71-30

C h a r l e s  A .  W a i t e :  9 6 7 - 2 9 4 9

1

;
FEDERAL REC EI P T S R I SE  SH A RPL Y,  REDUCE GOVERNMENT D E F I C I T  

IN  THE F I R ST  QUART ER OF 1971

R a p i d  g a i n s  i n  e c o n o m i c  a c t i v i t y ,  s p u r r e d  b y  t h e  r e c o v e r y  f r o m  t h e  

a u t o  s t r i k e ,  h e l p e d  t o  i n c r e a s e  F e d e r a l  G o v e r n m e n t  r e c e i p t s  a n d  r e d u c e  t h e  

F e d e r a l  d e f i c i t  i n  t h e  f i r s t  q u a r t e r  o f  1 9 7 1 ,  a s m e a su r e d  i n  t h e  n a t i o n a l  

i n c o m e  a c c o u n t s  ( N I A ) ,  t h e  Com m e r ce  D e p a r t m e n t 's  O f f i c e  o f  B u s i n e s s  Ec o n o m i c s 

a n n o u n c e d  t o d a y .

T h e  f i r s t  q u a r t e r  d e f i c i t  w as $ 1 3 - 1 / 4  b i l l i o n ,  a t  a s e a s o n a l l y  a d j u s t e d  

a n n u a l  r a t e ,  n e a r l y  $ 5  b i l l i o n  s m a l l e r  t h a n  t h e  $ 1 8  b i l l i o n  d e f i c i t  o f  t h e  

f o u r t h  q u a r t e r  o f  1 9 7 0 ,  b u t  s t i l l  so m e w h a t  l a r g e r  t h a n  t h e  t h i r d  q u a r t e r  

d e f i c i t  o f  $ 1 1 - 3 / 4  b i l l i o n .

R e c e i p t s  i n  t h e  f i r s t  q u a r t e r  a m o u n t e d  t o  $ 2 0 0 - 3 / 4  b i l l i o n  a t  an  a n n u a l  

r a t e ,  up  $ 9  b i l l i o n  f r o m  t h e  f o u r t h — t h e  l a r g e s t  r i s e  i n  2 y e a r s .  T h i s  w as 

a m a r k e d  c h a n g e  f r o m  t h e  $ 3 - 1 / 4  b i l l i o n  d e c l i n e  r e c o r d e d  i n  t h e  f o u r t h _ 

q u a r t e r  w h e n  t h e  e c o n o m y  w as d e p r e sse d  b y  t h e  G e n e r a l  M o t o r s  C o r p .  s t r i k e .

T h e  f i r s t  q u a r t e r  r e b o u n d  i n  p r o f i t s  a n d  a u t o  s a l e s  h a d  a s i g n i f i c a n t  e f f e c t  

i n  r a i s i n g  c o r p o r a t e  t a x  l i a b i l i t i e s  $ 3 - 1 / 2  b i l l i o n  a n d  i n d i r e c t  b u s i n e s s  

t a x e s  $1 b i l l i o n ,  c o m p a r e d  w i t h  d e c l i n e s  i n  b o t h  o f  t h e se  i t e m s i n  t h e  p r i o r  

q u a r t e r .  T h e  i n c r e a s e  i n  c o r p o r a t e  t a x e s  o c c u r r e d  d e s p i t e  e l i m i n a t i o n  o f  

t h e  2 - 1 / 2  p e r c e n t  s u r c h a r g e ,  w h i c h  h a d  r a i s e d  l i a b i l i t i e s  n e a r l y  $1 b i l l i o n  

d u r i n g  c a l e n d a r  1 9 7 0 .  C h a n g e s i n  t a x  r a t e s  a l s o  a f f e c t e d  t h e  o t h e r  N I A  

r e c e i p t  c a t e g o r i e s ,  b u t  t h e i r  e f f e c t  o n  t o t a l  r e c e i p t s  w a s l a r g e l y  o f f s e t t i n g .  

So c i a l  i n s u r a n c e  c o n t r i b u t i o n s  r o se  $ 5  b i l l i o n ,  r e f l e c t i n g  a $ 3 - 1 / 2  b i l l i o n  

i n c r e a s e  r e s u l t i n g  f r o m  h i g h e r  O ASDH I r a t e s ;  p e r so n a l  t a x  p a y m e n t s f e l l  

$ 1 / 2  b i l l i o n ,  d e s p i t e  h i g h e r  i n c o m e s,  b e c a u se  o f  a $ 3  b i l l i o n  t a x  c u t  d u e  

t o  v a r i o u s  c h a n g e s p r o v i d e d  f o r  b y  t h e  T a x  Re f o r m  A c t  o f  1 9 6 9 .

[ o v e r ]
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F i r s t  q u a r t e r  e x p e n d i t u r e s  a m o u n t e d  t o  o v e r  $ 2 1 4  b i l l i o n ,  u p  $ 4 - 1 / 4  b i l l i o n  

a t  an  a n n u a l  r a t e .  T h e  i n c r e a s e  c e n t e r e d  i n  t r a n s f e r  p a y m e n t s ( u p  $3  b i l l i o n )  

a n d  q r a n t s - i n - a i d  ( u p  $ 1 - 1 / 2  b i l l i o n ) .  P r o q r a m s b e n e f i t i n n  r e t i r e e s ,  v e t e r a n s  

a n d  w e l f a r e  r e c i p i e n t s  a l l  sh o w e d  i n c r e a s e s .  P u r c h a se s  o f  g o o d s a n d  s e r v i c e s  

r o se  o n l y  s l i g h t l y ,  d e s p i t e  a $ 2 - 1 / 4  b i l l i o n  F e d e r a l  p a y  r a i s e ,  l a r n e l y  b e c a u se  

o f  s h a r p l y  r e d u c e d  m i l i t a r y  s p e n d i n g .  D e f e n se  p u r c h a s e s ,  e x c l u d i n g  t h e  i m p a c t  

o f  t h e  p a y  r a i s e ,  f e l l  n e a r l y  $ 2 - 1 / 2  b i l l i o n  a t  a n n u a l  r a t e s ,  N e t  i n t e r e s t  

p a i d  a l s o  d e c l i n e d ,  f a l l i n g  $ 1 / 2  b i l l i o n  f r o m  t h e  f o u r t h  q u a r t e r  l e v e l .

L a r g e r  d e f i c i t  l i k e l y

A n o t h e r  d e f i c i t ,  p r o b a b l y  l a r g e r  t h a n  i n  t h e  f i r s t  q u a r t e r ,  w i l l  b e  r e ­

c o r d e d  i n  t h e  c u r r e n t  q u a r t e r .  E x p e n d i t u r e s  w i l l  a d v a n c e  r a p i d l y ,  p a c e d  b y  

a 10 p e r c e n t  i n c r e a s e  i n  So c i a l  S e c u r i t y  b e n e f i t s  p a y a b l e  i n  J u n e  r e t r o a c t i v e  

t o  J a n u a r y  1 .  F u r t h e r  g r o w t h  i n  o t h e r  t r a n s f e r  p a y m e n t s a n d  g r a n t s - i n - a i d  i s  

e x p e c t e d  t o  m o r e  t h a n  o f f s e t  a d e c l i n e  i n  d e f e n se  sp e n d i n g .  H i g h e r  n o s t a l  r a t e s  

e f f e c t i v e  i n  m i d - M a y  w i l l  p a r t i a l l y  o f f s e t  t h e se  i n c r e a s e s .  R e c e i p t s  w i l l  a l s o  

r i s e ,  b u t  p r o b a b l y  a t  a s l o w e r  p a c e  t h a n  e x p e n d i t u r e s .

T h e  N I A  s t a t e m e n t  o f  G o v e r n m e n t  r e c e i p t s  a n d  e x p e n d i t u r e s  c a l c u l a t e d  b y  OBE 

d i f f e r s  i n  s e v e r a l  r e s p e c t s  f r o m  t h e  u n i f i e d  b u d g e t ,  a n d  i s  i n t e n r a t e d  c o n ­

c e p t u a l l y  a n d  s t a t i s t i c a l l y  w i t h  t h e  r e s t  o f  t h e  n a t i o n a l  i n c o m e  a n d  p r o d u c t  

a c c o u n t s .  U n l i k e  t h e  u n i f i e d  b u d g e t ,  i t  e x c l u d e s  f i n a n c i a l  t r a n s a c t i o n s ,  su c h  

a s l e a n s ;  i t  a l s o  r e c o r d s  s e v e r a l  c a t e g o r i e s  o f  r e c e i p t s  a n d  e x p e n d i t u r e s  o n  

a t i m i n g  b a s i s  t h a t  i s  d i f f e r e n t  f r o m  t h e  b u d o e t .  I t  i s  p u b l i s h e d  q u a r t e r l y  

a t  a s e a s o n a l l y  a d j u s t e d  a n n u a l  r a t e .

A d d i t i o n a l  d a t a  a p p e a r  i n  t h e  Su r v e y  o f  C u r r e n t  B u s i n e s s , t h e  m o n t h l y  

m a g a z i n e  p u b l i s h e d  b y  t h e  O f f i c e  o f  B u s i n e s s  Ec o n o m i c s.

T h e  Su r v e y  i s  a v a i l a b l e  f r o m  F i e l d  O f f i c e s  o f  t h e  D e p a r t m e n t  o f  Com m e r ce  

o r  f r o m  t h e  Su p e r i n t e n d e n t  o f  D o c u m e n t s,  U . S.  G o v e r n m e n t  P r i n t i n o  O f f i c e ,  

W a sh i n g t o n ,  D . C .  2 0 4 0 2 ,  a t  an  a n n u a l  s u b s c r i p t i o n  p r i c e  o f  $ 9 ,  i n c l u d i n o  

w e e k l y  su p p l e m e n t s ;  s i n g l e  c o p y ,  $ 1 .



F O R M  B E - 7 3 7  U . S .  D E P A R T M E N T  O F '  C O M M E R C E

1 2 - 6 - 6 9 )  O F F I C E  O F  B U S I N E S S  E C O N O M I C S

F E D E R A L  GO V ERN M EN T  R E C E I P T S AN D EX P E N D I T U R ES 

( Bi l l ion s of dollars)

1970 1971

I II III IV i V
1968 1969 1970 S e a s o n a l l y a d j u s t e d  a t  a n n u a l  r a t e s

F e d e r a l  G o v e r n m e n t  r e c e i p t s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17 5 . h 200.6 19U.8 193.9 19 6 .7 19U.9 191 .7 200.8

P e r s o n a l  t a x  a n d  n o n t a x  r e c e i p t s . . . . . . . . . . . . . . . . . . 79.3 93.9 91.6 93. U 93-3 89. U 90.3 89.8

C o r p o r a t e  p r o f i t s  t a x  a c c r u a l s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37.5 39-2 3U.3 3U.8 3 U-9 33.7 32.0 33.3

I n d i r e c t  b u s i n e s s  t a x  a n d  n o n t a x  a c c r u a l s  .  . 18 .0 19 .1 19.6 19 .3 19. U 20.1 19 .3 20.6

C o n t r i b u t i o n s  f o r  s o c i a l  i n s u r a n c e . . . . . . . . . . . . . . . . U0.7 U6.3 U9.3 U8.U U8.9 U9.7 U9.9 3U.9

F e d e r a l  G o v e r n m e n t  e x p e n d i t u r e s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 181.6 191 .3 20 6 .3 19 7 .7 210.9 2 0 6 .7 2 0 9 .9 2 1U .2

P u r c h a s e s  o f  g o o d s  a n d  s e r v i c e s . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99-5 10 1.3 99.7 10 2 .3 99.7 98.6 98.2 98.U

N a t i o n a l  d e f e n s e . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 78.0 78.8 76 .6 79.3 76 .8 73.8 7 U.6 7U.0

O t h e r  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21.3 22.6 2 3 .1 2 3 .0 22.9 22.9 23.3 2U.3

T r a n s f e r  p a y m e n t s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . U7.8 3 2 .1 62.0 33.3 6U.U 62.9 63.U 68.U

T o  p e r s o n s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . U3-7 30.0 6 0 .O 33. U 6 2 . U 61 .0 6 3 . U 6 6 .3

T o  f o r e i g n e r s  ( n e t ) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 .1 2.1 2.0 1.9 2 .0 1.9 2 .0 2.1

G r a n t s - i n - a i d  t o  S t a t e  a n d  l o c a l  g o v e r n m e n t s 18. h 20.2 2U.3 2 3 .O 2 3 .1 2k . k 2 3 .6 2 7 .1

N e t  i n t e r e s t  p a i d . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11.8 13 .1 1U-3 1U.3 1 U-3 1U-8 1U.7 1U.2

S u b s i d i e s  l e s s  c u r r e n t  s u r p l u s  o f

3.3 3.6 6.0g o v e r n m e n t  e n t e r p r i  s e s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Less: Wage accruals less
U.1 U.6 3.6 3.3 6 .0

2.3 -2.1 -  .u .0 .0disbursements....,........
S u r p l u s  o r  d e f i c i t  ( - ) ,  n a t i o n a l  i n c o m e

.0 .0 .0

a n d  p r o d u c t  a c c o u n t s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -6.2 9.3 -11 . 3 -1.7 -IU.2 -11 .8 -18.1 -13 .3

^/^First" quarter °f 9^ mcorporaie'profitsE^axmaccruals and related total are preliminary and subject to
U S f O M M - D C  6 2 6  6 r P 6  9  , ,

revision next month.
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