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THIRD QUARTER 1969 -
. CORPORATE PROFITS AND NATIONAL INCOME 
. REVISED GNP
. FEDERAL RECEIPTS AND EXPENDITURES

Before-tax book profits of corporations declined in the third quarter 

of 1969 to a seasonally adjusted annual rate of $92-1/2 billion, according 

to preliminary estimates announced today by the Commerce Department's Office 

of Business Economics. This was $3 billion below the record $95-1/2 billion

reported for each of the two preceding quarters and was the first decline since 

the early 1967 slowdown in the economy.

Manufacturers' book profits fell despite an increase in automobile 
industry earnings. Auto profits had suffered a setback in the second quarter 
as the result of strikes, and recovered in the third quarter. On the basis 
of the fragmentary information now available, it appears that book profits of 

* a number of nonmanufacturing industries were also lower than in the second
quarter.

‘ Corporate profits tax liability declined $1-1/4 billion to $42-1/2 billion
at a seasonally adjusted annual rate, leaving after-tax earnings at $50 billion, 
down $1-3/4 billion from the preceding quarter. With dividend payments up 
$1/2 billion to almost $25 billion, retained earnings dropped more than $2-1/4 
billion to $25 billion. However, capital consumption allowances (mainly 
depreciation charges) advanced $1 billion, bringing corporation cash flow to 
$74-3/4 billion, $1-1/2 billion below the April-June period.

Book profits include gains or losses due to the difference between the re
placement cost of goods taken out of inventory and the cost at which they are 
charged to production. However, when OBE measures corporate profits for 
national income purposes, it excludes such inventory profits or losses through 
an "inventory valuation adjustment" (IVA).
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From the second to the third quarter, inventory profits were reduced by 
$2-1/2 billion, as wholesale prices rose at a slower pace. As a result, there 
was a smaller decline in national income profits than in book profits. The 
national income measure of pre-tax corporate profits declined $1/2 billion to 
$88-3/4 billion in the third quarter.

Revised Third Quarter GNP

Gross national product in the July-September quarter has been revised to 
a seasonally adjusted annual rate of $942-3/4 billion, an increase of $18 
billion from the second quarter. This is slightly higher -- $1/2 billion -- 
than last month's preliminary estimate based on less complete source data. 
Inventory accumulation was revised upward $1-1/2 billion, and final sales 
were reduced $1 billion.

The third quarter GNP advance, according to the revised figures, consisted 
of annual rate increases of more than $14 billion in final sales of goods and 
services and $3-3/4 billion in inventory accumulation. The latter rose from 
$7 billion in the second quarter to $10-3/4 billion in the third. In the final 
sales group, consumer spending rose $7 billion, reflecting increased outlays of 
almost $5 billion for services and $3 billion for nondurable goods, and a 
decrease in expenditures of almost $1 billion for durable goods. Business fixed 
investment rose $3-1/4 billion, and residential construction declined for the 
second straight quarter -- in the last, by $1-1/4 billion. Net exports 
registered a $1 billion gain. Federal Government purchases increased $2-1/2 
billion, and State and local government purchases, only $1-1/2 billion.

The third quarter GNP increase amounted to 7-3/4 percent at an annual rate. 
The bulk of this was attributable to prices, which rose by 5-1/2 percent at an 
annual rate. Real product -- GNP adjusted for price changes -- expanded by 
about 2-1/4 percent.

Federal Government Receipts and Expenditures

As measured in the national income and product accounts, the Federal 
Government recorded a surplus of $7-1/4 billion in the third quarter, consider
ably below the $13 billion surplus in the April-June period. Expenditures in
creased $4-1/4 billion to $193-1/2 billion, largely due to the pay raise for 
civilian and military personnel. However, there was a net decline of $1-1/2 
billion in receipts as a result of lower corporate income tax accruals and a 
$2 billion drop in personal taxes. Personal taxes in the second quarter had 
been unusually high because of the large final settlements of 1968 income tax 
liabilities resulting from the surtax.

The accompanying tables show: (1) Corporate profits and the other components
of national income; (2) Prices, costs, and profits per unit of output for non- 
financial corporations; (3) Gross national product and disposition of personal 
income; and (4) Federal Government receipts and expenditures. Additional data 
will appear in the November issue of the Survey of Current Business, monthly 
magazine of the Office of Business Economics.

The Suryey is available from the Field Offices of the Department of Commerce 
or from the Superintendent of Documents, U.S. Government Printing Office,
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f o r m  BE- 6 81
( 3 - 7 - 6 6 )

Table 1

N A T I O N A L  IN C O M E  B Y  T Y P E  O F  IN C O M E  

( B i l l i o n s  o f d o l l a r s )

U . S .  D E P A R T M E N T  O F  C O M M E

O F F I C E  O F  B U S I N E S S  E C O N O M I C S

1966 1967 1968

1968 1969
III IV I II I I I  ì '

Seasonally adjusted at annual rates

N a t i o n a l  i n c o m e ........................... 6 2 0 .6 6 3 U .0 7 I l i  - li 7 2 l | . l 7 3 7 .3 7 3 1 . 3 7 6 3 .7 7 8 O . 3

Co m p e n s a t i o n  o f  e m p l o y e e s ................................. U 3 3- 3 1|67 .U 3 1 3 .6 3 1 9 .8 3 3 2 .3 3 I+6 .O 3 3 8 .2 3 7 1 .9

Wages and sa la r ie s............................ 3 9 U - 5 U 23- 5 U 6 3 .0 U 7 0 .7 1+82.1 1+93 • 3 301+.3 3 1 6 .9

Private ...................................... 3 1 6 .8 3 3 7 .3 3 6 9 .0 3 7 2 .7 3 8 2 .8 3 9 2 .3 l i 0 2 .0 1 | 1 0 .2

Military...................................... 111.6 1 6 .2 1 8 .0 1 8 .7 1 8 .3 1 8 .2 1 8 . U 2 0 .1

Government civilian ...................... 6 3 . 1 7 0 .0 7 8 .0 7 9 .3 8 0 .9 8 2 .3 8 I1 .O 8 6 .6

Supplements to wages and salar ies........ l i i . o 143.9 U 8 .6 1+9 - 1 3 0 .2 3 2 .7 3 3 .8 3 3 .0

Employer contributions for

social insurance ........................ 2 0 .3 2 1 .8 2 h . h 2 h . 7 2 3 .3 2 7 .3 2 7 .9 2 8 .6

Other labor incom e...................... 2 0 .7 2 2 .1 2 l i . 2 2 l i - 3 2 3 .O 2 3 .3 2 6 .O 2 6 .l t

P r o p r i e t o r s ’ i n c o m e ............................................... 6 1 .3 6 1 .9 6 3 . 8 6 1 i . l 6 I1 . I 6  l i .  6 6 6 .3 6 7 .3

Busin ess and professional................... U 3- 2 l i 7 .2 l i 9 .2 1+9.3 ^ 9 .7 l i 9 . 7 3 0 . I 3 0 . 3

F arm ................................................ 1 6 . 1 I l i -7 I l i . 6 I l i .  8 H i . li I l i . 9 1 6 .3 1 6 . 8

R e n t a l  i n c o m e  o f  p e r s o n s ...................................... 2 0 .0 2 0 .8 2 1 .2 2 1 .2 2 1 .  li 2 1 .3 2 1 .6 2 1 .7

Co r p o r a t e  p r o f i t s  an d  i n v e n t o r y

v a l u a t i o n  a d j u s t m e n t .......................................... 8 2 .  k 7 9 .2 8 7 .9 9 0 .6 9 0 .3 8 9 .3 8 9 .2 8 8 .7

Profits before t ax .............................. 8 U .2 8 0 .3 9 1 . 1 9 1 .3 9 l i . 3 9 3 .3 9 3 . li 9 2 . li

Profits tax liab ilit y ..................... 3 U .3 3 3 .0 l i l - 3 111.li 1+2.9 1+3. li 1+3.6 1+2.1+

Profits after t a x ......................... 1 | 9 .9 l i7 .3 l i 9 .8 3 0 . 0 3 1 . 6 3 2 .2 3 1 .8 3 0 .O

Dividends............................. 2 0 .8 2 1 .3 2 3 .1 2 3 .6 2 3 .8 2 3 . 8 2U .3 2 l | .9
Undistributed p r o fit s............. 2 9 .1 2 3 .9 2 6 .7 2 6 .3 2 7 .8 2 8 . U 2 7 .3 2 3 . I

Inventory valuation adjustment............. - 1 . 8 - 1 . 1 - 3 . 2 - . 9 - l i . 2 - 6 . 1 - 6 . 2 - 3 . 7

N e t  i n t e r e s t ............................................................... 2 1 .  k 2U .7 2 8 .0 2 8 .  h 2 9 .3 2 9 .8 3 0 . 3 3 0 .9

q/Third quarter 1969 corporate profits and related totals are preliminary and subject to revision next m°nJ|ic*OMM.DC 293t9.P66

Source: U.S. Department of Commerce, Office of Business Economics.



f o r m  BE-729 
(1  1 - 6 8 )

Table 2

N O N F I N A N C I A L  C O R P O R A T I O N S :  G R O S S  P R O D U C T  A N D  U N I T  C O S T S  V

U.S. DEPARTMENT OF COMMERCE
O F F I C E  O F  B U S I N E S S  E C O N O M I C S

1968 1969

1966 1967 1968 III IV I II III^
S e a s o n a l l y  a d j u s t e d  a t a n n u a l  r a t e s

B i  I l i o n s of  d o l  l a r s

G r o s s  p r o d u c t  o r i g i n a t i n g  in

n o n f i n a n c i a l  c o r p o r a t i o n s , ........................................ 5 1 3 .0 5 3 0 .6 5 7 1 .5 5 7 8 . 0 5 8 6 .8 5 9 5 .0 5 0 5 . 5 5 1 3 . 3

C a p i t a l  c o n s u m p t i o n  a l l o w a n c e s « « « « « » « « « « « « « « « « « « « « « « « « « « « 3 8 .5 5 1 .5 5 5 .6 5 5 .9 5 5 .5 5 6 .5 5 7 .3 5 8 .2

I n d i r e c t  b u s i n e s s  t a x e s  p l u s  t r a n s f e r  p a y m e n t s  l e s s  s u b s i d i e s  ««««««« 3 6 . 8 39.. 1 5 3 .0 5 3 - 9 5 5 - 7 5 5 .3 5 6 .5 5 7 .8

C o m p e n s a t i o n  o f  e m p l o y e e s  « « « « « « « « « « « « « « « « « « « » « « « « « « « «  « 2 6 1 .O 2 7 5 .8 3 OO. 6 3 0 3 .7 3 1 1 . 0 3 1 8 .7 3 2 6 .2 3 3 3 .2

W a g e s  a n d  s a l a r i e s  « « « « « « « « « « « « « « « « « « « « « « « » « o  « « « « « « « 2 3 3 .3 2 J4 6 . 6 2 6 8 .6 2 7 1 . 5 2 7 8 .2 2 8 5 .2 2 9 1 . 1 2 9 7 .3

S u p p l e m e n t s  t o  w a g e s  a n d  s a l a r i e s  « » » « « « « « « .  « « « o « « « « » « « « 2 7 .7 2 9 .2 3 1 .9 3 2 . 2 3 2 .8 3 5 .5 3 5 .1 3 5 - 8

N e t  i n t e r e s t  « « « « « « « « « « « « « « « « «  «««« « « « « « « « « « « » « « » « « «  « « 7 . 3 9 . 1 1 0 .9 1 1 . 1 1 1 .5 1 1 .7 1 1 .9 1 2 .2

C o r p o r a t e  p r o f i t s  a n d  i n v e n t o r y  v a l u a t i o n  a d j u s t m e n t « «»« » « « « « « « « « « 6 9 . 5 6 5 - 2 7 2 .5 7 5 .3 7 5 .3 7 2 .9 7 2 .6 7 2 .0

P r o f i t s  b e f o r e  t a x « « • • • • • • • • • • •  • • « • • > • • « • » • • • • • < > « • • • 7 1 . 2 6 6 .3 7 5 .6 7 5 . 2 7 8 .5 7 9 .0 7 8 .8 7 5 - 7

P r o f i t s  t a x  l i a b i l i t y  « « « « « « « « « « « « « « « « « « « « « » « « « « « « « « 3 0 . 1 2 8 .2 3 5 .6 3 5 .5 3 7 .0 3 7 .2 3 7 .2 3 5 - 8

P r o f i t s  a f t e r  t a x « « « « . « « « .  « » « « . « « « . « « « « « « » « « « « » « » U l .2 3 8 .1 5 0 .0 3 9 .7 5 1 . 5 5 1 .8 5 1 . 6 3 9 .9

D i v i d e n d s « « « « « « « « « « « «  «««««<>«.  « « » « o « « « » « « « « « 1 8 .2 1 9 .1 2 0 .5 2 0 .7 2 0 .9 2 0 .9 2 1 .5 2 2 .1

U n d i s t r i b u t e d  p r o f i t s « «« »« ««« ««  « « » « « « « « « « « « « « « «  « 2 3 .O 1 9 .0 1 9 .6 1 9 . 0 2 0 .6 2 0 .9 2 0 .1 1 7 .8

I n v e n t o r y  v a l u a t i o n  a d j u s t m e n t  «««««««««  «« . «« «  » «« «« ««« «  « - 1 . 8 - 1 . 1 - 3 . 2 - . 9 - 5 . 2 - 6 . 1 - 6 . 2 - 3 . 7

B i l l  i o n s  o f 9 5 8  d o l l a r s

G r o s s  p r o d u c t  o r i g i n a t i n g  in

3 9 0 .5 5 1 5 . 9 5 2 0 . 8 5 2 5 . 1 5 2 7 .7 5 3 1 .9 5 3 5 .7n o n f i n a n c i a l  c o r p o r a t i o n s ............................. ................. .. 3 8 5 .0

D o l a r s

Cu r r e n t  d o l l a r  c o s t  p e r  u n i t

o f  1 95 8  d o l l a r  g r o s s  p r o d u c t  o /  

o r i g i n a t i n g  i n  n o n f i n a n c i a l  c o r p o r a t i o n s ,  ^ r-. ........................ 1 .0 7 3 1 .1 0 3 1 .1 3 3 I . I 3 6 1 .1 5 5 1 .1 5 7 I . I 6 8 I . I 8 I

C a p i t a l  c o n s u m p t i o n  a l l o w a n c e s «  ................ ..  «» «« ««« »« ««  « .1 0 0 .1 0 6 .1 0 7 .1 0 7 .1 0 7 .1 0 8 .1 0 9 .1 1 1

I n d i r e c t  b u s i n e s s  t a x e s  p l u s  t r a n s f e r  p a y m e n t s  l e s s  s u b s i d i e s  ««. «««« « . 0 9 6 .1 0 0 .1 0 3 .1 0 5 . 1 0 5 .1 0 6 .1 0 8 .1 1 0

C o m p e n s a t i o n  o f  e m p l o y e e s « • • • • • • • • • • • • > • • • • • • • • • • • • • • • • • . 6 7 8 .7 0 6 .7 2 3 .7 2 2 .7 3 2 .7 5 5 • 7 55 .7 6 6

N e t  i n t e r e s t « ...................................... ..  ««««« .  . - » » . « . « « .  « « « « ««« «« .0 1 9 .0 2 3 .0 2 6 .0 2 6 .0 2 7 .0 2 7 .0 2 8 .0 2 8

C o r p o r a t e  p r o f i t s  a n d  i n v e n t o r y  v a l u a t i o n  a d j u s t m e n t « . « . « « « « « . . . . » .1 8 0 .1 6 7 .1 7 5 • 177 .1 7 5 . 1 7 0 .1 6 8 .1 6 6

P r o f i t s  t a x  l i a b i l i t y « • » • « . . . . • • • •  • « » « « « « « .  « « « . « « « « « .0 7 8 .0 7 2 .0 8 6 .0 8 5 .0 8 7 .0 8 7 .0 8 6 .0 8 2

P r o f i t s  a f t e r  t a x  p l u s  i n v e n t o r y  v a l u a t i o n  a d j u s t m e n t  • « « « » • « . . .1 0 2 .0 9 5 .0 8 8 .0 9 2 .0 8 8 .0 8 3 .0 8 2 .0 8 3

2/ Third quarter 1969 corporate profits and related totals are preliminary and subject to revision next month.
3 /  This is equal to the deflator for gross product of nonfinancial corporations, with the decimal point shifted two 

places to the left.

Source: U«1 bartment of Commerce, Office of Business Economics« U S C  O M M - D C  6



Table 3'

f o r m  BE-679 
(2 -5 -6 9 ) G R O S S  N A T I O N A L  P R O D U C T  A N D  D I S P O S I T I O N  O F  P E R S O N A L  I N C O M E

U .S . D E P A R T M E N T  O F  C O M M E R C E  
O F F IC E  O F  BU S IN E S S  E C O N O M IC S

G R O S S  N A T I O N A L  P R O D U C T

1 9 6 6 1 9 6 7 1 9 6 8

1 9 6 8 1 9 6 9

1 9 6 6 1 9 6 7 1 9 6 8

1 9 6 8 1 9 6 9

I I I IV I I I I I I I I I IV I I I I I I

S e a s o n a l l y  a d ju s t e d  a t  a n n u a l  r a t e s S e a s o n a l l y  a d ju s t e d  a t  a n n u a l  r a t e s

B i l l i o n s  o f  c u r r e n t  d o l l a r s B i l l i o n s  o f  1 9 5 8  d o l l a r s

G r o s s  n a t i o n a l  p r o d u c t .......................................................... 7 1)9 - 9 7 9 3 . 5 8 6 5 . 7 8 7 6 .1 ) 8 9 2 . 5 9 0 8 . 7 9 2 1 ) .8 9 1 )2 .8 6 5 8 . 1 6 7 l ) . 6 7 0 7 . 6 7 1 2 . 8 7 1 8 .5 7 2 3 . 1 7 2 6 . 7 7 3 0 . 6

P e r s o n a l  c o n s u m p t i o n  e x p e n d i t u r e s  .............................................................. 1 )6 6 .3 1 )9 2 .3 5 3 6 . 6 5 1 )l).9 5 5 0 . 7 5 6 2 . 0 5 7 2 . 8 5 7 9 . 8 1 )1 8 .1 1 )3 0 .3 1 )5 2 .6 1 )5 8 .2 1 )5 7 .6 1 )6 2 .9 1 )6 6 .2 1 )6 6 .5

D u r a b le  g o o d s ........................................................................................... 7 0 . 8 7 3 . 0 8 3 - 3 8 5 . 8 8 6 . 3 8 8 .1 ) 9 0 . 6 8 9 . 8 7 1 . 7 7 2 . 8 8 0 . 7 8 3 .O 8 2 . 7 8 1 ) .3 8 5 . 9 8 1 ) .7

N o n d u r a b l e  g o o d s ..................................................................................... 2 0 6 . 9 2 1 5 . 1 2 3 0 . 6 2 3 3 . 3 2 3 U .3 2 3 8 . 6 2 1 )2 .1 2 1)5 .1 1 8 7 . 0 1 9 0 . 3 1 9 6 . 9 1 9 8 . 7 1 9 7 . 2 1 9 9 . 3 1 9 9 . 3 1 9 9 . 3

S e r v i c e s ....................................................................................................... 1 8 8 . 6 2 0 1 ).2 2 2 2 . 8 2 2 5 . 8 2 3 O . I 2 3 5 . 0 2 1 )0 .1 21)1). 9 1 5 9 .1 ) 1 6 7 . 2 1 7 5 . 0 1 7 6 . 5 1 7 7 . 7 1 7 9 . 3 1 8 1 . 0 1 8 2 . 5

G r o s s  p r i v a t e  d o m e s t i c  i n v e s t m e n t ................................................................. 1 2 1 .1 ) 1 1 6 . 0 1 2 6 . 3 1 2 5 . 2 1 3 3 . 9 1 3 5 . 2 1 3 7 .1 ) 1 1 )3 .3 1 0 9 . 3 1 0 0 . 8 1 0 5 . 7 1 0 1). 1 1 1 0 . 9 1 0 9 . 9 1 1 0 . 8 1 1 1 ).3

F i x e d  in v e s t m e n t  ..................................................................................... 1 0 6 . 6 1 0 8 . 6 1 1 9 . 0 1 1 8 . 0 1 2 3 .1 ) 1 2 8 . 6 I 3 O .5 1 3 2 . 5 9 5 - 1 ) 9 3 . 9 9 9 . 1 9 7 . 7 1 0 1 .1 ) 1 0 1 ). 0 1 0 1 ) . 8 1 0 5 . 0

N o n r e s i d e n t i a l  .................................................................................. 8 1 . 6 8 3 . 7 8 8 . 8 8 8 . 1 9 1 . 5 9 5 . 3 9 7 . 8 101  .1 71). 1 7 3 . 6 7 5 . 8 7 5 . 0 7 7 . 3 7 9 .1 ) 8 1 . 0 8 2 .1 )

S t r u c t u r e s  ........................................................................................ 2 8 . 5 2 7 . 9 2 9 - 3 2 9 . 0 3 O . I 3 2 . 3 3 2 . 1 3 l ) .7 2 1 ) .0 2 2 . 6 2 2 . 7 2 2 . 2 2 2 . 9 2 3 . 9 2 3 . 3 2 l ) .6

P r o d u c e r s ’ d u r a b l e  e q u i p m e n t ................................................. 5 3 . 1 5 5 . 7 5 9 . 5 5 9 . 1 6 l . i i 6 3 . 0 6 5 . 7 6 6 .  U 5 0 . I 5 1 . 0 5 3 . 2 5 2 . 7 51). 1) 55.5 5 7 . 7 5 7 . 8

R e s i d e n t i a l  s t r u c t u r e s ...................................................................... 2 5 . 0 2 5 . 0 3 O .2 2 9 . 9 3 1 . 9 3 3 - 3 3 2 . 7 3 1 . U 2 1 . 3 2 0 . 3 2 3 . 3 2 2 . 7 2 1 ) .1 2 1 ) .6 2 3 . 8 2 2 . 6

N o n fa r m  ......................................................................................... 2 l ) .5 21).1) 2 9 . 6 2 9 . i) 3 1 .1 ) 3 2 . 8 3 2 . 2 3 0 . 9 2 0 . 9 1 9 . 8 2 2 .8 2 2 . 3 2 3 . 7 2 1 ) .2 2 3 .1 ) 2 2 . 2

F a r m ................................................................................................. . 5 . 6 . 5 . 5 . 5 . 5 . 5 . 5 . 5 . 5 .1) • i ) .1) .1) .1) •U

C h a n g e  in  b u s i n e s s  i n v e n t o r i e s .......................................................... l l ) . 8 7 .1 ) 7 . 3 7 . 2 1 0 . 5 6 . 6 6 . 9 1 0 . 7 1 3 . 9 6 . 9 6 . 6 6 .1 ) 9 . 6 5 . 9 6 . 0 9 . 3

N o n f a r m ................................................................................................. 1 5 . 0 6 . 8 7 .1 ) 7 . 5 1 0 . 7 6 . 6 6 . 7 1 0 . 3 i i ) . i 6 . 3 6 . 7 6 . 7 9 . 8 5 . 9 5 . 8 8 . 9

F a r m ....................................................................................................... - . 2 . 6 - . 1 - . 3 - . 2 . 0 .2 .U - . 2 . 6 - . 1 - . 3 - . 2 . 0 . 2 • U

N e t  e x p o r t s  o f  g o o d s  a n d  s e r v i c e s ................................................................. 5 . 3 5 . 2 2 . 5 3 . 6 1 . 2 1 . 5 1 . 6 2 . 7 1 ).2 3 . 6 . 9 1 . 7 - . 2 - . 3 - . 5 .1)

E x p o r t s ....................................................................................................... 1)3.1) 1 )6 .2 5 0 . 6 5 3 - 1 ) 5 0 . 6 1 )7 .6 5 7 . 1 5 7 . 8 1 )0 .2 1 )2 .1 1 )5 .6 1 )8 .0 1 )5 .5 1 )1 .9 5 0 .1 ) 5 0 . 2

I m p o r t s ....................................................................................................... 3 8 . 1 1 )1 .0 1 )8 .1 1 )9 .7 1)9.1) U 6 .1 5 5 . 5 5 5 . 2 3 6 . 1 3 8 . 5 1)1). 7 1 )6 .3 1 )5 .7 1 )2 .2 5 0 . 8 1 )9 .8

G o v e r n m e n t  p u r c h a s e s  o f  g o o d s  a n d  s e r v i c e s .......................................... 1 5 6 . 8 1 8 0 . 1 2 O O .3 2 0 2 . 5 2 0 6 . 7 2 1 0 . 0 2 1 2 . 9 2 1 7 . 0 1 2 6 . 5 1 1 )0 .0 11)8.1) 1 1 )8 .8 1 5 0 .2 1 5 0 . 6 1 5 0 . 2 11)9.1)

F e d e r a l ....................................................................................................... 7 7 . 8 9 0 . 7 9 9 . 5 1 0 0 . 9 1 0 1 . 9 1 0 1 . 6 1 0 0 . 6 1 0 3 . 2 6 5 .1 ) 7 l ) .8 7 8 . 9 7 9 . 2 7 9 .1 ) 7 8 . 3 7 6 . 3 7 5 . 5

N a t i o n a l  d e f e n s e ............................................................................... 6 0 . 7 7 2 .1 ) 7 8 . 0 7 8 . 8 7 9 . 3 7 9 . 0 7 8 . 5 8 0 . 3 x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x X X X X X X X x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x

O t h e r ....................................................................................................... 1 7 . 1 1 8 .1 ) 2 1 . 5 2 2 . 1 2 2 . 5 2 2 . 6 2 2 . 1 2 2 . 9 x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x ) x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x X X X X X X ) x x x x x x x

S t a t e  a n d  l o c a l ........................................................................................ 7 9 . 0 8 9 . 3 1 0 0 . 7 1 0 1 . 7 1 0 1 ). 8 1 0 8 . 5 I I 2 . 3 1 1 3 . 8 6 1 . 1 6 5 . 2 6 9 . 5 6 9 . 6 7 0 . 8 7 2 . 3 7 3 . 9 7 3 . 9

A d d e n d u m :

I m p l i c i t  p r i c e  d e f l a t o r  f o r  G N P ,  i n d e x  n u m b e r s ,  1 9 5 8  = 1 0 0  . . . . 1 1 3 . 9 1 1 7 . 6 I 2 2 . 3 1 2 2 . 9 1 2 1 ).2 1 2 5 . 7 1 2 7 . 3 1 2 9 . 0 x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x X X X X X X ) x x x x x x x

D I S P O S I T I O N  O F  P E R S O N A L  I N C O M E

P e r s o n a l  i n c o m e .............................................................................................. 5 8 7 . 2 6 2 9 .1 ) 6 8 7 . 9 6 9 6 . 1 7 1 1 . 2 721).1) 7 1 )0 .5 7 5 6 . 5 x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x X X X X X X ) x x x x x x x

L e s s :  P e r s o n a l  t a x  a n d  n o n t a x  p a y m e n t s .............................................. 7 5 .1 ) 8 2 . 9 9 7 . 9 1 0 2 . 6 1 0 7 . 0 1 1 1 ). 2 1 1 8 . 5 1 1 7 . 5 x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x ) x x x x x x x X X X X X X ) X X X X X X ) X X X X X X ) x x x x x x x

E q u a l s :  D i s p o s a b l e  p e r s o n a l  i n c o m e ...................................................... 5 1 1 . 9 5 U 6 .5 5 9 0 . 0 5 9 3 .1 ) 6 01 ). 3 6 1 0 . 2 6 2 2 . 0 6 3 9 . 0 1 )5 8 .9 1 )7 7 .7 1 )9 7 .6 1 )9 8 .9 5 0 2 . 1 5 0 2 . 6 5 0 6 . 2 5 1 1 ).1

L e s s :  P e r s o n a l  o u t l a y s ............................................................................... - 1 )7 9 .3 5 0 6 . 2 5 5 1 . 6 5 6 0 . 2 5 6 6 . 2 5 7 7 . 7 5 8 8 . 8 5 9 6 . 0 x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x X X X X X X ) X X X X X X ) X XX X X X ) x x x x x x x

E q u a l s :  P e r s o n a l  s a v i n g  ......................................................................... 3 2 . 5 1)0.1) 3 8 .1 ) 3 3 . 2 3 8 .O 3 2 . 5 3 3 . 3 1)3-1
x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x X X X X X X ) X X X X X X ) X X X X X X ) x x x x x x x

P e r s o n a l  s a v i n g  a s  a  p e r c e n t a g e  o f  d i s p o s a b l e  p e r s o n a l  in c o m e 6 .1 )  % 7.1)7. 6 .5 % 5 . 6  7 6 . 3  7 5 - 3  7 5 - 3  7 6 .7 % x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x x X X X X X X ) X X X X X X ) X X X X X X ) x x x x x x x

S o u r c e : U .S .  D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e ,  O f f i c e  o f  B u s i n e s s  E c o n o m i c s .

r-Revised
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F O R M  BE- 7 3 7  U . S .  D E P A R T M E N T  O F  C O M M E R C E

( 2 - 6 - 6 9 )  , O F F I C E  O F  B U S I N E S S  E C O N O M I C S

Table 1+

F E D E R A L  G O V E R N M E N T  R E C E I P T S  A N D  E X P E N D I T U R E S  

( B i l l i o n s  o f  d o l l a r s )

1968 1969

1966 1967 1968
I I I I V I II

1 /
III-

S e a s o n a l l y  a d j u s t e d  a t  a n n u a l  r a t e s

F e d e r a l  Go v e r n m e n t  r e c e i p t s .................................. 11+2. 3 131 . 1 1 76 . 3 181 .1+ 1 8 7 . 3 19 8 . 1 2 0 2 . 3 2 0 0 . 9

P e r s o n a l  t a x  a n d  n o n t a x  r e c e i p t s .................... 61 . 7 6 7 . 3 7 9 . 3 8 3 . 7 87.1+ 9 3 . 8 9 6 . 9 9 3 . 0

C o r p o r a t e  p r o f i t s  t a x  a c c r u a l s ............................ 32 . 1 3 0 . 6 3 8 . 3 38.1+ 39 . 8 1+0.2 1+0.3 39.1+

I n d i r e c t  b u s i n e s s  t a x  a n d  n o n t a x  a c c r u a l s  . . 1 5 . 7 16 . 3 18 . 0 1 8 . 3 1 8 . 3 1 8 . 3 18 . 6 19 . 1

C o n t r i b u t i o n s  fo r  s o c i a l  i n s u r a n c e ................. 3 3 - 0 36 . 7 U 0 . 3 1+0.9 1+1.7 1+3.6 1+6.1+ 1+7.3

Fe d e r a l  G o v e r n m e n t  e x p e n d i t u r e s ........................ 1142.8 16 3 . 8 18 1 . 3 181+.2 187.1+ 1 8 8 . 3 18 9 . 3 19 3 . 6

P u r c h a s e s  o f  g o o d s  a n d  s e r v i c e s .................... 7 7 . 8 9 0 . 7 9 9 . 3 10 0 . 9 1 0 1 . 9 1 0 1 . 6 10 0 . 6 1 0 3 . 2

N a t i o n a l  d e f e n s e ................................................ 6 0 . 7 72 .  u 78 . 0 78 . 8 7 9 . 3 79 . 0 7 8 . 3 8 0 . 3

O t h e r ....................................................................... 17 . 1 1 8 . U 2 1 . 3 22 . 1 2 2 . 3 2 2 . 6 22 . 1 2 2 . 9

T r a n s f e r  p a y m e n t s .................................................... 3 5 . 7 I42.2 U7. 8 1+8.7 3 0 . 0 30 . 8 32 . 1 3 2 . 7
T o  p e r s o n s .............................................................. 3 3 .  h l+o.o 1+3.7 1+6.3 1+7.6 1+9.1 3 0 . 0 3 0 . 9
T o  f o r e i g n e r s  ( n e t ) ............................................ 2 . 3 2 . 2 2. 1 2 . 3 2.1+ 1 . 7 2. 1 1 . 8

G r a n t s - i n - a i d  t o  S t a t e  a n d  l o c a l  g o v e r n m e n t s 11+.1+ 1 3 . 9 18 . 3 18.1+ 19 . 0 1 9 . 0 19 . 3 19 . 8

N e t  i n t e r e s t  p a i d ........................................................ 9 . 5 10 . 3 1 1 . 6 1 1 . 7 1 2 . 2 1 2 . 3 1 2 . 9 13 . 1

S u b s i d i e s  l e s s  c u r r e n t  s u r p l u s  o f

1+.1+ J+.6g o v e r n m e n t  e n t e r p r i  s e s .............. .. ......................... 3.1+ 1+.7 U . 3 1+.6 1+.1+ 1+.6

Su r p l u s  o r  d e f i c i t  ( - ) ,  n a t i o n a l  i n co m e

- 3 . 2 - 2 . 8 - . 1 1 3 . 0
and  p r o d u c t  a c c o u n t s ........................................ - . 2 - 1 2 . 7 9 . 6 7* 3

S o u r c e :  U . S .  D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e ,  O f f i c e  o f  B u s i n e s s  E c o n o m i c s .

Thir^É^iarter 19 6 9  corporate profits tax accruals and relajg
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^totals are preliminary and subject revision n«k|Mith.
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