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DIGEST OF STATS LAWS RELATING TO THE PURCHASE 

OR OWNERSHIP OF BANK STOCK BY HOLDING 

CORPORATIONS. 

( S u p e r s e d i n g X - 6 3 9 2 ) 

T h e r e i s g i v e n "below a d i g e s t o f t h e l a w s o f 

t h e s e v e r a l S t a t e s r e l a t i n g t o t h e p u r c h a s e or o w n e r s h i p 

o f t h e s t o c k o f h a n k s "by h o l d i n g c o r p o r a t i o n s . T h i s 

d i g e s t h a s "been p r e p a r e d "by t h e O f f i c e o f t h e G e n e r a l 

C o u n s e l t o t h e F e d e r a l R e s e r v e B o a r d , w i t h t h e a s s i s t a n c e 

o f t h e C o u n s e l t o t h e v a r i o u s F e d e r a l r e s e r v e b a n k s , a n d 

s h o w s t h e s t a t u s o f t h e S t a t e l e g i s l a t i o n d e a l i n g w i t h 

t h i s s u b j e c t a s o f A u g u s t 1 , 1 9 3 2 . 

The S t a t e s n o t m e n t i o n e d i n t h i s d i g e s t a p -

p a r e n t l y h a v e n o l e g i s l a t i o n a f f e c t i n g t h i s s u b j e c t 

d i r e c t l y o r i n d i r e c t l y . 
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ALABAMA. 

T h e r e d o e s n o t a p p e a r t o "be a n y l e g i s l a t i o n i n t h i s S t a t e 

s p e c i f i c a l l y a u t h o r i z i n g a h o l d i n g c o r p o r a t i o n t o p u r c h a s e o r own 

b a n k s t o c k s ; "but S e c t i o n 7 0 1 5 ( 1 0 ) o f t h e Code o f A l a b a m a , w h i c h r e -

l a t e s t o t h e p o w e r s , r i g h t s a n d d u t i e s o f c o r p o r a t i o n s i n g e n e r a l , 

a u t h o r i z e s a c o r p o r a t i o n " t o s u b s c r i b e f o r , a c q u i r e , h o l d , a n d d i s -

p o s e o f t h e s t o c k , b o n d s o r o t h e r e v i d e n c e o f i n d e b t e d n e s s o f a n y 

o t h e r c o r p o r a t i o n o f t h i s o r a n y o t h e r S t a t e o r f o r e i g n c o u n t r i e s , 

a n d w h i l e owner t h e r e o f t o e x e r c i s e t h e r i g h t s , p r i v i l e g e s , a n d 

p o w e r s o f o w n e r s h i p , i n c l u d i n g t h e r i g h t t o v o t e , s u b j e c t t o t h e 

l i m i t a t i o n s o f s u c h r i g h t s i n t h i s c h a p t e r c o n t a i n e d ; * * * . " 

ARIZONA.* 

T h e r e d o n o t a p p e a r t o b e a n y s t a t u t e s i n t h i s S t a t e 

s p e c i f i c a l l y d e a l i n g w i t h t h i s s u b j e c t . I n t h e s e c i r c u m s t a n c e s , i t 

may b e t h a t h o l d i n g c o r p o r a t i o n s a r e a u t h o r i z e d t o p u r c h a s e b a n k 

s t o c k s u n d e r t h e p r o v i s i o n s o f S e c t i o n 5 7 9 o f t h e 1 9 2 8 R e v i s e d Code 

o f A r i z o n a , w h i c h b e c a m e e f f e c t i v e J u l y 1", 1 9 2 9 . T h i s s e c t i o n r e l a t e s 

t o c o r p o r a t i o n s i n g e n e r a l a n d p r o v i d e s t h a t a n y c o r p o r a t i o n s h a l l 

h a v e p o w e r " t o make c o n t r a c t s , a c q u i r e a n d t r a n s f e r p r o p e r t y , p o s s e s s -

i n g t h e s a m e p o w e r s i n s u c h r e s p e c t a s p r i v a t e i n d i v i d u a l s now e n j o y . 
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AKKAHSAS. 

T h e r e do n o t a p p e a r t o b e a n y s t a t u t e s i n t h i s s t a t e s p e -

c i f i c a l l y a u t h o r i z i n g o r f o r b i d d i n g a h o l d i n g c o r p o r a t i o n t o p u r -

c h a s e or own "bank s t o c k , h u t S e c t i o n 3 o f A c t N o . - 2 5 2 o f t h e 1 9 3 1 

A c t s o f A r k a n s a s , a p p r o v e d March 3 1 , 1 9 3 1 , p r o v i d e s t h a t "any 

p e r s o n or p e r s o n s , a n d / o r a n y company, c o - p a r t n e r s h i p , c o r p o r a t i o n 

o r o t h e r l e g a l e n t i t y i n w h i c h s u c h p e r s o n or p e r s o n s own o r c o n t r o l 

a s u b s t a n t i a l i n t e r e s t , • o w n i n g e i t h e r s i n g l y or j o i n t l y a n a g g r e g a t e 

o f f i f t y ( 5 0 ) p e r c e n t or more o f t h e c a p i t a l s t o c k o f t h r e e o r more 

"banks a n d / o r t r u s t c o m p a n i e s , t h u s f o r m i n g a c h a i n o r g r o u p o f b a n k s 

a n d / o r t r u s t c o m p a n i e s , s h a l l "be, and a r e h e r e b y p r o h i b i t e d f r o m 

b o r r o w i n g f r o m , o r b e c o m i n g i n d e b t e d t o , s u c h b a n k s a n d / o r t r u s t 

c o m p a n i e s ,• t h u s owned a n d c o n t r o l l e d , i n a n y amount o r i n a n y man-

n e r " ; and t h i s w o u l d s e e m t o r e c o g n i z e b y i m p l i c a t i o n t h e r i g h t o f 

h o l d i n g c o r p o r a t i o n s t o own bank s t o c k s . 

CALIFORNIA. 

T h e r e d o e s n o t a p p e a r t o b e a n y s t a t u t e i n t h i s S t a t e 

w h i c h s p e c i f i c a l l y a u t h o r i z e s a h o l d i n g c o r p o r a t i o n t o p u r c h a s e 

or own b a n k s t o c k s . H o w e v e r , t h e G e n e r a l C o r p o r a t i o n Law e n a c t e d 

b y t h e 1 9 3 1 L e g i s l a t u r e o f t h i s S t a t e ( C . C , 3 4 1 ) , p r o v i d e s t h a t 

"Every c o r p o r a t i o n h e r e t o f o r e or h e r e a f t e r o r g a n i z e d h a s p o w e r 

* * * ( 1 0 ) To a c q u i r e , s u b s c r i b e f o r , h o l d , own, p l e d g e a n d o t h e r -

w i s e d i s p o s e o f a n d v o t e s h a r e s o f s t o c k , b o n d s a n d s e c u r i t i e s o f 

a n y o t h e r c o r p o r a t i o n , d o m e s t i c o r f o r e i g n . " 

• 
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IDAHO 

T h e r e d o e s n o t a p p e a r t o "be a n y s t a t u t e i n t h i s S t a t e 

s p e c i f i c a l l y d e a l i n g w i t h t h e p u r c h a s e o r o w n e r s h i p o f h a n k s t o c k 

"by h o l d i n g c o r p o r a t i o n s ; h u t S e c t i o n 1 0 o f C h a p t e r 2 6 2 o f t h e 1 9 2 9 

l a w s p r o v i d e s t h a t a c o r p o r a t i o n f o r m e d u n d e r t h e g e n e r a l c o r p o r a -

t i o n l a w may " a c q u i r e , p u r c h a s e , g u a r a n t e e , h o l d , m o r t g a g e , own, 

v o t e , s e l l , p l e d g e a n d / o r o t h e r w i s e d i s p o s e o f and d e a l i n s h a r e s 

* * * o f o t h e r c o r p o r a t i o n s , d o m e s t i c or f o r e i g n " . 

T h e r e i s a l s o no d o u b l e l i a b i l i t y a g a i n s t s t o c k h o l d e r s 

o f S t a t e "banks i n t h i s S t a t e , b u t t h e b a n k i n g l a w r e q u i r e s t h a t 

s t o c k h o l d e r s a t t h e t i m e o f t h e o r g a n i z a t i o n o f s u c h b a n k s m u s t 

p r o d u c e s a t i s f a c t o r y e v i d e n c e t h a t t h e y h a v e a n e t w o r t h o v e r 

a n d a b o v e a l l l i a b i l i t i e s a n d e x e m p t i o n s o f a t l e a s t t h r e e t i m e s 

t h e amount o f t h e c a p i t a l s t o c k t a k e n b y them i n t h e p r o c e s s o f 

s u c h o r g a n i z a t i o n . ( S e c . 1 2 ( e ) , Bank A c t o f 1 9 2 5 ) . 

ILLINOIS. 

The G e n e r a l C o r p o r a t i o n Law o f t h i s S t a t e p r o v i d e s t h a t 

c o r p o r a t i o n s o r g a n i z e d t h e r e u n d e r may "own, p u r c h a s e or o t h e r w i s e 

a c q u i r e * * * s t o c k s , * * o f a n y c o r p o r a t i o n , d o m e s t i c o r f o r e i g n . " 

The s t a t u t e c o n t a i n s some r e s t r i c t i o n s , s u c h a s f o r b i d d i n g t h e 

h o l d i n g o f s t o c k i n a b u i l d i n g c o r p o r a t i o n , b u t t h e r e i s no e x p r e s s 

p r o h i b i t i o n t h e r e i n u p o n t h e r i g h t o f a c o r p o r a t i o n t o own s t o c k i n 

a b a n k , a l t h o u g h t h e r e may b e a n i m p l i c a t i o n t o t h a t e f f e c t . ( S e e 

S e c t i o n 2 , p a g e 7 4 3 , o f t h e I l l i n o i s R e v i s e d S t a t u t e s o f 1 9 3 1 , ( S m i t h 

a n d Hurd) p r o h i b i t i n g t h e o r g a n i z a t i o n o f a c o r p o r a t i o n u n d e r t h e 
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( I l l i n o i s - c o n t i n u e d ) 

p r o v i s i o n s o f t h e g e n e r a l c o r p o r a t i o n l a w f o r t h e p u r p o s e o f e n g a g i n g 

i n a "banking " b u s i n e s s and t h e c a s e o f C e n t r a l L i f e S e c u r i t i e s Company 

v . S m i t h , 2 3 6 F e d * 1 7 0 ) , M o r e o v e r , S e c t i o n 6 o f t h e I l l i n o i s B a n k i n g 

A c t , "by r e f e r r i n g t o s t o c k h o l d e r s o f "banks "by t h e u s e o f t h e p r o -

nouns. "he" or " s h e " , may c r e a t e t h e i m p l i c a t i o n t h a t i t was i n t e n d e d 

t h a t s u c h s t o c k h o l d e r s s h o u l d "be n a t u r a l and n o t a r t i f i c i a l p e r s o n s . 

IMP m m . 

T h e r e d o n o t a p p e a r t o "be a n y s t a t u t e s i n t h i s S t a t e 

s p e c i f i c a l l y a u t h o r i z i n g or f o r b i d d i n g c o r p o r a t i o n s t o own "bank 

s t o c k s ; "but s e c t i o n 4 o f a n a c t o f t h e I n d i a n a L e g i s l a t u r e a p p r o v e d 

March 2 , 1 9 3 1 , p r o v i d e s i n p a r t t h a t , "The s h a r e h o l d e r s i n a n y 

c o r p o r a t i o n f o r m e d u n d e r t h e p r o v i s i o n s o f a n y l a w o f t h i s S t a t e 

f o r a n y p u r p o s e w h a t s o e v e r , a n d t h e s h a r e h o l d e r s i n a n y c o r p o r a t i o n 

f o r m e d u n d e r t h e l a w s o f a n y o t h e r S t a t e or c o u n t r y a n d a d m i t t e d t o 

do " b u s i n e s s i n t h i s s t a t e , s h a l l "be h e l d i n d i v i d u a l l y r e s p o n s i b l e 

f o r a l l c o n t r a c t s , d e b t s a n d e n g a g e m e n t s o f a n y b a n k , t h e s h a r e s o f 

w h i c h a r e h e l d b y a n y s u c h c o r p o r a t i o n , e a c h t o t h e amount w h i c h t h e 

s a i d s h a r e h o l d e r ' s i n t e r e s t s i n s a i d c o r p o r a t i o n , a s r e p r e s e n t e d 

b y h i s s h a r e s o f c a p i t a l s t o c k i n t h e same , b e a r s t o t h e t o t a l 

amount n e c e s s a r y t o b e c o l l e c t e d f r o m t h e h o l d e r s o f s h a r e s o f 

s t o c k i n a n y s u c h b a n k , * * a n d t h i s w o u l d s e e m t o r e c o g n i z e 

b y i m p l i c a t i o n t h e r i g h t o f h o l d i n g c o r p o r a t i o n s t o own b a n k s t o c k . 

On t h e o t h e r h a n d , s e c t i o n 2 o f c h a p t e r 2 1 5 o f t h e 1 9 2 9 
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( I n d i a n a - c o n t i n u e d ) 

A c t s of I n d i a n a p r o v i d e s t h a t , " c o r p o r a t i o n s may "be o r g a n i z e d f o r 

p e c u n i a r y p r o f i t u n d e r t h i s a c t f o r a n y l a w f u l b u s i n e s s p u r p o s e o r 

p u r p o s e s , e x c e p t * * * c o r p o r a t i o n s f o r t h e c o n d u c t o f a "banking, * * , 

t r u s t * * * b u s i n e s s " . S e c t i o n 3 o f t h i s c h a p t e r a l s o a u t h o r i z e s s u c h 

c o r p o r a t i o n s " to a c q u i r e , g u a r a n t e e , h o l d , own and v o t e and t o s e l l , 

a s s i g n , t r a n s f e r , m o r t g a g e , p l e d g e o r o t h e r w i s e d i s p o s e o f t h e c a p i t a l 

s t o c k , "bonds, s e c u r i t i e s o r e v i d e n c e s o f i n d e b t e d n e s s o f a n y o t h e r 

c o r p o r a t i o n s , d o m e s t i c or f o r e i g n , " "but p r o v i d e s t h a t , "Ho c o r p o r a t i o n 

s h a l l , "by a n y i m p l i c a t i o n or c o n s t r u c t i o n , "be deemed t o p o s s e s s t h e 

power o f c a r r y i n g on t h e "bus iness o f r e c e i v i n g d e p o s i t s o f money , 

b u l l i o n or f o r e i g n c o i n s , o r o f i s s u i n g b i l l s , n o t e s o r o t h e r e v i -

d e n c e s o f d e b t f o r c i r c u l a t i o n a s m o n e y . " 

I t t h u s a p p e a r s t h a t t h e p r o v i s i o n s o f t h e 1 9 2 9 s t a t u t e p r o h i b i t 

t h e o r g a n i z a t i o n a n d o p e r a t i o n t h e r e u n d e r o f a c o r p o r a t i o n t o do a 

b a n k i n g b u s i n e s s ; a n d , i n t h e s e c i r c u m s t a n c e s , t h e p r o v i s i o n s m i g h t 

b e c o n s t r u e d a s p r o h i b i t i n g a h o l d i n g c o r p o r a t i o n f r o m o w n i n g a c o n -

t r o l l i n g i n t e r e s t i n t h e s t o c k o f a b a n k , s i n c e s u c h a n i n t e r e s t 

wou ld p e r m i t t h e c o r p o r a t i o n t o c o n t r o l t h e o p e r a t i o n o f t h e bank and 

t h e r e b y e n a b l e i t t o a c c o m p l i s h i n d i r e c t l y what t h e l a w p r o h i b i t s i t 

f r o m d o i n g d i r e c t l y . 

iowa.. 

S e c t i o n 7940 o f t h e 1 9 2 7 Iowa Code, w h i c h a u t h o r i z e s c o r -

p o r a t i o n s t o h o l d s t o c k i n r a i l w a y c o r p o r a t i o n s , and S e c t i o n 8 4 3 4 o f 

t h i s Code , w h i c h r e c o g n i z e s t h e r i g h t o f h o l d i n g c o r p o r a t i o n s t o own 

s t o c k i n a p u b l i c u t i l i t y , c o n t a i n t h e o n l y p r o v i s i o n s o f t h e Iowa Laws 

r e l a t i n g t o t h e o w n e r s h i p b y c o r p o r a t i o n s o f s t o c k i n o t h e r c o r p o r a t i o n s . 

However , S e c t i o n 9 o f A r t i c l e V I I I o f t h e Iowa C o n s t i t u t i o n , w h i c h f i x e s 
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t h e l i a b i l i t y o f s t o c k h o l d e r s o f "banjos a n d r e f e r s t o s u c h s t o c k h o l d e r s 

b y u s i n g t h e p r o n o u n s "he" or " s h e " , may "by i m p l i c a t i o n r e q u i r e s t o c k -

h o l d e r s i n b a n k s t o h e n a t u r a l and n o t a r t i f i c i a l p e r s o n s . 

KANSAS. 

T h e r e d o e s n o t a p p e a r t o b e a n y l e g i s l a t i o n i n t h i s S t a t e 

e x p r e s s l y a u t h o r i z i n g or f o r b i d d i n g a h o l d i n g c o r p o r a t i o n t o own b a n k 

s t o c k ; b u t i t w o u l d s eem t h a t t h e r i g h t o f c o r p o r a t i o n s t o own b a n k 

s t o c k i s r e c o g n i z e d b y i m p l i c a t i o n b y r e a s o n o f a s t a t u t e e n a c t e d i n 

t h e y e a r 1 9 3 1 (Laws o f 1 9 3 1 , c h . 8 3 ) . T h i s s t a t u t e a u t h o r i z e s t h e 

bank c o m m i s s i o n e r or h i s a s s i s t a n t s t o e x a m i n e "any i n v e s t m e n t o r 

h o l d i n g company o r c o r p o r a t i o n w h i c h i s a f f i l i a t e d w i t h a n y b a n k o r 

t r u s t company". The b a n k c o m m i s s i o n e r i s a l s o a u t h o r i z e d " t o exann 

i n e a n y c o p a r t n e r s h i p , c o r p o r a t i o n or a s s o c i a t i o n " , d o m e s t i c o r f o r -

e i g n , " h o l d i n g a s much a s t w e n t y - f i v e p e r c e n t o f t h e c a p i t a l s t o c k 

o f a n y b a n k or t r u s t company d o i n g b u s i n e s s i n K a n s a s : P r o v i d e d , That 

t h e b a n k c o m m i s s i o n e r may r e q u i r e t h e d e p o s i t o f b o n d s o f t h e U n i t e d 

S t a t e s , s t a t e o f K a n s a s , or o f some c o u n t y , s c h o o l d i s t r i c t o r m u n i -

c i p a l i t y o f t h e s t a t e o f K a n s a s , w i t h t h e s t a t e t r e a s u r e r t o s e c u r e 

t h e s h a r e h o l d e r s 1 l i a b i l i t y on s a i d s t o c k h e l d b y i t : And p r o v i d e d 

f u r t h e r , T h a t i f a n y s u c h c o p a r t n e r s h i p , c o r p o r a t i o n or a s s o c i a t i o n 

s h a l l f a i l o r r e f u s e t o s e c u r e s u c h s h a r e h o l d e r s ' l i a b i l i t y a s r e q u i r e d 

o f i t b y t h e b a n k c o m m i s s i o n e r , s a i d c o p a r t n e r s h i p , c o r p o r a t i o n o r 

a s s o c i a t i o n s h a l l h a v e no power t o v o t e i t s s t o c k a t a s h a r e h o l d e r s ' 

m e e t i n g n o r c a n s a i d s t o c k t h e r e a f t e r b e r e p r e s e n t e d o n t h e b o a r d o f 

d i r e c t o r s o f s a i d bank o r t r u s t company". 

KENTUCKY. 

T h e r e i s no l a w i n t h i s S t a t e l i m i t i n g t h e power o f c o r -Digitized for FRASER 
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( K e n t u c k y - c o n t i n u e d ) 

p o r a t i o n s t o h o l d "baric s t o c k u n l e s s i t b e S e c t i o n 5 6 7 o f C a r r o l l ' s 

Kentuclqy S t a t u t e s , w h i c h r e a d a s f o l l o w s i 

"Hor s h a l l a n y c o r p o r a t i o n d i r e c t l y 
o r i n d i r e c t l y , e n g a g e i n or c a r r y on i n a n y 
way t h e "bus ines s o f "banking, o r i n s u r a n c e o f 
a n y k i n d , u n l e s s i t h a s "become o r g a n i z e d 
u n d e r t h e l a w s r e l a t i n g t o "baaldLng and i n s u r -
a n c e * * 

A d o u b l e l i a b i l i t y i s i m p o s e d u p o n s t o c k h o l d e r s o f "banks 

f o r a l l c o n t r a c t s a n d l i a b i l i t i e s o f s u c h b a n k s b y S e c t i o n 5 9 5 o f 

C a r r o l l ' s K e n t u c k y S t a t u t e d . 

LOUISIANA. 

T h e r e a r e no l a w s i n t h i s S t a t e d e a l i n g s p e c i f i c a l l y 

w i t h t h i s s u b j e c t . A l t h o u g h s u b d i v i s i o n I I ( e ) o f S e c t i o n 1 2 , ( P . 4 1 7 ) , 

A c t Ho . 2 5 0 o f t h e 1 9 2 8 A c t s o f t h e L o u i s i a n a R e g u l a r S e s s i o n , p e r -

m i t s c o r p o r a t i o n s " t o a c q u i r e * * * and t o h o l d , * * * s h a r e s * * * o f 

a n y o t h e r c o r p o r a t i o n , d o m e s t i c or f o r e i g n " , i t i s n o t c l e a r w h e t h e r 

t h i s s u b d i v i s i o n i s em a u t h o r i z a t i o n t o h o l d i n g c o r p o r a t i o n s t o a c q u i r e 

o r h o l d s h a r e s o f b a n k i n g i n s t i t u t i o n s i n v i e w o f c e r t a i n o t h e r s u b -

d i v i s i o n s o f S e c t i o n 1 2 , n a m e l y , I and I I , S e c t i o n s 1 ( P . 4 0 9 ) a n d 

2 ( P . 4 1 1 ) o f t h e a f o r e s a i d 1 9 2 8 A c t s and S e c t i o n s 1 ( P . 1 1 9 6 ) a n d S 
5 ( P . 1 2 0 3 ) o f Vo lume 2 o f t h e 1 9 2 0 C o n s t i t u t i o n a n d S t a t u t e s o f 

L o u i s i a n a . 

MICHIGAN. 

T h e r e d o n o t a p p e a r t o b e a n y l a w s i n t h i s S t a t e s p e c i f i c a l l y 

a u t h o r i z i n g a h o l d i n g c o r p o r a t i o n t o p u r c h a s e o r own b a n k s t o c k s ; b u t 

S e c t i o n 1 0 o f A c t No . 3 2 7 o f t h e 1 9 3 1 P u b l i c A c t s a u t h o r i z e s c o r p o r -

a t i o n s i n g e n e r a l " t o g u a r a n t e e , p u r c h a s e , h o l d , s e l l , a s s i g n , t r a n s f e r , 

m o r t g a g e , p l e d g e o r o t h e r w i s e d i s p o s e o f , t h e s h a r e s o f t h e c a p i t a l 

s t o c k o f , o r a n y b o n d s , s e c u r i t i e s o r e v i d e n c e o f i n d e b t e d n e s s c r e a t e d 
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( M i c h i g a n - - c o n t i n u e d ) 

"by, a n y o t h e r c o r p o r a t i o n or c o r p o r a t i o n s o f t h i s s t a t e o r a n y o t h e r 

s t a t e , c o u n t r y , n a t i o n or g o v e r n m e n t , and w h i l e t h e owner o f t h e 

s a m e , t o e x e r c i s e a l l t h e r i g h t s , p o w e r s a n d p r i v i l e g e s o f o w n e r s h i p 

i n c l u d i n g t h e r i g h t t o v o t e t h e r e o n i f s u c h r i g h t "be a n i n c i d e n t o f 

t h e s a m e : * * * " 

S e c t i o n 9 9 6 8 o f t h e 1 9 2 9 C o m p i l e d Laws o f M i c h i g a n a l s o 

p r o v i d e s t h a t a c o r p o r a t i o n " s h a l l h a v e power i n f u r t h e r a n c e o f t h e 

o b j e c t s o f i t s e x i s t e n c e , t o p u r c h a s e and h o l d s h a r e s o f s t o c k o r 

m e m b e r s h i p s o f i t s own or o t h e r c o r p o r a t i o n s o r g a n i z e d u n d e r t h e l a w s 

o f t h i s or a n y o t h e r s t a t e ( j u r i s d i c t i o n or s o v e r e i g n t y ) " ; a n d s e c t i o n 

9 9 6 9 o f t h e s e - l a w s p r o v i d e s t h a t "when a n y s u c h c o r p o r a t i o n s h a l l "be 

a s t o c k h o l d e r i n a n y o t h e r c o r p o r a t i o n , a s i n t h i s s u b d i v i s i o n p r o -

v i d e d , i t s p r e s i d e n t and o t h e r o f f i c e r s or a n y o f i t s d i r e c t o r s s h a l l 

h e e l i g i b l e t o t h e o f f i c e o f d i r e c t o r o f s u c h c o r p o r a t i o n , t h e same 

a s i f t h e y w e r e i n d i v i d u a l l y s t o c k h o l d e r s t h e r e i n , and t h e c o r p o r a t i o n 

h o l d i n g s u c h s t o c k s h a l l p o s s e s s a n d e x e r c i s e i n r e s p e c t t h e r e o f , a l l 

t h e r i g h t s , p o w e r s , p r i v i l e g e s a n d l i a b i l i t i e s o f i n d i v i d u a l o w n e r s 

o r h o l d e r s o f s u c h s t o c k " . 

MIMESOTA. 

T h e r e do n o t a p p e a r t o b e a n y l a w s i n t h i s S t a t e d e a l i n g 

s p e c i f i c a l l y w i t h t h i s s u b j e c t . W i t h r e f e r e n c e t o t h e l i a b i l i t y o f a 

s t o c k h o l d e r i n a c o r p o r a t i o n , S e c t i o n 1 o f c h a p t e r 2 1 0 o f a n a c t 

a p p r o v e d A p r i l 1 8 , 1 9 3 1 ( M a s o n ' s M i n n e s o t a S t a t u t e s , 1 9 3 1 S u p p l e m e n t , 

S e c t i o n 7 4 6 5 - 1 ) p r o v i d e s t h a t " e x c e p t a s p r o v i d e d b y S e c t i o n 7 4 6 5 , 

M a s o n ' s M i n n e s o t a S t a t u t e s o f 1 9 2 7 , no s t o c k h o l d e r o r member o f a n y 

c o r p o r a t i o n o r o f a n y c o o p e r a t i v e c o r p o r a t i o n o r a s s o c i a t i o n , h o w e v e r 

o r w h e n e v e r o r g a n i z e d , e x c e p t a s t o c k h o l d e r i n a b a n k i n g o r t r u s t Digitized for FRASER 
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( M i i l n e s o t a - c o n t i n u e d ) 

c o r p o r a t i o n o r a s s o c i a t i o n , s h a l l "be l i a b l e f o r a n y d e b t o f s a i d 

c o r p o r a t i o n , c o o p e r a t i v e c o r p o r a t i o n or a s s o c i a t i o n 1 * . S e c t i o n 7 4 6 5 o f 

M a s o n ' s M i n n e s o t a S t a t u t e s o f 1 9 2 7 t o w h i c h t h e a c t o f A p r i l 1 8 , 1 9 3 1 , 

r e f e r s , p r o v i d e s t h a t "Every s t o c k h o l d e r s h a l l h e p e r s o n a l l y l i a b l e f o r 

c o r p o r a t e d e b t s i n t h e f o l l o w i n g c a s e s : 1 . F o r a l l u n p a i d i n s t a l l m e n t s 

o n s t o c k owned b y h i m o r t r a n s f e r r e d f o r t h e p u r p o s e o f d e f r a u d i n g 

c r e d i t o r s . 2 . F o r f a i l u r e b y t h e c o r p o r a t i o n t o c o m p l y s u b s t a n t i a l l y 

w i t h t h e p r o v i s i o n s a s t o o r g a n i z a t i o n a n d p u b l i c i t y . 3 . F o r p e r -

s o n a l l y v i o l a t i n g a n y o f s u c h p r o v i s i o n s i n t h e t r a n s a c t i o n o f a n y c o r -

p o r a t e b u s i n e s s a s o f f i c e r . , d i r e c t o r , or member , a n d f o r f r a u d u l e n t o r 

d i s h o n e s t c o n d u c t i n t h e d i s c h a r g e o f a n y o f f i c i a l d u t y * * 

MISSOURI. 

T h e r e d o n o t a p p e a r t o b e a n y l a w s i n t h i s S t a t e r e l a t i n g 

s p e c i f i c a l l y to t h i s s u b j e c t , a l t h o u g h t r u s t c o m p a n i e s may p u r c h a s e o r 

h o l d s t o c k i n o t h e r b a n k s o r t r u s t c o m p a n i e s , ( P a r a g r a p h 9 , S e c t i o n 

5 4 2 9 o f t h e 1 9 2 9 R e v i s e d S t a t u t e s o f M i s s o u r i . ) 

NEVADA.. 

T h e r e d o e s n o t a p p e a r t o b e a n y s t a t u t e i n t h i s S t a t e r e l a t i n g 

d i r e c t l y t o t h e s u b j e c t o f t h i s d i g e s t ; b u t t h e G e n e r a l C o r p o r a t i o n 

Law (Comp. Laws o f 1 9 2 9 , S e c . 1 6 0 8 , a s amended b y t h e Laws o f 1 9 3 1 , 

Ch . 2 2 4 , s e c . 6 ) p r o v i d e s t h a t e v e r y c o r p o r a t i o n s h a l l h a v e p o w e r 

" t o g u a r a n t e e , p u r c h a s e , h o l d , s e l l , a s s i g n , , t r a n s f e r , m o r t g a g e , 
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p l e d g e or o t h e r w i s e d i s p o s e o f t h e s h a r e s o f t h e c a p i t a l s t o c k o f 

* * * a n y o t h e r c o r p o r a t i o n o r c o r p o r a t i o n s o f t h i s s t a t e , o r a n y 

o t h e r s t a t e o r g o v e r n m e n t * * 

HEW JERSEY. 

T h e r e d o e s n o t a p p e a r t o "be a n y s t a t u t e i n t h i s S t a t e 

p r o h i b i t i n g a b s o l u t e l y t h e o w n e r s h i p o f "bank s t o c k b y h o l d i n g 

c o r p o r a t i o n s . . H o w e v e r , s e c t i o n 3 o f C h a p t e r 2 7 3 o f t h e 1 9 2 8 

l a w s p r o h i b i t s c o r p o r a t i o n s t h a t own more t h a n t e n p e r c e n t o f t h e 

s t o c k o f a n y b a n k or t r u s t company i n t h e S t a t e f r o m p u r c h a s i n g a f t e r 

t h e d a t e t h e s t a t u t e became e f f e c t i v e more t h a n t e n p e r c e n t o f . t h e 

s t o c k o f a n y o t h e r bank o r t r u s t company d o i n g b u s i n e s s i n t h e S t a t e * . 

T h i s s t a t u t e d o e s n o t r e q u i r e c o r p o r a t i o n s t o d i s p o s e o f a n y b a n k s t o c k 

t h a t t h e y may h a v e owned b e f o r e t h e l a w became e f f e c t i v e a n d c e r t a i n 

i n s t i t u t i o n s ( e n u m e r a t e d i n S e c t i o n 1 4 o f t h e l a w s a b o v e r e f e r r e d t o ) 

a r e s p e c i f i c a l l y e x e m p t e d b y S e c t i o n 3 f r o m i t s p r o v i s i o n s , , S e c t i o n , 3 

r e a d s a s f o l l o w s : . 

w 3 . Any c o r p o r a t i o n , o t h e r t h a n c o r p o r a t i o n s 
s p e c i f i c a l l y e x e m p t e d f r o m t h e p r o v i s i o n s o f t h i s 
a c t , w h i c h now o r h e r e a f t e r owns more t h a n t e n 
p e r c e n t u m o f t h e number o f s h a r e s o f t h e c a p i t a l 
s t o c k now or h e r e a f t e r a t a n y t i m e i s s u e d a n d o u t -
s t a n d i n g o f a n y b a n k o r t r u s t company o r n a t i o n a l 
bank, , now or h e r e a f t e r d o i n g b u s i n e s s i n t h i s 
S t a t e , s h a l l n o t p u r c h a s e more t h a n t e n p e r c e n -
tum o f t h e number o f s h a r e s o f c a p i t a l s t o c k a t 
a n y t i m e i s s u e d and. o u t s t a n d i n g o f a n y o t h e r b a n k 
o r t r u s t company o r n a t i o n a l b a n k , now o r h e r e -
a f t e r d o i n g b u s i n e s s i n t h i s S t a t e . . " 
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(New J e r s e y - c o n t i n u e d ) 

S e c t i o n 1 4 , which, e n u m e r a t e s t h e s p e c i f i c a l l y e x e m p t e d i n s t i -

t u t i o n s r e f e r r e d t o i n S e c t i o n 3 , r e a d s a s f o l l o w s ! 

" 1 4 . The p r o v i s i o n s o f t h i s A c t and t h e p e n a l -
t i e s t h e r e o f s h a l l n o t a p p l y t o t h e f o l l o w i n g c o r -
p o r a t i o n s , v i z . . : B a n k s a n d t r u s t c o m p a n i e s o r g a n i z e d 
u n d e r t h e l a w s o f t h i s S t a t e a n d n a t i o n a l "banks d o -
i n g b u s i n e s s i n t h i s S t a t e , n o r t o s u c h "banks, T r u s t 
c o m p a n i e s and n a t i o n a l b a n k s w h i l e a c t i n g i n a f i -
d u c i a r y c a p a c i t y r e p r e s e n t i n g a n y i n d i v i d u a l o r 
i n d i v i d u a l s o r t h e e s t a t e o f a n y i n d i v i d u a l ; n o r 
t o a n y o t h e r c o r p o r a t i o n t h e e n t i r e c a p i t a l s t o c k 
o f w h i c h i s owned b y or h e l d i n t r u s t f o r t h e .... 
s h a r e h o l d e r s o f a n y b a n k o r t r u s t company organ-* 
i z e d u n d e r t h e l a w s o f t h i s S t a t e o r a n y n a t i o n a l 
b a n k d o i n g b u s i n e s s i n t h i s S t a t e , i n t h e same r e l a -
t i v e p r o p o r t i o n a s t h e s t o c k h e l d i f i s a i d b a n k , t r u s t 
company o r n a t i o n a l bank . 1 1 

Under t h e l a w s o f New J e r s e y , s t o c k h o l d e r s o f New J e r s e y 

b a n k s a n d t r u s t c o m p a n i e s a r e n o t s u b j e c t t o a d o u b l e l i a b i l i t y , 

a s a r e s t o c k h o l d e r s o f n a t i o n a l b a n k s and o f b a n k s a n d t r u s t c o m p a n i e s 

i n o t h e r S t a t e s ; n o r do t h e s e l a w s i m p o s e s u c h a l i a b i l i t y u p o n 

s t o c k h o l d e r s o f h o l d i n g c o r p o r a t i o n s . 

NEW MEXICO. 

T h e r e a p p a r e n t l y a r e n o l a w s i n t h i s S t a t e d e a l i n g s p e c i f i c a l -

l y w i t h t h e s u b j e c t o f t h i s d i g e s t ; b u t S e c t i o n 3 2 - 3 0 1 o f t h e 1 9 3 9 

A n n o t a t e d S t a t u t e s o f New M e x i c o a u t h o r i z e s c o r p o r a t i o n s i n g e n e r a l 

t o " p u r c h a s e , h o l d , * * * t h e c a p i t a l s t o c k o f , * * * a n y o t h e r c o r -

p o r a t i o n o r c o r p o r a t i o n s , o f t h i s or a n y o t h e r t e r r i t o r y o r s t a t e 

* * * ", a n d no l i m i t a t i o n i s p l a c e d u p o n t h e amount o f s u c h s t o c k 

t h a t may b e s o p u r c h a s e d o r h e l d . 
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1I0RTK DAKOTA. 

T h e r e do n o t a p p e a r t o b e a n y s t a t u t e s i n t h i s S t a t e 

e x p r e s s l y a u t h o r i z i n g or f o r b i d d i n g a h o l d i n g c o r p o r a t i o n t o p u r c h a s e 

o r own b a n k s t o c k ; b u t s e c t i o n 21 o f C h a p t e r 9 6 o f t h e 1 9 3 1 S e s s i o n 

Laws , w h i c h , among o t h e r t h i n g s , p e r t a i n s t o t h e t r a n s f e r o f t h e 

c a p i t a l s t o c k o f a S t a t e b a n k , r e c o g n i z e s t h a t a s t o c k h o l d e r i n s u c h 

a b a n k may b e a c o r p o r a t i o n a s w e l l a s a n a t u r a l p e r s o n . T h i s s e c t i o n 

p r o v i d e s t h a t " e v e r y p e r s o n o r c o r p o r a t i o n ^becoming a s h a r e h o l d e r b y 

s u c h t r a n s f e r s h a l l i n p r o p o r t i o n t o h i s s h a r e s s u c c e e d t o a l l r i g h t s 

a n d l i a b i l i t i e s o f p r i o r h o l d e r s o f s u c h s h a r e s e x i s t i n g b y r e a s o n o f 

o w n e r s h i p t h e r e o f . " A d o u b l e l i a b i l i t y i s a l s o i m p o s e d u p o n s t o c k h o l d -

e r s i n b a n k s b y s e c t i o n 2 2 o f t h e s e l a w s . 

OHIO. 

T h e r e d o n o t a p p e a r t o b e a n y l a w s i n t h i s S t a t e d e a l i n g 

s p e c i f i c a l l y w i t h t h i s s u b j e c t . S t o c k h o l d e r s i n b a n k i n g c o r p o r a t i o n s 

a r e s u b j e c t e d t o d o u b l e l i a b i l i t i e s f o r d e b t s o f t h e b a n k ( G e n e r a l 

Code o f O h i o , S e c t i o n 7 1 0 - 7 5 ) . 
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oklahoma.* 

There do n o t a p p e a r td b e any l a w s i n t h i s S t a t e d e a l i n g s p e -

c i f i c a l l y w i t h t h i s s u b j e c t and i t may b e t h a t h o l d i n g c o r p o r a t i o n s 

may p u r c h a s e and h o l d s t o c k i n b a n k i n g i n s t i t u t i o n s . 

S e c t i o n 9 7 2 5 o f t h e 1 9 3 1 Oklahoma s t a t u t e s p r o v i d e s t h a t 

" A l l c o r p o r a t i o n s o r g a n i z e d f o r a n y o f t h e p u r p o s e s a u t h o r i z e d b y 

t h i s s e c t i o n s h a l l h a v e t h e power t o own and h o l d s t o c k o f o t h e r 

c o r p o r a t i o n s * e x c e p t a s p r o h i b i t e d b y t h e C o n s t i t u t i o n o f t h i s S t a t e " . 

S e c t i o n 4 1 , A r t i c l e 9 o f t h e C o n s t i t u t i o n o f Oklahoma, 

f o r b i d s c o r p o r a t i o n s t o own o r h o l d s t o c k i n o t h e r c o m p e t i t i v e 

c o r p o r a t i o n s e n g a g e d i n t h e same k i n d o f b u s i n e s s and b a n k s o r 

t r u s t c o m p a n i e s t o own o r h o l d s t o c k i n o t h e r b a n k s o r t r u s t com-

p a n i e s * e x c e p t i n t h o s e c a s e s where s u c h c o r p o r a t i o n s o r b a n k s o r 

t r u s t c o m p a n i e s h a v e a c q u i r e d s u c h s t o c k t o s e c u r e o r s a t i s f y a 

b o n a f i d e i n d e b t e d n e s s * and i n s u c h c a s e s t h e s t o c k must b e d i s p o s e d 

o f w i t h i n t w e l v e months* 

S e c t i o n 1 2 8 0 2 o f t h e 1 9 3 1 Oklahoma S t a t u t e s makes i t 

u n l a w f u l f o r c o r p o r a t i o n s t o combine t o p l a c e t h e c o n t r o l o f 

c o r p o r a t i o n s izi t h e h a n d s o f a t r u s t e e o r a h o l d i n g c o r p o r a t i o n * 

i f t h e i n t e n t and p u r p o s e Of s u c h c o m b i n a t i o n i s t o r e s t r i c t o r 

r e s t r a i n t r a d e * 

I n v i e w o f t h e a b o v e q u o t e d p r o v i s i o n o f S e c t i o n 9 7 2 5 

o f t h e 1 9 3 1 Oklahoma S t a t u t e s , and s i n c e n e i t h e r t h e p r o h i b i t i o n s 

o f t h e C o n s t i t u t i o n r e f e r r e d t o t h e r e i n * n o r t h e p r o v i s i o n s 
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Oklahoma, c o n t i n u e d 

o f S e c t i o n 1 2 8 0 2 o f t h e 1 9 3 1 Oklahoma S t a t u t e s a p p e a r t o b e 

s p e c i f i c a l l y a p p l i c a b l e , i n t h a t t h e C o n s t i t u t i o n p r o h i b i t s 

o n l y b a n k s o r t r u s t c o m p a n i e s f r o m o w n i n g o r h o l d i n g s t o c k i n 

o t h e r b a n k s o r t r u s t c o m p a n i e s and d o e s n o t p u r p o r t t o p r o -

h i b i t c o r p o r a t i o n s i n g e n e r a l f r o m o w n i n g o r h o l d i n g s t o c k 

i n o t h e r c o r p o r a t i o n s , i f t h e l a t t e r a r e n o t e n g a g e d i n t h e 

same k i n d o f b u s i n e s s a s , and do n o t c o m p e t e w i t h , t h e p u r -

c h a s i n g c o r p o r a t i o n s , and S e c t i o n 1 2 8 0 2 o f t h e s t a t u t e s o n l y 

a f f e c t s c o m b i n a t i o n s i n r e s t r a i n t o f t r a d e , i t may b e t h a t 

h o l d i n g c o r p o r a t i o n s may p u r c h a s e and h o l d s t o c k i n b a n k i n g 

i n s t i t u t i o n s . 

OBEGOIT. 

Under t h e p r o v i s i o n s o f a n A c t o f t h i s S t a t e a p p r o v e d 

March 9 , 1 9 2 9 ( C h a p t e r 4 4 4 , G e n e r a l Laws o f O r e g o n , 1 9 2 9 ; 

Oregon Code, 1 9 3 0 , s e c . 2 5 - 5 0 2 ) a n y c o r p o r a t i o n "now o r h e r e -

a f t e r o r g a n i z e d i n t h i s s t a t e , o r l i c e n s e d t o do b u s i n e s s h e r e -

in" may own, h o l d o r c o n t r o l t h e s t o c k o f a n y b a n k o r t r u s t 

company and w h i l e s o o w n i n g , h o l d i n g o r c o n t r o l l i n g s u c h s t o c k 

t h e c o r p o r a t i o n i g s u b j e c t t o t h e f o l l o w i n g r e s t r i c t i o n s : 

( l ) I t s h a l l n o t b o r r o w money o r o t h e r w i s e 
s e c u r e c r e d i t d i r e c t l y o r i n d i r e c t l y , f r o m s u c h 
b a n k o r t r u s t company, u n l e s s t h e l o a n o r c r e d i t 
i s a d e q u a t e l y s e c u r e d b y c o l l a t e r a l o t h e r t h a n 
s t o c k o r e v i d e n c e s o f i n d e b t e d n e s s o f a n y c o r -
p o r a t i o n w h i c h i t c o n t r o l s . 
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O r e g o n , c o n t i n u e d 

( 2 ) I t s h a l l n o t s e l l a n y s t o c k , s e c u r i -
t i e s o r o t h e r e v i d e n c e s o f i n d e b t e d n e s s o f a n y 
o t h e r c o r p o r a t i o n w h i c h i t c o n t r o l s , t o o r through. 
t h e "bank o r t r u s t company i n w h i c h i t owns o r h o l d s 
s t o c k ; n o r c a n i t u s e s u c h b a n k o r t r u s t company 
a s a n a g e n t f o r t h e p u r p o s e o f s e l l i n g o r o t h e r -
w i s e d i s p o s i n g o f s u c h s t o c k , s e c u r i t i e s o r o t h e r 
e v i d e n c e s o f i n d e b t e d n e s s w i t h o u t f i r s t o b t a i n i n g 
p e r m i s s i o n f r o m t h e Oregon C o r p o r a t i o n C o m m i s s i o n e r . 

( 3 ) I t s h a l l n o t c a r r y a s a n a s s e t a n y e x -
p e n s e s i n c i d e n t t o o r g a n i z a t i o n o r t o t h e s a l e o f 
s t o c k a f t e r o r g a n i z a t i o n . 

P e n a l t i e s a r e p r e s c r i b e d f o r v i o l a t i o n s o f t h i s a c t b y 

c o r p o r a t i o n s o r t h e i r o f f i c e r s o r e m p l o y e e s , and a l l c o r p o r a -

t i o n s h e r e t o f o r e o r g a n i z e d u n d e r t h e l a w s o f Oregon o r l i c e n s e d 

t o do b u s i n e s s t h e r e i n m u s t b r i n g t h e m s e l v e s w i t h i n t h e p r o v i s i o n s 

o f t h i s a c t w i t h i n s i x m o n t h s a f t e r t h e d a t e i t became e f f e c t i v e . 

T h e r e i s no p r o v i s i o n i n t h i s a c t i m p o s i n g upon t h e 

s t o c k h o l d e r s o f c o r p o r a t i o n s o w n i n g o r h o l d i n g s t o c k i n b a n k s o r 

t r u s t c o m p a n i e s t h e l i a b i l i t y i m p o s e d upon t h e s t o c k h o l d e r s o f 

s u c h b a n k s o r t r u s t c o m p a n i e s . 

PEM1TSYLVAITIA. 

T h e r e do n o t a p p e a r t o b e a n y p r o v i s i o n s i n t h e s t a t u t e s 

o f t h i s S t a t e s p e c i f i c a l l y c o v e r i n g t h e p u r c h a s e o r o w n e r s h i p 

o f s t o c k i n i n s t i t u t i o n s e n g a g e d i n a b a n k i n g b u s i n e s s . H o w e v e r , 

u n d e r S e c t i o n 1 o f a n A c t o f J u l y 2 , 1 9 0 1 ( P . L . 6 0 3 , a s 

amended b y a n A c t o f A p r i l 1 8 , 1 9 2 9 ) , and S e c t i o n XX o f p a r a g r a p h 

5 5 9 8 o f W e s t ' s 1 9 2 0 P e n n s y l v a n i a S t a t u t e Law, i t m i g h t b e h e l d 
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P e n n s y l v a n i a , c o n t i n u e d . 

t h a t c o r p o r a t i o n s a r e a u t h o r i z e d t o e x e r c i s e t h i s p o w e r . 

S e c t i o n 1 o f a n A c t o f J u l y 2 , 1 9 0 1 ( P . L. 6 0 3 , a s 

amended b y a n A c t o f A p r i l 1 8 , 1 9 2 9 ) , p r o v i d e s t h a t " * * * a n y 

c o r p o r a t i o n c r e a t e d "by g e n e r a l o r s p e c i a l l a w s , may p u r c h a s e * 

h o l d , * * * t h e s h a r e s o f t h e c a p i t a l s t o c k o f * * * a n y o t h e r c o r -

p o r a t i o n o r c o r p o r a t i o n s o f t h i s o r a n y o t h e r S t a t e , and w h i l e t h e 

owner o f s a i d s t o c k may e x e r c i s e a l l t h e r i g h t s , p o w e r s and p r i v i l -

e g e s o f o w n e r s h i p , * * * . " 

S e c t i o n XX o f p a r a g r a p h 5 5 9 8 o f W e s t ' s 1 9 2 0 P e n n s y l v a n i a 

S t a t u t e Law p r o v i d e s t h a t a c o r p o r a t i o n may b e f o r m e d "For a n y 

l a w f u l p u r p o s e n o t s p e c i f i c a l l y d e s i g n a t e d b y l a w , a s t h e p u r -

p o s e f o r w h i c h a c o r p o r a t i o n may b e f o r m e d . " 

T h e r e dotes n o t a p p e a r t o b e a n y s t a t u t e i n t h i s S t a t e 

e x p r e s s l y p r o v i d i n g t h a t s t o c k h o l d e r s o f c o r p o r a t i o n s o w n i n g s t o c k 

i n b a n k s a r e s u b j e c t t o a s t o c k h o l d e r s ' l i a b i l i t y s i m i l a r t o t h e 

l i a b i l i t y i m p o s e d u p o n s t o c k h o l d e r s o f b a n k s . S e c t i o n 1 1 8 4 o f t h e 

P e n n s y l v a n i a S t a t u t e s i m p o s e s a d o u b l e l i a b i l i t y u p o n s t o c k h o l d e r s 

o f b a n k s and i t h a s b e e n h e l d t h a t s t o c k h o l d e r s o f t r u s t c o m p a n i e s 

a r e n o t s u b j e c t t o a d o u b l e l i a b i l i t y . ( S e e c a s e s o f DeHaven v . 

P r a t t , ( 1 9 0 9 ) , 7 2 A t l , 1 0 6 8 , 2 2 3 P e m i . 6 3 3 , and Gordon, S e c r e t a r y 

o f B a n k i n g v , l i n n e b e r g e r , ( 1 9 3 2 ) 1 6 D i s t r i c t and County 5 0 6 ) . 
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TENHESSEE.. 

T h e r e do n o t a p p e a r t o "be a n y p r o v i s i o n s i n t h e s t a t u t e s o f 

t h i s S t a t e d i r e c t l y c o v e r i n g t h e p u r c h a s e o r o w n e r s h i p o f s t o c k i n 

b a n k i n g i n s t i t u t i o n s b y h o l d i n g c o r p o r a t i o n s ; b u t s e c t i o n 4 0 8 4 

o f t h e new Code o f T e n n e s s e e , w h i c h became e f f e c t i v e J a n u a r y 1 , 1 9 3 2 , 

p r o v i d e s t h a t " A l l p r i v a t e c o r p o r a t i o n s f o r p r o f i t o r g a n i z e d u n d e r t h e 

l a w s o f T e n n e s s e e f o r t h e t r a n s a c t i o n o f a n y l a w f u l b u s i n e s s , o r t o 

p r o m o t e o r c o n d u c t a n y l e g i t i m a t e o b j e c t or p u r p o s e , s h a l l h a v e t h e 

r i g h t , p o w e r , p r i v i l e g e , and i m m u n i t y t o p u r c h a s e , h o l d , own, s e l l , 

t r a n s f e r , a s s i g n , v o t e , m o r t g a g e , p l e d g e , a n d o t h e r w i s e d e a l i n s t o c k s , 

b o n d s , o r e v i d e n c e o f i n d e b t e d n e s s o f o t h e r c o r p o r a t i o n s i n t h e same 

manner and w i t h a l l t h e r i g h t s , p o w e r s , p r i v i l e g e s , and i m m u n i t i e s o f 

i n d i v i d u a l o w n e r s , e x c e p t t h a t t h i s s t a t u t e s h a l l i n no way b e c o n s t r u e d 

t o g i v e c o r p o r a t i o n s p o w e r t o c r e a t e u n l a w f u l m o n o p o l i e s , , t r u s t s o r 

c o m b i n a t i o n s i n r e s t r a i n t o f t r a d e " . 

TEXAS. 

T h e r e do n o t a p p e a r t o b e a n y s t a t u t e s i n t h i s S t a t e deal** 

i n g s p e c i f i c a l l y w i t h t h i s s u b j e c t ; a n d , i n v i e w o f t h e f o l l o w i n g , i t 

i s n o t c l e a r w h e t h e r o r n o t h o l d i n g c o r p o r a t i o n s may p u r c h a s e and hold' 

s t o c k i n b a n k i n g i n s t i t u t i o n s . 

A r t i c l e 5 1 3 o f t h e 1 9 2 5 R e v i s e d S t a t u t e s f o r b i d s b a n k s 

o r t r u s t c o m p a n i e s " t o own more t h a n t e n p e r c e n t o f t h e c a p i t a l 

s t o c k o f a n y o t h e r b a n k i n g c o r p o r a t i o n ^ * * * " u n l e s s t h e o w n e r s h i p 
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T e x a s , c o n t i n u e d 

o f s u c h e x c e s s s t o c k " s h a l l h e n e c e s s a r y t o p r e v e n t l o s s u p o n a 

d e b t p r e v i o u s l y c o n t r a c t e d i n g o o d f a i t h ; * * * " , and i n s u c h 

c a s e s t h e s t o c k m u s t n o t h e owned f o r a l o n g e r p e r i o d t h a n s i x 

m o n t h s . 

A r t i c l e 1 3 0 2 o f t h e 1 9 2 5 R e v i s e d S t a t u t e s p e r m i t s 

p r i v a t e c o r p o r a t i o n s t o " p u r c h a s e , * * * h o l d , own, * * * s h a r e s 

o f c a p i t a l s t o c k , * * • o f f o r e i g n o r d o m e s t i c c o r p o r a t i o n s 

n o t c o m p e t i n g w i t h e a c h o t h e r i n t h e same l i n e o f " b u s i n e s s ; 

p r o v i d e d t h e p o w e r s and a u t h o r i t y * * * c o n f e r r e d s h a l l i n no 

way a f f e c t a n y p r o v i s i o n o f t h e a n t i - t r u s t l a w s o f t h i s S t a t e " . 

A r t i c l e 7 4 2 6 o f t h e 1 9 2 5 H e v i s e d S t a t u t e s d e f i n e s a 

t r u s t t o h e " a c o m b i n a t i o n o f c a p i t a l , * * * b y two o r more 

p e r s o n s , f i r m s , c o r p o r a t i o n s , * * * : To c r e a t e , o r w h i c h may 

t e n d t o c r e a t e , o r c a r r y o u t r e s t r i c t i o n s i n t r a d e o r commerce 

* * * o r t o c r e a t e o r c a r r y o u t r e s t r i c t i o n s i n t h e f r e e p u r -

s u i t o f a n y b u s i n e s s a u t h o r i z e d o r p e r m i t t e d b y l a w s o f t h i s 

S t a t e " o r "To p r e v e n t o r l e s s e n c o m p e t i t i o n i n a i d s t o com-

m e r c e , * * * . " 

A r t i c l e 7 4 2 7 o f t h e 1 9 2 5 H e v i s e d S t a t u t e s s t a t e s 

t h a t a m o n o p o l y e x i s t s when two o r more c o r p o r a t i o n s combine 

o r c o n s o l i d a t e t o b r i n g t h e " d i r e c t i o n o f t h e a f f a i r s " o f 

s u c h c o r p o r a t i o n s " u n d e r t h e same management o r c o n t r o l f o r 
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t h e p u r p o s e o f p r o d u c i n g , o r where s u c h common management o r c o n -

t r o l t e n d s t o c r e a t e a t r u s t " , o r where " a n y c o r p o r a t i o n a c q u i r e s 

t h e s h a r e s * * * o f s t o c k * * * o f a n y o t h e r c o r p o r a t i o n o r c o r -

p o r a t i o n s , f o r t h e p u r p o s e o f p r e v e n t i n g o r l e s s e n i n g , o r where 

t h e e f f e c t o f s u c h a c q u i s i t i o n t e n d s t o a f f e c t o r l e s s e n c o m p e t i t i i 

w h e t h e r s u c h a c q u i s i t i o n i s a c c o m p l i s h e d d i r e c t l y o r t h r o u g h t h e 

i n s t r u m e n t a l i t y o f t r u s t e e s o r o t h e r w i s e ! 1 . 

UTAH. 

T h e r e d o n o t a p p e a r t o h e a n y l a w s i n t h i s S t a t e d e a l i n g 

s p e c i f i c a l l y w i t h t h i s s u b j e c t and i t may h e t h a t h o l d i n g c o r p o r a -

t i o n s a r e a u t h o r i z e d t o p u r c h a s e and own h a n k s t o c k s u n d e r t h e 

a u t h o r i t y g r a n t e d t o c o r p o r a t i o n s i n g e n e r a l b y S e c t i o n 8 6 9 o f 

t h e 1 9 1 7 C o m p i l e d Laws . T h i s s e c t i o n p r o v i d e s t h a t " t h e c o r -

p o r a t i o n * * * s h a l l h a v e p o w e r t o * * * b y y , u s e , m o r t g a g e , s e l l 

o r o t h e r w i s e d i s p o s e o f p e r s o n a l p r o p e r t y * * * " . 

VERMONT. 

T h e r e a r e no l a w s i n t h i s S t a t e e x p r e s s l y p r o h i b i t i n g 

t h e o w n e r s h i p b y h o l d i n g c o m p a n i e s o f t h e s t o c k o f b a n k s b u t 

t h e r e i s a p r o v i s i o n p r o h i b i t i n g h o l d i n g c o m p a n i e s f r o m h o l d i n g 

o r a c q u i r i n g s t o c k i n o t h e r c o r p o r a t i o n s . S e c t i o n 4 9 2 5 o f t h e 

1 9 1 7 G e n e r a l Laws o f Vermont c o n t a i n s t h i s p r o h i b i t i o n a n d r e a d s 

a s f o l l o w s : 
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"The c o r p o r a t i o n s h a l l n o t "be p e r m i t t e d t o 
a c q u i r e o r h o l d s t o c k i n o t h e r c o r p o r a t i o n s t o 
s u c h a n e x t e n t t h a t i t s p r i m a r y "bus iness i s t h e 
h o l d i n g o f s u c h s t o c k . A v i o l a t i o n o f t h i s p r o -
v i s i o n s h a l l b e c a u s e f o r t h e d i s s o l u t i o n o f 
t h e c o r p o r a t i o n u n d e r t h e p r o v i s i o n s o f S e c t i o n 
4 9 4 4 . " * 

T h e r e a r e no l a w s i n t h i s S t a t e i m p o s i n g u p o n s t o c k h o l d e r s 

o r h o l d i n g c o m p a n i e s a s t o c k h o l d e r s ' l i a b i l i t y s i m i l a r t o t h a t 

i m p o s e d u p o n h o l d e r s o f h a n k s t o c k . 

WASHINGTON. 

T h e r e do n o t a p p e a r ' t o h e a n y p r o v i s i o n s i n t h e l a w s o f 

t h i s S t a t e e x p r e s s l y a u t h o r i z i n g t h e p u r c h a s e o r o w n e r s h i p o f 

b a n k s t o c k s b y h o l d i n g c o r p o r a t i o n s ; b u t s e c t i o n 3 8 1 0 o f Reming?. 

t o n ' s 1 9 2 2 Compi l ed S t a t u t e s p r o v i d e s t h a t " a n y c o r p o r a t i o n h e r e -

t o f o r e o r h e r e a f t e r o r g a n i z e d u n d e r t h e l a w s o f t h i s s t a t e o r o f 

a n y o t h e r s t a t e o r t e r r i t o r y o f t h e U n i t e d S t a t e s and d o i n g b u s i n e s s 

i n t h i s s t a t e s h a l l h a v e p o w e r and a u t h o r i t y t o s u b s c r i b e f o r , a c q u i r e 

b y p u r c h a s e o r o t h e r w i s e and t o own, h o l d , s e l l , a s s i g n and 

t r a n s f e r s h a r e s o f t h e c a p i t a l s t o c k o f a n y o t h e r c o r p o r a t i o n * * 

D u r i n g t h e 1 9 2 9 R e g u l a r S e s s i o n o f t h e L e g i s l a t u r e o f t h i s 

S t a t e , a b i l l known a s " S u b s t i t u t e House 33,11 lTo„ 72" w a s i n t r o d u c e d 

t o r e s t r i c t t h e o w n e r s h i p o f b a n k o r t r u s t company s t o c k b y c o r -

p o r a t i o n s , t o t w e n t y p e r c e n t o f t h e c a p i t a l s t o c k o f s u c h b a n k 

o r t r u s t company; b u t t h i s b i l l d i d n o t p a s s . 
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WEST VIRGINIA. 

Under d a t e o f F e b r u a r y 2 8 , 1 9 2 9 , a n A c t was p a s s e d "by t h e 

L e g i s l a t u r e o f t h i s S t a t e a f f e c t i n g t h e p u r c h a s e o r o w n e r s h i p o f 

s t o c k i n b a n k i n g i n s t i t u t i o n s b y f i r m s , a s s o c i a t i o n s o r c o r p o r a t i o n s # 

( S e c t i o n 9 , C h a p t e r 2 3 , A c t s o f 1 9 2 9 ) . S e c t i o n 9 o f t h i s A c t p r o -

^ v i d e s i n p a r t a s f o l l o w s : 

" I t s h a l l b e u n l a w f u l f o r a n y f i r m , a s s o c i a t i o n o r 
c o r p o r a t i o n t o p u r c h a s e and h o l d s t o c k i n a n y b a n k i n g 
i n s t i t u t i o n o r g a n i z e d o r a u t h o r i z e d t o t r a n s a c t b u s i n e s s 
h e r e u n d e r f o r t h e p u r p o s e o f s e l l i n g , n e g o t i a t i n g o r 
t r a d i n g p a r t i c i p a t i o n i n t h e o w n e r s h i p t h e r e o f e i t h e r 
f o r t h e p u r p o s e o f p e r f e c t i n g c o n t r o l o f one o r more 
s u c h b a n k i n g i n s t i t u t i o n s o r f o r t h e p u r p o s e o f i n d u c i n g 
o t h e r p e r s o n s , f i r m s o r c o r p o r a t i o n s o r t h e g e n e r a l p u b -
l i c t o become p a r t i c i p a t i n g o w n e r s t h e r e i n . N o t h i n g 
h e r e i n s h a l l p r e v e n t t h e o w n e r s h i p o f s t o c k s i n a n y s u c h 
b a n k i n g i n s t i t u t i o n b y a n y c o r p o r a t i o n f o r i n v e s t m e n t 
p u r p o s e s . ' 1 

W i t h r e f e r e n c e t o t h e l i a b i l i t y i m p o s e d upon s t o c k h o l d e r s 

i n b a n k s , S e c t i o n 9 p r o v i d e s a s f o l l o w s : 

"Each s t o c k h o l d e r o f a n y b a n k i n g i n s t i t u t i o n o r g a n i z e d 
u n d e r t h e l a w s o f t h i s s t a t e , i n a d d i t i o n t o t h e l i a b i l i t y 
i m p o s e d u p o n h i m a s s t o c k h o l d e r o f a c o r p o r a t i o n u n d e r t h e 
p r o v i s i o n s o f t h e g e n e r a l c o r p o r a t i o n l a w s s h a l l b e l i a b l e 
t o t h e c r e d i t o r s o f t h e b a n k i n g i n s t i t u t i o n , on o b l i g a t i o n s 
a c c r u i n g w h i l e h e i s a s h a r e h o l d e r , t o a n amount e q u a l t o 
t h e p a r v a l u e o f t h e s h a r e s o f s t o c k h e l d b y him. 1 1 

WISCONSIN. 

I n 1 9 2 9 l e g i s l a t i o n was e n a c t e d i n t h i s S t a t e r e g u l a t i n g t h e 

o w n e r s h i p o f s t o c k i n b a n k s and t r u s t c o m p a n i e s . ( C h a p t e r 4 4 5 , 

W i s c o n s i n Laws o f 1 9 2 9 - P u b l i s h e d , A u g u s t 3 0 , 1 9 2 9 ) . R e l e v a n t 

p r o v i s i o n s o f t h i s a c t a r e summarized b r i e f l y a s f o l l o w s : 

No c o r p o r a t i o n o r g a n i z e d u n d e r t h e l a w s o f W i s c o n s i n i s p e r -

m i t t e d t o h o l d more t h a n t e n p e r c e n t o f t h e s t o c k o f a n y b a n k o r 

t r u s t c o n n a n y , u n l e s s s e v e n t y - f i v e p e r c e n t o f t h e s t o c k h o l d e r s o f 

b o t h c o r p o r a t i o n s v o t e i n f a v o r t h e r e o f a t a m e e t i n g e s p e c i a l l y 
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W i s c o n s i n , c o n t i n u e d . 

c a l l e d f o r t h a t p u r p o s e . -

Ho S t a t e t a n k or t r u s t company may v o t e t o a u t h o r i z e a f o r e i g n 

c o r p o r a t i o n t o p u r c h a s e s t o c k i n s u c h S t a t e "bank or t r u s t company, u n -

l e s s s u c h f o r e i g n c o r p o r a t i o n s h a l l h a v e q u a l i f i e d t o do b u s i n e s s i n 

W i s c o n s i n . 

Whenever t h e o w n e r s h i p o r c o n t r o l o f a m a j o r i t y o f t h e s t o c k 

o f a n y S t a t e o r n a t i o n a l b a n k d o i n g b u s i n e s s i n W i s c o n s i n i s h e l d b y 

a n y f o r e i g n c o r p o r a t i o n w h i c h h a s n o t q u a l i f i e d t o do b u s i n e s s i n 

t h e S t a t e , s u c h b a n k s h a l l b e d i s q u a l i f i e d t o a c t a s a d e p o s i t a r y 

f o r a n y p u b l i c f u n d s o f t h e S t a t e o r a n y s u b d i v i s i o n t h e r e o f , o r 

a s a d e p o s i t a r y f o r r e s e r v e f u n d s o f S t a t e b a n k s u n t i l s u c h f o r e i g n 

c o r p o r a t i o n s h a l l h a v e q u a l i f i e d t o do b u s i n e s s i n t h e S t a t e . 

D o m e s t i c c o r p o r a t i o n s and f o r e i g n c o r p o r a t i o n s a u t h o r i z e d 

t o do b u s i n e s s i n t h e S t a t e w h i c h own o r c o n t r o l t h e s t o c k o f a 

S t a t e b a n k o r t r u s t c o n p a n y s h a l l b e h e l d l i a b l e f o r a n y a s s e s s m e n t 

made a g a i n s t t h e s t o c k h o l d e r s o f s u c h b a n k o r t r u s t company t o t h e p a r 

v a l u e o f t h e s t o c k s o owned o r c o n t r o l l e d ; and s u c h h o l d i n g c o r p o r a t i o n s 

a r e r e q u i r e d t o d e p o s i t w i t h t h e S t a t e T r e a s u r e r s e c u r i t i e s e q u a l t o 

f i f t y p e r c e n t o f t h e p a r v a l u e o f t h e s t o c k s o f S t a t e b a n k s o r t r u s t 

c o m p a n i e s owned o r c o n t r o l l e d b y s u c h h o l d i n g c o m p a n i e s , e x c e p t t h a t 

t h e a g g r e g a t e amount o f s u c h s e c u r i t i e s s h a l l n o t e x c e e d t h e l a r g e s t 

amount r e q u i r e d t o b e d e p o s i t e d b y W i s c o n s i n t r u s t c o m p a n i e s . 

I f t h e s t o c k h o l d e r s ' ' l i a b i l i t y o f a n y s u c h h o l d i n g company i s 

n o t f u l l y p a i d , t h e s t o c k h o l d e r s o f s u c h h o l d i n g company a r e l i a b l e f o r 

a n a s s e s s m e n t s u f f i c i e n t t o c o v e r t h e d e f i c i t . 
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