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WASHINGTON 

ADDRESS OFFICIAL CORRESPONDENCE TO 
THE FEDERAL RESERVE BOARD X - 7 2 2 7 

A u g u s t 1 1 , 1 9 3 2 . 

SUBJECT: C o l l e c t i o n o f D r a f t s Drawn "by B u s i n e s s 
C o n c e r n s on T h e m s e l v e s Which a r e Not 
P a y a b l e a t c r T h r o u g h D e s i g n a t e d B a n k s . 

D e a r S i r : 

T h e r e i s i n c l o s e d f o r y o u r i n f o r m a t i o n , a summary o f 

t h e t e l e g r a m s r e c e i v e d i n r e s p o n s e t o our t e l e g r a m o f A u g u s t 

1 , 1 9 3 2 , i n q u i r i n g on b e h a l f o f t h e T r e a s u r y D e p a r t m e n t w h a t 

t h e a t t i t u d e o f t h e F e d e r a l r e s e r v e "banks w o u l d b e a s t o 

h a n d l i n g c h e c k s drawn b y b u s i n e s s c o n c e r n s on t h e m s e l v e s w h i c h 

a r e n o t p a y a b l e a t or t h r o u g h d e s i g n a t e d b a n k s , e s p e c i a l l y i n 

t h e l i g h t o f t h e t h i r d p a r a g r a p h o f A r t i c l e 3 6 o f R e g u l a t i o n s 

N o . 4 2 o f t h e B u r e a u o f I n t e r n a l R e v e n u e , a s amended b y T r e a s u r y 

D e c i s i o n N o . 4 3 4 4 on J u l y 2 9 , 1 9 3 2 . 

N o t w i t h s t a n d i n g t h e a c t i o n o f t h e r e c e n t C o n f e r e n c e o f 

G o v e r n o r s i n a p p r o v i n g t h e r e p o r t on t h i s s u b j e c t r e n d e r e d 

J u l y 1 4 , 1 9 3 2 , b y t h e S t a n d i n g C o m m i t t e e on C o l l e c t i o n s a n d i n 

v o t i n g t h a t t h e p r a c t i c e r e g a r d i n g t h i s s u b j e c t s h o u l d b e 

u n i f o r m t h r o u g h o u t t h e F e d e r a l R e s e r v e S y s t e m , y o u w i l l n o t e 

t h a t t h e p r a c t i c e s o f t h e v a r i o u s F e d e r a l r e s e r v e b a n k s a s 
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d e s c r i b e d , i n t h e i r t e l e g r a m s t o t h e Board a r e n o t a t a l l u n i f o r m . 

A t t e n t i o n i s i n v i t e d t o t h e t e l e g r a m f r o m G o v e r n o r 

C a l k i n s , q u o t e d a t t h e end o f t h e summary, s u g g e s t i n g t h a t t h i s 

s u b j e c t s h o u l d a g a i n b e r e v i e w e d w i t h t h e t h o u g h t o f r e v e r s i n g 

t h e a c t i o n o f t h e C o n f e r e n c e ; and t h e r e a r e i n c l o s e d f o r y o u r 

f u r t h e r i n f o r m a t i o n a c o p y o f a n o t h e r t e l e g r a m on t h i s s u b j e c t 

a d d r e s s e d t o t h e B o a r d b y Governor C a l k i n s on A u g u s t 8 and a 

c o p y o f our r e p l y . 

V e r y t r u l y y o u r s , 

E . M. M c C l e l l a n d , 
A s s i s t a n t S e c r e t a r y . 

I n c l o s u r e s . 

TO GOVERNORS OF ALL F . R. B A M S . 
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A u g u s t 4 , 1 9 3 2 . 

SUMMARY OF TELEGRAMS FROM FEDERAL RESERVE BANKS 
BE COLLECTION OF DRAFTS DRAM BY BUSINESS CON-
CERNS ON THEMSELVES WHICH ARE NOT PAYABLE AT OR 
THROUGH DESIGNATED B A M S . 

BOSTON: Our v o l u m e o f d r a f t s drawn "by "bus iness c o n c e r n s u p o n 

t h e m s e l v e s w h i c h a r e n o t p a y a b l e a t o r t h r o u g h a d e s i g n a t e d 

t a n k h a s n o t "been l a r g e a n d we h a v e b e e n a b l e t o h a n d l e s u c h 

d r a f t s a s c o l l e c t i o n i t e m s . However , i f v o l u m e o f s u c h i t e m s 

s h o u l d i n c r e a s e t o a p p r e c i a b l e e x t e n t i t i s our f e e l i n g t h a t 

we s h o u l d d e c l i n e t o h a n d l e them i n a n y w a y . 

NEW YORK: I t i s t h e p r a c t i c e o f t h i s b a n k t o a c c e p t a n d h a n d l e c h e c k s 

drawn b y b u s i n e s s c o n c e r n s u p o n t h e m s e l v e s w h i c h a r e n o t p a y a b l e 

a t o r t h r o u g h a d e s i g n a t e d b a n k i n t h i s d i s t r i c t o n l y a s c a s h 

i t e m s and o n l y w h e r e we h a v e r e c e i v e d a d v i c e f r o m a b a n k t h a t 

i t w i l l r e m i t t o u s f o r s u c h c h e c k s a t p a r . We w i l l n o t r e c e i v e 

s u c h i t e m s f r o m New Y o r k C i t y B a n k s e i t h e r a s c a s h o r n o n c a s h 

when p a y a b l e i n o t h e r d i s t r i c t s . At p r e s e n t f o r c o n v e n i e n c e 

o c c a s i o n a l i t e m s o f t h i s c h a r a c t e r r e c e i v e d f r o m o u r own o u t o f 

t e w n member b a n k s p a y a b l e i n o t h e r d i s t r i c t s a r e c h a r g e d b a c k 

a n d e n t e r e d f o r c o l l e c t i o n . I f v o l u m e o f s u c h i t e m s p a y a b l e 

i n o t h e r d i s t r i c t s s h o u l d m a t e r i a l l y i n c r e a s e w i l l r e f u s e t o 

h a n d l e them o n a n y b a s i s . 

PHILADELPHIA: We w i l l h a n d l e c h e c k s drawn b y b u s i n e s s c o n c e r n s u p o n 

t h e m s e l v e s w h i c h a r e n o t p a y a b l e a t or t h r o u g h a d e s i g n a t e d bank 

a s n o n c a s h c o l l e c t i o n i t e m s . 
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GLEVELuHD: When we a r e a u t h o r i z e d b y b a n k s t o i n c l u d e s u c h 

i t e m s r e f e r r e d t o i n c a s h l e t t e r and t h a t t h e y w i l l 

b e r e m i t t e d f o r a t p a r and w i t h o u t d e l a y we w i l l h a n d l e 

a s c a s h i t e m s ; 

RICHMOND: Our g e n e r a l a t t i t u d e i s t h a t we w i l l n o t h a n d l e i t e m s 

drawn b y b u s i n e s s c o n c e r n s u p o n t h e m s e l v e s Which a f e n o t 

p a y a b l e a t o r t h r o u g h a d e s i g n a t e d b a n k . 

ATLA2JTA: F o r s e v e r a l y e a r s we h a v e h a n d l e d f o r c o l l e c t i o n a t p a r 

d r a f t s drawn b y c o r p o r a t i o n s on t h e m s e l v e s or t h e i r o f f i c i a l s . 

T h i s h a s b e e n d o n e p r i n c i p a l l y t h r o u g h b a n k s i n c l e a r i n g 

h o u s e c i t i e s . T h i s a r r a n g e m e n t may b e e x t e n d e d f u r t h e r 

p r o v i d e d member b a n k s or p a r r e m i t t i n g b a n k s w i l l p e r m i t 

u s t o f o r w a r d them a s c a s h i t e m s a n d r e m i t t o u s a t p a r . 

CHICAGO: R e p l y i n g y o u r w i r e y e s t e r d a y i n q u i r i n g what our a t t i t u d e 

w i l l b e a s t o h a n d l i n g c h e c k s drawn b y b u s i n e s s c o n c e r n s 

u p o n t h e m s e l v e s w h i c h a r e n o t p a y a b l e a t o r t h r o u g h a 

d e s i g n a t e d b a n k we h a v e b e e n h a n d l i n g s u c h i t e m s s i n c e 

e f f e c t i v e d a t e o f t a x a s c a s h i t e m s w h e r e t h e y c a n b e c o l -

l e c t e d a t p a r i n a c c e p t a b l e f u n d s w h e r e t h e y c a n n o t b e s o 

c o l l e c t e d we d e c l i n e t o h a f t d l e a t a l l t h i s p o l i c y h a s p r o v e d 

s a t i s f a c t o r y and i t d o e s n o t s e e m n e c e s s a r y t o c h a n g e i t a t 

t h i s t i m e . 

ST. LOUIS: We b e l i e v e i t i n t h e b e s t i n t e r e s t s of t h e b a n k c o l l e c t i o n 

s y s t e m and o f b e i n g o f s e r v i c e t o member b a n k s t h a t c h e c k s 

drawn b y b u s i n e s s c o n c e r n s upon t h e m s e l v e s w h i c h a r e n o t 
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p a y a b l e a t or t h r o u g h a d e s i g n a t e d bank b e h a n d l e d a s 

c a s h i n a l l i n s t a n c e s , w h e r e b y e x p e r i e n c e i t d e v e l o p s 

t h a t t h e c o l l e c t i n g a g e n t w i l l so h a n d l e t h e m . 

MIEMEAPOLISi We w i l l h a v e t o h a n d l e c h e c k s d e s c r i b e d a s n o n c a s h 

i t e m s b u t t h i n k t h a t p r a c t i c e s h o u l d b e u n i f o r m i n a l l 

r e s e r v e b a n k s and p r e f e r t o h a v e b o a r d i s s u e r e g u l a t i o n s 

b i n d i n g on a l l b a n k s c o v e r i n g t h i s p o i n t . 

KANSAS CITY: F o l l o w i n g c o n f e r e n c e o f G o v e r n o r s i n W a s h i n g t o n l a s t 

m o n t h t h i s b a n k , c o n t r a r y t o i t s f o r m e r p o l i c y and b e l i e f 

a s t o p r o p e r method o f h a n d l i n g d r a f t s drawn b y t h e m a k e r s 

on t h e m s e l v e s a d o p t e d t h e p r o c e d u r e recommended b y s t a n d i n g 

c o m m i t t e e on c o l l e c t i o n s and a p p r o v e d by G o v e r n o r s C o n f e r e n c e 

and a c c o r d i n g l y i s s u e d c i r c u l a r l e t t e r t o member b a n k s u n d e r 

d a t e o f J u l y 1 9 s t a t i n g t h a t we would u n t i l f u r t h e r n o t i c e 

h a n d l e a s c a s h i t e m s d r a f t s drawn by makers o n t h e m s e l v e s 

w i t h o u t d e s i g n a t i n g t h e bank t h r o u g h w h i c h p a y a b l e w h e r e 

s a t i s f a c t o r y a r r a n g e m e n t s h a v e p r e v i o u s l y b e e n made f o r t h e 

p a y m e n t s o f s u c h d r a f t s t h r o u g h c e r t a i n b a n k s and t h a t s u c h 

d r a f t s w o u l d n o t h e r e a f t e r b e h a n d l e d a s n o n c a s h c o l l e c t i o n s . 

We v o l u n t e e r e d t h e f a r t h e r o b s e r v a t i o n t h a t member b a n k s 

s h o u l d d i s c o u r a g e t h e m a k i n g o f a r r a n g e m e n t s o f t h i s n a t u r e 

w h e r e t h e name o f t h e bank t h r o u g h w h i c h t h e i t e m s a r e t o b e 

h a n d l e d i s n o t d e s i g n a t e d . A f t e r c o n s i d e r a t i o n o f amended 

t r e a s u r y r e g u l a t i o n , we s e e no r e a s o n t o c h a n g e t h i s p r o c e d u r e . 
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DALIAS: I t e m s drawn d i r e c t l y o n t h e maker w i t h o u t d e s i g n a t i o n 

o f "bank t h r o u g h w h i c h p a y a b l e h a v e b e e n i n e x i s t e n c e i n t h i s 

d i s t r i c t f o r a number o f y e a r s . Among o t h e r u s e s , i t i s 

p r a c t i c e o f r e p r e s e n t a t i v e s o f f i r m s p u r c h a s i n g c o t t o n and 

o t h e r c o m m o d i t i e s t o draw on t h e i r c o m p a n i e s or t h e i r 

o f f i c e r s w i t h o u t , i n many c a s e s , d e s i g n a t i n g name o f bank 

w h e r e p a y a b l e . We h a v e h a n d l e d t h e s e and s i m i l a r i t e n s 

a s non c a s h c o l l e c t i o n s f o r a number o f y e a r s . I f we s h o u l d 

a t t e m p t t o d i s c o n t i n u e h a n d l i n g i t e m s w h e r e t h e r e i s a n 

a p p a r e n t e f f o r t t o e v a d e t h e t a x , we w o u l d b e c o n f r o n t e d 

w i t h c o n s i d e r a b l e d i f f i c u l t y i n a t t e m p t i n g t o s e g r e g a t e 

them f r o m t h o s e o f t h e k i n d m e n t i o n e d a b o v e , w h i c h m a n i f e s t l y 

we s h o u l d n o t d i s c o n t i n u e h a n d l i n g . We t h e r e f o r e b e l i e v e 

i t w o u l d b e d e s i r a b l e t o h a n d l e c h e c k s drawn b y b u s i n e s s c o n -

c e r n s u p o n t h e m s e l v e s w h i c h a r e n o t p a y a b l e a t or t h r o u g h 

a d e s i g n a t e d b a n k a s non c a s h i t e m s . 

SAIT FRANCISCO: T h i s b a n k w o u l d n o t c o n s i d e r h a n d l i n g a s c a s h i t e m s d r a f t s 

drawn b y b u s i n e s s c o n c e r n s o n t h e m s e l v e s w h i c h a r e n o t p a y a b l e 

a t o r t h r o u g h a d e s i g n a t e d b a n k . We f u r t h e r f e e l t h a t R e s e r v e 

B a n k s s h o u l d n o t a c c e p t a s c a s h i t e m s d r a f t s o n b u s i n e s s c o n -

c e r n s p a y a b l e t h r o u g h Banks ( a s d i s t i n g u i s h e d f r o m d r a f t s p a y a b l e 

a t b a n k s ) . T h e s e n o n - b a n k d r a f t s i n c r e a s e t h e e x p e n s e o f h a n d l i n g 

t o a l l b a n k s a n d a f i r m p o l i c y on t h e p a r t o f F e d e r a l R e s e r v e 

B a n k s i n r e f u s i n g t o a c c e p t a s c a s h i t e m s would u n d o u b t e d l y a i d 

i n d i s c o u r a g i n g g r o w t h o f p r a c t i c e . Our e x p e r i e n c e i n d i c a t e s 
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i m p o s s i b l e t o know w h i c h i t e m s marked p a y a b l e t h r o u g h 

a "bank w i l l b e handled, a s c a s h . E v e n i t e m s o n same 

d r a w e e a r e h a n d l e d b y same bank i n d i f f e r e n t manner o n 

d i f f e r e n t o c c a s i o n s . P r o b l e m o f F e d e r a l R e s e r v e Bank i s 

a g g r a v a t e d . w h e n i t e m s r e c e i v e d f r o m d i s t a n t d i s t r i c t s . 

B e l i e v e s u b j e c t s h o u l d a g a i n b e r e v i e w e d w i t h t h o u g h t o f 

r e v e r s i n g a c t i o n o f c o n f e r e n c e . 
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I E I E 6 B A M 

FEDERAL RESERVE SYSTEM 

( L e a s e d Wire S e r v i c e ) 

R e c e i v e d a t W a s h i n g t o n , D. C. 

20gmr 

San F r a n c i s c o 513p Aug 8 / 9 

B o a r d , 

W a s h i n g t o n . 

R e f e r r i n g B o a r d ' s w i r e A u g u s t f i r s t , our r e p l y s e c o n d , w o u l d 

a p p r e c i a t e k n o w i n g w h e t h e r B o a r d h a s a p p r o v e d s y s t e m p o l i c y 

a c c e p t a n c e a s c a s h i t e m s b y r e s e r v e "banks o f d r a f t s drawn on 

i n d i v i d u a l s f i r m s or c o r p o r a t i o n s marked " C o l l e c t i b l e t h r o u g h " 

" P a y a b l e t h r o u g h " e t c . , a d e s i g n a t e d t a n k we h a v e n o t "been 

a c c e p t i n g t h e s e i t e m s "but f i n d o u r s e l v e s c o n f r o n t e d w i t h 

demands t o do s o b r o u g h t a b o u t b y c i r c u l a r s o f o t h e r f e d e r a l 

r e s e r v e b a n k s s t a t i n g s u c h d r a f t s a c c e p t e d on b a s i s p o l i c y 

a g r e e d t o b y g o v e r n o r s a t r e c e n t c o n f e r e n c e . Q u e s t i o n h e r e i n 

r a i s e d d o e s n o t r e f e r t o h a n d l i n g d r a f t s drawn p a y a b l e " a t " 

a b a n k i n a s m u c h a s bank d e s i g n a t e d i n s u c h c i r c u m s t a n c e s may 

l e g a l l y p a y or r e j e c t t h e i t e m u p o n p r e s e n t a t i o n w i t h o u t 

a n y f u r t h e r a c t i o n o f drawee i n d i v i d u a l f i r m o f c o r p o r a t i o n . 

P l e a s e w i r e r e p l y * 

C a l k i n s 

8 3 3 a 
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A u g u s t 1 0 , 1 9 3 2 . 

C a l k i n s , 
San F r a n c i s c o . 

R e f e r r i n g y o u r w i r e A u g u s t 8 s t o p I t h a s n o t t e e n B o a r d ' s 

p r a c t i c e t o r e g u l a t e c o l l e c t i o n b y F e d e r a l r e s e r v e t a n k s 

o f i t e m s o t h e r t h a n c h e c k s and d r a f t s a s d e f i n e d i n R e g u -

l a t i o n J o r t o a p p r o v e o r d i s a p p r o v e S y s t e m p o l i c i e s 

r e g a r d i n g c o l l e c t i o n o f n o n - c a s h i t e m s ; and B o a r d h a s 

t a k e n no a c t i o n o n S y s t e m p o l i c y a d o p t e d a t c o n f e r e n c e o f 

J u l y 1 5 , 1 9 3 2 , r e h a n d l i n g d r a f t s drawn b y b u s i n e s s c o n -

c e r n s on t h e m s e l v e s s t o p I n v i e w o f amendment t o T r e a s u r y 

r e g u l a t i o n s a s t o t a x a b i l i t y o f s u c h i t e m s and c o n s i d e r a t i o n s , 

s t a t e d i n y o u r w i r e A u g u s t 2 , i t w o u l d s eem a p p r o p r i a t e f o r 

y o u , a s Chairman o f G o v e r n o r s ' C o n f e r e n c e , t o a r r a n g e f o r 

r e c o n s i d e r a t i o n o f S y s t e m p o l i c y b y a l l F e d e r a l r e s e r v e 

b a n k s s t o p R e p l i e s t o B o a r d ' s w i r e A u g u s t 1 d i s c l o s e l a c k 

o f u n i f o r m i t y i n p r a c t i c e s o f F e d e r a l r e s e r v e b a n k s and 

summar ie s a r e b e i n g m a i l e d t o a l l G o v e r n o r s f o r t h e i r 

i n f o r m a t i o n . 

MC CLELIAHD 
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