
F E D E R A L R E S E R V E B O A R D 

WASHINGTON 

ADDRESS OFFICIAL CORRESPONDENCE TO 
THE FEDERAL RESERVE BOARD 

X - 7 2 2 1 

J u l y 3 0 , 1 9 3 2 . 

SUBJECT: D i s c o u n t s f o r I n d i v i d u a l s , P a r t n e r s h i p s 
a n d C o r p o r a t i o n s . 

D e a r S i r : 

I n o r d e r t h a t t h e B o a r d may h a v e a d e q u a t e i n f o r m a t i o n w i t h 

r e s p e c t t o n o t e s , d r a f t s a n d " b i l l s o f e x c h a n g e d i s c o u n t e d "by F e d e r a l 

r e s e r v e b a n k s f o r i n d i v i d u a l s , p a r t n e r s h i p s a n d c o r p o r a t i o n s u n d e r 

t h e p r o v i s i o n s o f t h e t h i r d p a r a g r a p h o f S e c t i o n 1 3 o f t h e F e d e r a l 

R e s e r v e A c t , -as amended on J u l y 2 1 , 1 9 3 2 , i t i s r e q u e s t e d t h a t t h e 

BD-4 s c h e d u l e s s u b m i t t e d t o t h e F e d e r a l R e s e r v e B o a r d c o v e r i n g s u c h 

d i s c o u n t s s h o w t h e f o l l o w i n g i n f o r m a t i o n a s t o e a c h n o t e , d r a f t or 

b i l l o f e x c h a n g e d i s c o u n t e d : 

1 . Name, b u s i n e s s a n d p r i n c i p a l p l a c e o f b u s i n e s s o f t h e 

i n d i v i d u a l , p a r t n e r s h i p or c o r p o r a t i o n f o r w h i c h t h e p a p e r i s d i s -

c o u n t e d . 

2 . Name, b u s i n e s s and p r i n c i p a l p l a c e o f b u s i n e s s o f e a c h 

p a r t y l i a b l e t h e r e o n , i n c l u d i n g i n d o r s e r s ( o t h e r t h a n t h e i n d i v i d u a l , 

p a r t n e r s h i p o r c o r p o r a t i o n f o r w h i c h t h e p a p e r i s d i s c o u n t e d ) . 

3 . R a t e a t w h i c h d i s c o u n t e d b y F e d e r a l r e s e r v e b a n k . 

4 . R a t e a t w h i c h p r e v i o u s l y d i s c o u n t e d or r a t e c h a r g e d 

p r i n c i p a l o b l i g o r . 

5 . F a c e amount ( m a t u r i t y v a l u e ) . 
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6 . D a t e o f n o t e , d r a f t or M i l o f e x c h a n g e . 

7 . D a t e o f m a t u r i t y . 

8 . C o l l a t e r a l s e c u r i t y : k i n d , a g g r e g a t e f a c e v a l u e , a n d 

a p p r o x i m a t e a g g r e g a t e v a l u e a s c o l l a t e r a l . 

E a c h s c h e d u l e s h o u l d a l s o s h o w : ' 

1 . P u r p o s e f o r w h i c h t h e p r o c e e d s o f t h e d i s c o u n t b y t h e F e d e r a l 

r e s e r v e t a n k a r e t o b e u s e d . 

2 . R e a s o n s f o r i n a b i l i t y o f a p p l i c a n t t o o b t a i n c r e d i t f r o m o t h e r 

b a n k i n g i n s t i t u t i o n s . 

3 . K i n d , a g g r e g a t e f a c e v a l u e , a n d a p p r o x i m a t e a g g r e g a t e v a l u e 

a s c o l l a t e r a l , o f m a r g i n a l or a d d i t i o n a l c o l l a t e r a l , i f a n y , p l e d g e d w i t h 

t h e F e d e r a l r e s e r v e b a n k . 

I n o r d e r t h a t t h e Board may a l s o h a v e c u r r e n t i n f o r m a t i o n r e g a r d i n g 

d e f i n i t e a p p l i c a t i o n s f o r d i s c o u n t s ( n o t mere i n q u i r i e s ) u n d e r t h e a b o v e -

m e n t i o n e d p r o v i s i o n o f t h e A c t w h i c h a r e n o t g r a n t e d b y t h e F e d e r a l r e s e r v e 

b a n k , i t w i l l b e a p p r e c i a t e d i f y o u w i l l s u b m i t a r e p o r t t o t h e B o a r d a s 

a t t h e c l o s e o f b u s i n e s s e a c h S a t u r d a y l i s t i n g a l l s u c h a p p l i c a t i o n s , 

s h o w i n g i n e a c h c a s e t h e name and a d d r e s s o f t h e i n d i v i d u a l , p a r t n e r s h i p 

o r c o r p o r a t i o n t h a t a p p l i e d f o r d i s c o u n t a c c o m m o d a t i o n , t h e amount o f t h e 

a p p l i c a t i o n , and t h e r e a s o n t h e F e d e r a l r e s e r v e bank d i d n o t make t h e 

d i s c o u n t . The r e a s o n s h o u l d b e s t a t e d b r i e f l y , a s , f o r e x a m p l e , " P l a c e d 

w i t h b a n k " , " I n e l i g i b l e " , "Hot s a t i s f a c t o r i l y s e c u r e d " , e t c . 

V e r y t r u l y y o u r s , 

C h e s t e r M o r r i l l , 
S e c r e t a r y . 

TO GOVERNORS OF ALL F . R . BASKS. Digitized for FRASER 
http://fraser.stlouisfed.org/ 
Federal Reserve Bank of St. Louis




