
F E D E R A L R E S E R V E B O A R D 

S T A T E M E N T F O R T H E P R E S S 
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F o r r e l e a s e i n M o r n i n g P a p e r s , 
T h u r s d a y , J u n e 1, 1 9 2 2 . 

T h e f o l l o w i n g is a r e v i e w of g e n e r a l b u s i n e s s a n d 
f i n a n c i a l c o n d i t i o n s t h r o u g h o u t t h e s e v e r a l F e d e r a l 
R e s e r v e D i s t r i c t s d u r i n g t h e m o n t h of M a y , as 
c o n t a i n e d in t h e f o r t h c o m i n g i s s u e o f t h e F e d e r a l 
R e s e r v e B u l l e t i n . 

S t e a d y i m p r o v e m e n t in the i n d i c a t e d y i e l d o f t h e p r i n c i p a l 

a g r i c u l t u r a l p r o d u c t s h a s b e e n a n o u t s t a n d i n g f e a t u r e i n t h e d e v e l o p -

m e n t s of t h e p a s t m o n t h . I m p r o v e m e n t i n t h e p r i c e s o f c o t t o n , g r a i n s , 

a n d o t h e r p r o d u c t s is a l s o a n o t e w o r t h y f e a t u r e of t h e m o n t h - B u s i -

n e s s , i n s o f a r a s d e p e n d e n t u p o n c u r r e n t a g r i c u l t u r a l p r o s p e c t s , s h o w s 

s t e a d y i m p r o v e m e n t , n o t w i t h s t a n d i n g d i m i n i s h e d e x p o r t s h i p m e n t s of 

a g r i c u l t u r a l p r o d u c t s , p a r t i c u l a r l y g r a i n s , as d i s c l o s e d b y t h e 

t e n m o n t h s 1 f i g u r e s s i n c e t h e b e g i n n i n g of t h e f i s c a l y e a r , a n d 

n o t w i t h s t a n d i n g f u r t h e r a s l a c k e n i n g of t h e d e m a n d f o r a g r i c u l t u r a l 

p r o d u c t s f o r d o m e s t i c u s e . G o o d d e m a n d f o r l a b o r h a s m a n i f e s t e d 

i t s e l f i n p r a c t i c a l l y a l l p a r t s of t h e c o u n t r y w i t h c o r r e s p o n d i n g 

r e d u c t i o n o f u n e m p l o y m e n t e s p e c i a l l y i n o u t d o o r o c c u p a t i o n s . 

I n a p p r a i s i n g the m a n u f a c t u r i n g s i t u a t i o n a d i s t i n c t i o n 

m a s t b e d r a w n b e t w e e n b a s i c c o m m o d i t i e s a n d t h o s e o f a m o r e h i g h l y 

f i n i s h e d s o r t . T h e m a r k e d i m p r o v e m e n t i n t h e c a s e o f i r o n a n d 

s t e e l n o t e d in b u s i n e s s s u r v e y s o f p r e v i o u s m o n t h s h a s c o n t i n u e d 

d u r i n g M a y , u n f i l l e d o r d e r s i n c r e a s i n g m a t e r i a l l y a n d i n g o t p r o -
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d u c t i o n b e i n g t h e g r e a t e s t i n a n y o n e m o n t h s i n c e N o v e m b e r , 1 9 2 0 . 

T h e d e m a n d f o r i r o n a n d s t e e l p r o d u c t s c o n t i n u e s p a r t i c u l a r l y s t r o n g 

i n t h e c a s e o f a u t o m o b i l e s a n d r a i l w a y s u p p l i e s . M u c h t h e s a m e m a y 

b e s a i d w i t h r e s p e c t to c o p p e r a n d t h e o t h e r n o n f e r r o u s m e t a l s . 

T h e a d v a n c e s i n t h e p r i c e o f c o p p e r a n d t h e r e d u c t i o n i n s t o c k s 

w h i c h h a d p r e v i o u s l y o c c u r r e d h a v e b e e n a c c o m p a n i e d b y a g e n e r a l r e -

o p e n i n g o f m i n e s a n d a c o r r e s p o n d i n g i n c r e a s e in t h e d e m a n d f o r m i n e 

l a b o r . T h e s i t u a t i o n i n o t h e r i m p o r t a n t l i n e s of m a n u f a c t u r e is l e s s 

e a s y to c h a r a c t e r i z e . D u e t o t h e c o n t i n u a t i o n of t h e t e x t i l e s t r i k e s , 

t h e o u t p u t of c o t t o n g o o d s h a s b e e n m a t e r i a l l y l e s s e n e d , a l t h o u g h 

i n t h e s o u t h e r n c o t t o n m i l l d i s t r i c t s p l a n t s a r e r e p o r t e d a s o p e r a t i n g 

n e a r t o f u l l c a p a c i t y . A v e r y p r o n o u n c e d i n c r e a s e i n u n f i l l e d o r d e r s 

h a s b e e n n o t e d b y r e p r e s e n t a t i v e c o t t o n m i l l s in t h e A t l a n t a d i s t r i c t , 

w h i c h is t y p i c a l o f t h e g e n e r a l s i t u a t i o n . T h e r e w a s a r e c e s s i o n o f 

a c t i v i t y i n w o o l e n m a n u f a c t u r i n g d u r i n g A p r i l , e s p e c i a l l y i n t h e w o r s t e d 

b r a n c h of t h e i n d u s t r y , w h i l e t h e s i l k i n d u s t r y is s u f f e r i n g f r o m a c o n d i -

t i o n o f c o n t i n u e d d e p r e s s i o n a n d i n a c t i v i t y . A m i x e d s i t u a t i o n c o n f r o n t s 

m a n u f a c t u r e r s o f b o o t s a n d s h o e s . I n t h e S t . L o u i s d i s t r i c t , a c t i v i t y 

h a s b e e n w e l l m a i n t a i n e d b u t i n t h e B o s t o n , P h i l a d e l p h i a a n d C h i c a g o d i s -

t r i c t s s o m e r e c e s s i o n h a s a p p a r e n t l y o c c u r r e d . A p o r t i o n of t h i s m a s t b e 

a s c r i b e d to s e a s o n a l r e a c t i o n . 

P r i c e s h a v e c o n t i n u e d to s h o w s t a b i l i t y . T h e g e n e r a l i n d e x n u m b e r 

o f w h o l e s a l e p r i c e s c o m p i l e d b y t h e F e d e r a l R e s e r v e B o a r d s h o w s a n a d v a n c e 

o f t w o p o i n t s a s c o m p a r e d w i t h t h e p r e c e d i n g m o n t h , m a k i n g it l 4 g ( w h i c h 

c l o s e l y a p p r o x i m a t e s t h e i n d e x n u m b e r 146 o f t h e c o r r e s p o n d i n g m o n t h a 

y e a r a g o ) . T h i s a d v a n c e i s d u e to t h e a d v a n c e s i n t h e p r i c e s o f 
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a g r i c u l t u r a l p r o d u c t s a n d i n m a t e r i a l s u s e d i n c e r t a i n b a s i c i n d u s t r i e s . 

O n t h e w h o l e t h e a d j u s t m e n t of p r i c e s a m o n g c o m m o d i t i e s a n d i n d u s t i r e s 

is a p p r o a c h i n g a m o r e n o r m a l r e l a t i o n s h i p . 

R e f l e c t i n g the i m p r o v e d c o n d i t i o n i n a g r i c u l t u r e a n d t h e l a r g e r 

d i s b u r s e m e n t in w a g e s i n m a n y b a s i c i n d u s t r i e s , r e t a i l t r a d e e x h i b i t s 

a n e n h a n c e m e n t of b u y i n g p o w e r , r e t u r n s b e i n g m o r e f a v o r a b l e t h a n 

t h o s e o f r e c e n t m o n t h s . I n w h o l e s a l e t r a d e , h o w e v e r , t h e s i t u a t i o n 

is s p o t t y , s o m e l i n e s , s u c h as h a r d w a r e , b e i n g f a v o r a b l y i n f l u e n c e d 

b y t h e g r e a t a c t i v i t y in b u i l d i n g . I n o t h e r w h o l e s a l e l i n e s the 

i m p r o v e m e n t o f r e t a i l t r a d e is n o t r e f l e c t e d in a c o r r e s p o n d i n g ad-

v a n c e i n w h o l e s a l e d e m a n d . It s h o u l d b e r e m e m b e r e d , h o w e v e r , t h a t 

o w i n g to t h e s e a s o n a l c o n c e n t r a t i o n of o r d e r s in w h o l e s a l e t r a d e , 

e s p e c i a l l y in the s o u t h e r n d i s t r i c t s , a n e x a c t p a r a l l e l l i s m b e t w e e n 

r e t a i l a n d w h o l e s a l e a c t i v i t y , is s e l d o m f o u n d , a n d i n the m o n t h 

of M a r c h , w h o l e s a l e b u s i n e s s e x p e r i e n c e d a h i g h d e g r e e o f s e a s o n a l 

a c t i v i t y . 

O n t h e w h o l e t h e r e a p p e a r s t o h a v e b e e n a d e c r e a s e in u n e m p l o y -

m e n t w h i c h h a s b e e n b r o u g h t a b o u t t h r o u g h t h e i n c r e a s e d s e a s o n a l 

d e m a n d f o r o u t d o o r l a b o r , t h e e n l a r g e d o p p o r t u n i t i e s f o r e m p l o y -

m e n t i n t h e m i n e s , a n d i n o t h e r d i r e c t i o n s . F a c t o r y d e m a n d h a s 

n o t k e p t p a c e w i t h t h e g r o w t h i n o t h e r b r a n c h e s ^ b u t , o n t h e w h o l e , 

h a s r e c e d e d , e s p e c i a l l y if v o l u n t a r y u n e m p l o y m e n t d u e t o s t r i k e s 

in c e r t a i n s e c t i o n s o f t h e c o u n t r y b e c o n s i d e r e d . I n t h e b u i l d i n g 

t r a d e s ' t h e n o t a b l e r e v i v a l w h i c h s t a r t e d at a b o u t t h e c l o s e of w i n t e r 

h a s c o n t i n u e d a n d h a s l e d to u n u s u a l d e m a n d f o r l a b o r . 
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F i n a n c i a l l y the m o n t h of M a y h a s a l s o "been a p e r i o d of 

c o m p a r a t i v e s t a b i l i t y # N o c h a n g e s in d i s c o u n t r a t e s h a v e 

t a k e n p l a c e a t t h e F e d e r a l R e s e r v e B a n k s a n d r a t e s in the 

o p e n m o n e y m a r k e t h a v e c o n t i n u e d d i s t i n c t l y b e l o w those p r e -

v a i l i n g at t h e l o c a l F e d e r a l R e s e r v e i n s t i t u t i o n s . C a l l 

m o n e y f i g u r e s h a v e b e e n e x c e p t i o n a l l y l o w d u r i n g m o s t of t h e 

m o n t h . I n t e r e s t r a t e s h a v e a l s o f a l l e n to s o m e e x t e n t in 

t h e p r o d u c i n g s e c t i o n s of the c o u n t r y # T h e p r o s p e c t of s o m e 

b e t t e r a d j u s t m e n t o f f o r e i g n e c o n o m i c c o n d i t i o n s h a s t e n d e d 

t o s t a b i l i z e r a t e s of e x c h a n a e , m o s t of t h e f o r e i g n c u r r e n c i e s 

f l u c t u a t i n g o n l y w i t h i n v e r y n a r r o w l i m i t s . 

F o r e i g n t r a d e h a s s h o w n a d i s t i n c t t e n d e n c y to i m p r o v e , 

the m e r c h a n d i s e e x p o r t b a l a n c e in f a v o r of t h e U n i t e d S t a t e s 

r e a c h i n g h i g h e r f i g u r e s . A t the s a m e time a s o m e w h a t b e t t e r 

i n q u i r y f o r t o n n a g e h a s d e v e l o p e d . A m o n g d o m e s t i c d e v e l o p m e n t s 

t h i s t r i k i n g e v e n t of the m o n t h h a s b e e n t h e a n n o u n c e m e n t o f a 

c u t of 1 0 p e r c e n t i n r a i l r o a d r a t e s b y t h e I n t e r s t a t e C o m m e r c e 

C o m m i s s i o n # V/hat e f f e c t t h i s w i l l h a v e u p o n c o m m o d i t y m o v e -

m e n t s is a s y e t u n c e r t a i n . 
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A G R I C U L T U R E : The a v e r a g e c o n d i t i o n o f w i n t e r w h e a t o n M a y 1 w a s 

8 3 * 5 , as c o m p a r e d w i t h a c o n d i t i o n of 8 7 2 . 4 o n A p r i l 1 , 1 9 2 2 , a n d a 

c o n d i t i o n of 8 8 . 8 o n M a y 1, 1 9 2 1 . T h e e s t i m a t e d p r o d u c t i o n a m o u n t s 

to 5 8 4 , 7 9 3 , 0 0 0 b u s h e l s , or 0 . 4 p e r c e n t l e s s t h a n t h e 1 9 2 1 c r o p . I n 

D i s t r i c t N o - 7 ( C h i c a g o ) t h e w i n t e r w h e a t c r o p p r o m i s e s to b e c o n -

s i d e r a b l y l a r g e r t h a n in 1 9 2 1 a n d h a s e n j o y e d f a v o r a b l e w e a t h e r c o n -

d i t i o n s d u r i n g the e a r l y p a r t of M a y , e x c e p t f o r f i e l d s in r i v e r b o t t o m s . 

D i s t r i c t N o * 1 0 ( K a n s a s C i t y ) s t a t e s that w e a t h e r c o n d i t i o n s in M a y 

h a v e b e e n v a r y e n c o u r a g i n g a n d i n d i c a t e a c o n t i n u a n c e o f the r e m a r k a b l e 

i m p r o v e m e n t i n the c o n d i t i o n of w h e a t w h i c h c o m m e n c e d i n A p r i l . W i n t e r 

w h e a t is a l s o i n g o o d c o n d i t i o n in D i s t r i c t N o . g (St. L o u i s ) , a l t h o u g h 

a c o n s i d e r a b l e a c r e a g e in s o u t h e r n I n d i a n a a n d I l l i n o i s was' f l o o d e d and 

h a s b e e n a b a n d o n e d . I n D i s t r i c t No* 1 2 ( S a n F r a n c i s c o ) t h e w h e a t 

c r o p w a s h e l p e d b y i m p r o v e d w e a t h e r c o n d i t i o n s in the f i r s t h a l f of 

M a y , a l t h o u g h t h e t e m p e r a t u r e h a s b e e n r a t h e r too l o w f o r r a p i d g r o w t h , 

a n d c e r t a i n f i e l d s in n o r t h e r n C a l i f o r n i a a r e i n n e e d of r a i n . The 

a v e r a g e c o n d i t i o n of rye t h r o u g h o u t t h e U n i t e d S t a t e s o n M a y 1 w a s 

9 1 - 7 w h i c h f o r e c a s t s a p r o d u c t i o n of 7 9 , 1 5 2 , 0 0 0 b u s h e l s , a s c o m p a r e d 

w i t h a c r o p of 5 7 , 9 1 8 , 0 0 0 b u s h e l s in 1 9 2 1 . 

T h e l e a d i n g a g r i c u l t u r a l d i s t r i c t s all r e p o r t a m a r k e d r e d u c t i o n 

in the p l a n t i n g of o a t s , d u e to t h e l a t e s p r i n g a n d h e a v y r a i n s a n d 

f l o o d s . R e p o r t s f r o m D i s t r i c t N o . 1 0 ( K a n s a s C i t y ) i n d i c a t e t h a t 

the c o r n a c r e a g e w i l l b e s u b s t a n t i a l l y l a r g e r t h a n i n 1 9 2 1 , d u e t o 
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the l a r g e w h e a t a c r e a g e w h i c h w a s abandoned, a n d the s m a l l a c r e a g e s e e d e d 

to o a t s ; b u t c o m p a r a t i v e l y l i t t l e of the c o r n a c r e a g e of N e b r a s k a a n d 

K a n s a s h a s y e t b e e n p l a n t e d a n d m u c h r e p l a n t i n g h a s b e e n n e c e s s i t a t e d 

in O k l a h o m a o n a c c o u n t of u n f a v o r a b l e soil c o n d i t i o n s . I n D i s t r i c t 

N o . 7 ( C h i c a g o ) the p l a n t i n g of c o r n is f r o m one t o t h r e e w e e k s l a t e , 

b u t s o i l c o n d i t i o n s are. n o w r e p o r t e d to b e p r o p i t i o u s . C o r n p l a n t i n g 

h a s a l s o b e e n d e l a y e d in D i s t r i c t N o * 8 (St. L o u i s ) , b u t is n o w m a k i n g 

r a p i d p r o g r e s s . T h e a c r e a g e w i l l b e l a r g e r t h a n l a s t y e a r in M i s s o u r i , 

A r k a n s a s a n d T e n n e s s e e . 

B e p o r t s in r e g a r d to the w h i t e p o t a t o c r o p i n d i c a t e a r a t h e r 

g e n e r a l i n c r e a s e in a c r e a g e . T h e b u l k of the F l o r i d a c r o p h a s a l r e a d y 

b e e n h a r v e s t e d a n d e a r l y p l a n t e d p o t a t o e s in O k l a h o m a a n d s o u t h e r n 

M i s s o u r i a r e g r o w i n g r a p i d l y . L o u i s i a n a s u g a r c a n e h a s b e e n g r e a t l y 

r e t a r d e d b y c o o l w e a t h e r , w h i l e the c r o p s o n m a n y l a r & e p l a n t a t i o n s 

h a v e b e e n d e s t r o y e d b y f l o o d s . D i s t r i c t N o . 1 0 ( K a n s a s C i t y ) r e p o r t s 

t h a t a c r e a g e p l a n t e d to s u g a r b e e t s is a b o u t 15 p e r cent l e s s t h a n in 

1 9 2 1 i n N e b r a s k a , W y o m i n 6 , C o l o r a d o a n d K a n s a s . 

C O T T O N : C o t t o n p r i c e s h a v e r i s e n r a p i d l y d u r i n g M a y in a l l 

s e c t i o n s of the S o u t h , due to the l a r g e d o m e s t i c f a c t o r y c o n s u m p t i o n , 

t h e c o n t i n u e d h e a v y e x p o r t s , a n d d o u b t c o n c e r n i n g t h e s i z e o f the n e w 

c r o p o n a c c o u n t of t h e d e l a y e d p l a n t i n g a n d the f e a r of b o l l w e e v i l 

r a v a g e s . T h e p r i c e of m i d d l i n g u p l a n d c o t t o n a t N e w O r l e a n s o n 

M a y 1 7 w a s 1 9 - 9 c e n t s , as c o m p a r e d w i t h 1 7 c e n t s o n A p r i l 19- C o t t o n 

s t o r e d in m i l l s a n d in p u b l i c w a r e h o u s e s o n A p r i l }0, a m o u n t e d to 

4 , 6 7 2 , 6 0 5 b a l e s , a b o u t 36 p e r c e n t l e s s t h a n o n A p r i l JO, 1 9 2 1 . 
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H e a v y r a i n s a n d f l o o d s d e l a y e d the p l a n t i n g of c o t t o n i n a l m o s t 

a l l s e c t i o n s . T h e c o t t o n c r o p in D i s t r i c t N o . 11 ( D a l l a s ) is f r o m 

t w o t o f o u r w e e k s l a t e , b u t t here is a c o n s i d e r a b l e i n c r e a s e i n 

a c r e a g e • L o w t e m p e r a t u r e s a n d e x c e s s i v e r a i n s n e c e s s i t a t e d c o n -

s i d e r a b l e r e p l a n t i n g of c o t t o n in t h e s o u t h e r n p a r t s of D i s t r i c t 

N o . 1 0 ( K a n s a s C i t y ) a n d D i s t r i c t N o . 8 (St. L o u i s ) , a n d f a r m e r s 

iri A r k a n s a s , T e n n e s s e e a n d K e n t u c k y a r e a l s o p l a n t i n g a l l s p a r e 

a c r e a g e to c o t t o n . P l a n t i n g w a s p r a c t i c a l l y c o m p l e t e d d u r i n g 

A p r i l in c e n t r a l a n d s o u t h e r n G e o r g i a , w h e r e a s l e s s t h a n h a l f t h e 

c o t t o n w a s p l a n t e d in the n o r t h e r n s e c t i o n of t h e s t a t e . A b o u t 

2 0 p e r c e n t o f the f i e l d s in G e o r g i a w e r e p l a n t e d w i t h o u t t h e u s e of 

f e r t i l i z e r . 

T O B A C C O : I n D i s t r i c t N o . 5 ( R i c h m o n d ) , t o b a c c o h a s b e e n t r a n s -

p l a n t e d in S o u t h C a r o l i n a a n d the p l a n t s a r e d o i n g w a l l , w h i l e V i r g i n i a 

b e d s are g o o d a n d l a n d h a s b e e n p r e p a r e d f o r r e s e t t i n g * N o r t h C a r o l i n a 

r e p o r t s i n d i c a t e i n c r e a s e d a c r e a g e in t o b a c c o a n d g r e a t e r u s e of f e r t i l i z e r 

t h a n l a s t y e a r . T o b a c c o b e d s a r e g r o w i n g f a s t i n D i s t r i c t N o . 8 (St. 

L o u i s ) , b u t t h e r e a r e some c o m p l a i n t s of d a m a g e f r o m w o r m s » T h e c o -

o p e r a t i v e m a r k e t i n g a s s o c i a t i o n in D i s t r i c t N o . 5 ( R i c h m o n d ) a p p e a r s 

to be m a k i n g s t e a d y h e a d w a y a m o n g t h e ^ r o w e r s , a n d a n n o u n c e s that it 

h a s l e a s e d 1 5 0 w a r e h o u s e s . L e a f d e a l e r s i n that D i s t r i c t r e p o r t t h a t 

t h e p a s t m o n t h o r two h a v e w i t n e s s e d d i s t i n c t i m p r o v e m e n t i n the l e a f 

b u s i n e s s » O r d e r s f r o m a b r o a d h a v e i n c r e a s e d w i t h the r i s e in f o r e i g n 

e x c h a n g e , a n d t h e r e is a f a i r v o l u m e of d o m e s t i c b u s i n e s s . D e a l e r s 

r e p o r t t h e i r s t o c k s are n o t h e a v y , a n d b e l i e v e t h i s y e a r ' s c r o p w i l l 
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be l a r g e l y t a k e n u p b y f o r e i g n and. d o m e s t i c m a n u f a c t u r e r s w i t h i n the 

n e x t 9 0 d a y s . D o m e s t i c c i g a r l e a f in D i s t r i c t N o . 3 ( P h i l a d e l p h i a ) 

h a s , h o w e v e r , s h o w n l i t t l e a c t i v i t y . P r i c e s o n the w h o l e s t i l l t e n d 

d o w n w a r d , a n d the s u p p l y is p l e n t i f u l . A s l i g h t i n c r e a s e in c i g a r 

s a l e s in M a y is r e p o r t e d o v e r A p r i l , b u t the l a r g e r m a n u f a c t u r e r s 

s e e m to h a v e r e c e i v e d r e l a t i v e l y m o r e o r d e r s t h a n t h e s m a l l e r o n e s . 

FRUIT: P r o s p e c t s f o r l a r g e d e c i d u o u s f r u i t y i e l d s a r e e x c e l l e n t 

in m o s t s e c t i o n s , a l t h o u g h c o n s i d e r a b l e f r o s t d a m a g e w a s s u f f e r e d in 

D i s t r i c t s N o * 3 ( P h i l a d e l p h i a ) , N o . 5 ( R i c h m o n d ) , a n d N o , 1 1 (Dallas)« 

R e p o r t s f r o m D i s t r i c t N o . 3 ( P h i l a d e l p h i a ) i n d i c a t e that f r o s t d a m a g e 

w a s s e v e r e in the v a l l e y s , b u t c o m p a r a t i v e l y l i g h t o n t h e h i l l s i d e s . 

The g r e a t e s t injjtry w a s d o n e t o p e a c h e s a n d e a r l y c h e r r i e s , w h i l e the 

d e s t r u c t i o n of a p p l e s a n d p l u m s w a s l e s s g e n e r a l . I n D i s t r i c t N o . 5 

( R i c h m o n d ) t h e a p p l e c r o p w a s c o n s i d e r a b l y d a m a g e d b y f r o s t s in the 

l a t t e r p a r t of A p r i l , b u t the s t r a w b e r r y c r o p is of r e c o r d s i z e . T h e 

L o u i s i a n a s t r a w b e r r y c r o p t h i s y e a r a m o u n t e d t o a b o u t 1 , 7 0 0 c a r l o a d s 

a n d w a s s h i p p e d to 5 5 d i f f e r e n t m a r k e t s in 3 2 s t a t e s , a l t h o u g h a v e r a g e 

p r i c e s w e r e l o w e r t h a n f o r s e v e r a l y e a r s . It is e s t i m a t e d that the 

c o m m e r c i a l w a t e r m e l o n c r o p o f F l o r i d a w i l l a m o u n t t o 1 2 , 7 ^ 4 c a r s , 

o v e r 5 0 p e r c e n t g r e a t e r t h a n t h e 1 9 2 1 c r o p . T h e o u t l o o k f o r o r c h a r d 

f r u i t in D i s t r i c t N o . S (St- L o u i s ) is b e t t e r t h a n i n a n y y e a r since 

1 9 1 4 , a n d t h e A r k a n s a s s t r a w b e r r y c r o p is t h e l a r g e s t o n r e c o r d . O r c h a r d s 

h a v e b e e n m u c h i m p r o v e d b y s c i e n t i f i c p r u n i n g a n d s p r a y i n g . I n D i s t r i c t 
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N o . 1 0 ( K a n s a s C i t y ) a l l f r u i t t r e e s h a v e a h e a v y c r o p , w i t h t h e p o s s i b l e 

e x c e p t i o n of a p p l e t r e e s . T h e c o n d i t i o n o f p e a c h o r c h a r d s f o r e c a s t s 

a r e c o r d c r o p i n C a l i f o r n i a , a n d y i e l d s of c h e r r i e s a n d p e a r s a l s o 

p r o m i s e to b e u n u s u a l l y h e a v y . 

P r i c e s of c i t r u s f r u i t s c o n t i n u e f a v o r a b l e , a l t h o u g h s o m e r e d u c t i o n 

h a s r e s u l t e d f r o m i m p o r t s o f S p a n i s h a n d I t a l i a n o r a n g e s . F l o r i d a 

s u f f e r e d f r o m a p r o l o n g e d s p e l l of d r y w e a t h e r d u r i n g A p r i l w h i c h 

c a u s e d s o m e s h e d d i n g a n d l o w e r e d the c o n d i t i o n of e a c h of the c i t r u s 

f r u i t c r o p s . 

G ? A I N M O V E M E N T S : G r a i n r e c e i p t s a t 1 ? i n t e r i o r c e n t e r s r e g i s t e r e d 

a n o t h e r m a r k e d d e c l i n e d u r i n g A p r i l a n d w e r e 5 6 p e r c e n t l e s s t h a n t h e 

h i g h t o t a l r e c e i v e d in F e b r u a r y . T h e v o l u m e o f m a r k e t i n g w a s s m a l l e r 

f o r a l l k i n d s o f g r a i n i n A p r i l , t h e d e c r e a s e s b e i n g m o s t m a r k e d f o r 

r y e a n d c o r n . The m o s t i m p o r t a n t c a u s e of t h i s c u r t a i l m e n t in m a r k e t -

i n g is a r e d u c t i o n in the v o l u m e of g r a i n e x p o r t s . W h e a t r e c e i p t s at 

t h e r e p o r t i n g i n t e r i o r c e n t e r s a m o u n t e d t o 1 6 , 5 9 2 , 8 7 9 b u s h e l s in A p r i l , 

a d e c l i n e o f 1 7 * 2 p e r c e n t a s c o m p a r e d w i t h M a r c h . T h e d e e r 2 a s 3 w a s 

m o s t p r o n o u n c e d i n D i s t r i c t s N o . S (St. L o u i s ) a n d N o . 9 ( M i n n e a p o l i s ) , 

w h i l e t h e r e w a s a n a c t u a l i n c r e a s e in D i s t r i c t N o . 7 ( C h i c a g o ) . R e c e i p t s 

of c o r n t o t a l e d 1 5 * 3 5 6 , 7 ^ - b u s h e l s i n A p r i l , a d e c l i n e o f 5 0 p e r c e n t 

f r o m the M a r c h f i g u r e s . D i s t r i c t N o . 1 0 ( K a n s a s C i t y ) r e p o r t s t h a t 

m i l l e r s c o n t i n u e t o b u y c h o i c e w h i t e a n d y e l l o w c o r n a n d t h a t p r i c e s 

a r e s t r o n g . T h e v o l u m e of g r a i n s t o r e d a t i n t e r i o r a n d s e a b o a r d c e n t e r s 

w a s 'somewhat d i m i n i s h e d d u r i n g A p r i l , b u t w a s m u c h l a r g e r t h a n s t o c k s o n 

A p r i l 3 0 , 1 9 2 1 , d u e t o t h e l a r g e r a c c u m u l a t i o n s at p r i m a r y m a r k e t s . 
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F L O T O : F l o u r p r o d u c t i o n d u r i n g A p r i l w a s l e s s t h a n d u r i n g M a r c h 

i n all D i s t r i c t s , a l t h o u g h g r e a t e r t h a n d u r i n g A p r i l 1 9 2 1 in c e r t a i n 

D i s t r i c t s . I n D i s t r i c t N o . 9 ( M i n n e a p o l i s ) , the A p r i l 1 9 2 2 f i g u r e s 

r e p o r t e d w a s 1 , 7 7 7 , 4 9 9 b a r r e l s , w h i c h w a s 1 3 p e r c e n t l a s s t h a n in 

M a r c h a n d 7 p e r c e n t l e s s t h a n a y e a r a g o . T h e A p r i l o u t p u t i n 

D i s t r i c t N o . 1 0 ( K a n s a s C i t y ) w a s 1 , U S 7 b a r r e l s , a d e c r e a s e of 

1 7 p e r c e n t f r o m M a r c h , b u t a n i n c r e a s e of 2 0 p e r c e n t o v e r the 

A p r i l 1 9 2 1 f i g u r e . F o r t y s i x m i l l e r s in D i s t r i c t N o . 7 ( C h i c a g o ) 

p r o d u c e d 3 1 5 , 3 5 S b a r r e l s i n A p r i l , w h i c h w a s 2f p e r c e n t l e s s t h a n 

in M a r c h , b u t 3 3 P 3 r c e n t m o r e t h a n a y e a r a g o ; w h i l e 1 1 l e a d i n g 

m i l l s in D i s t r i c t N o . 8 ( S t . L o u i s ) s h o w e d A p r i l p r o d u c t i o n of 

2 5 2 , 8 6 8 b a r r e l s , a s a g a i n s t 3 2 9 , 4 2 8 b a r r e l s in M a r c h . I n D i s t r i c t 

N o . 1 2 ( S a n F r a n c i s c o ) o u t p u t of 6 l m i l l s d e c r e a s e d f r o m J01,202 

b a r r e l s i n M a r c h t o 4 9 4 , 9 4 6 b a r r e l s i n A p r i l . T h r o u g h o u t A p r i l 

the d e m a n d f o r f l o u r w a s s l o w a n d u n s a t i s f a c t o r y i n D i s t r i c t N o . 

8 ( S t . L o u i s ) , e s p e c i a l l y o n h i g h g r a d e s a n d patents. P u r c h a s i n g 

w a s p r i n c i p a l l y o n a h a n d t o m o u t h b a s i s , b u t p r i c e s w e r e r e l a t i v e l y 

w e l l s u s t a i n e d , d u e c h i e f l y t o s c a r c i t y of p r i m e m i l l i n g w h e a t a n d 

s c a r c i t y of c l e a n a n d l o w g r a d e f l o u r s . O l d e x p o r t o r d e r s i n 

D i s t r i c t N o . 1 2 ( S a n F r a n c i s c o ) h a v e b e e n d e l i v e r e d , a n d l i t t l e n e w 

e x p o r t b u s i n e s s h a s b e e n b o o k a d . 

L I V E S T O C K : R e c e i p t s of e a c h of t h e t h r e e p r i n c i p a l c l a s s e s of 

l i v e s t o c k d u r i n g A p r i l w e r e l e s s t h a n d u r i n g t h e p r e c e d i n g m o n t h , a n d 

t h a n a y e a r a g o . A p r i l r e c e i p t s o f c a t t l e a n d c a l v e s w e r e 9 8 5 , 2 4 3 
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h e a d , a d e c r e a s e of 1 U . 9 p e r c e n t f r o m the M a r c h f i g u r e , a n d 1.0 p e r 

c e n t f r o m the A p r i l 1 9 2 1 f i g u r e . R e c e i p t o f h o g s i n A p r i l a m o u n t e d 

to 2,094,35^ h e a d , w h i c h w a s 12.2 p e r c e n t l e s s t h a n i n M a r c h , a n d 

S . l p e r c e n t l e s s t h a n a y e a r a g o . R e c e i p t s o f s h e e p d e c r e a s e d 

25.6 p e r c e n t f r o m M a r c h t o ^ A p r i l , a m o u n t i n g to ? 4 l , 4 0 1 h e a d f o r t h e 

l a t t e r m o n t h , a n d w e r e 31.2 p e r c e n t l e s s t h a n i n A p r i l 1921. The 

d e c r e a s e i n r e c e i p t s of f a t c a t t l e a n d a l l c l a s s e s o f h o g s a n d s h e e p 

i s a t t r i b u t e d b y l i v e s t o c k m e n i n D i s t r i c t N o . 10 ( K a n s a s C i t y ) to the 

l i q u i d a t i o n t h a t f o l l o w e d u n s a t i s f a c t o r y m a r k e t s a n d s t r i n g e n c y a y e a r 

a g o . S a t i s f a c t o r y s p r i n g g r a z i n g a n d i m p r o v e d m a r k e t p r i c e s f o r f a t 

c a t t l e a r e g i v e n a s the c h i e f i n c e n t i v e f o r h o l d i n g l a r g e n u m b e r s of 

t h i n c a t t l e o n f a r m s a n d r a n g e s . L i v e s t o c k c o n d i t i o n s i n t h e D i s t r i c t 

a r e g e n e r a l l y g o o d , a l t h o u g h l a t e s t o r m s a n d c o l d w e a t h e r i n m o u n t a i n 

s e c t i o n s h a v e r e s u l t e d in c o n s i d e r a b l e l o s s of o l d s t o c k , b o t h c a t t l e 

a n d s h e e p . A b n o r m a l l y h e a v y r a i n s in T e x a s d u r i n g t h e p a s t 3 0 d a y s 

h a v e a i d e d in p r o d u c i n g a s i t u a t i o n that i s n o w r e p o r t e d t o b e a l m o s t 

i d e a l f o r t h e r a p i d g r o w t h a n d f a t t e n i n g of c a t t l e , e x c e p t i n t h e 

v i c i n i t y of E l P a s o a n d p a r t s of e a s t e r n N e w M e x i c o « L o s s e s in l i v e 

s t o c k i n D i s t r i c t N o , 1 2 ( S a n F r a n c i s c o ) f r o m e x p o s u r e a n d l a c k of 

f e e d , h a v e b e e n g r e a t e r t h a n u s u a l d u r i n g the p a s t w i n t e r , w h i c h w a s 

u n u s u a l l y l o n g a n d s e v e r e . T h e c o n d i t i o n of f e e d o n m o s t p a s t u r e s 

a n d r a n g e s i s r e p o r t e d m u c h b e l o w t h e a v e r a g e f o r t h i s p e r i o d of the 

y e a r , a l t h o u g h i m p r o v i n g w i t h t h e a d v e n t of w a r m e r w e a t h e r . L a m b i n g 

w a s a c c o m p a n i e d b y h e a v i e r l o s s e s t h a n u s u a l . S u b s t a n t i a l p r o g r e s s 
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is b e i n g m a d e i n b u i l d i n g u p the d a i r y i n d u s t r y in D i s t r i c t N o . 1 0 

(Kansas C i t y ) . 

T h i r t y - o n e p a c k e r s r e p o r t A p r i l d o l l a r sales 2 . 9 p e r cent l e s s 

t h a n in M a r c h , a n d 8 . 2 p e r c e n t l e s s t h a n in A p r i l , 1 9 2 1 - S t o c k s of 

c u r e d m e a t s a n d l a r d at w e s t e r n p a c k i n g p o i n t s a t t h e c l o s e of A p r i l 

w e r e g r e a t e r t h a n on M a r c h 3 1 , b u t c o n s i d e r a b l y b e l o w t h o s e o f a y e a r 

a g o . P a c k e r s in D i s t r i c t N o . 1 0 ( K a n s a s C i t y ) r e p o r t t h a t , w h i l e 

the d e m a n d f o r p o r k h a s n o t b r o a d e n e d , b u y i n g h a s b e e n f r e e , a l t h o u g h 

p u r c h a s e s a r e f o r i m m e d i a t e n e e d s only. T h e b e e f t r a d e h a s s h o w n 

c o n s i d e r a b l e i m p r o v e m e n t • F i v e l a r g e e x p o r t e r s in D i s t r i c t N o . 7 

( C h i c a g o ) r e p o r t e d A p r i l s h i p m e n t s l a r g e r t h a n i n M a r c h , b u t t w o r e -

p o r t e d d e c r e a s e s . A n o m i n a l i n c r e a s e in c o n s i g n m e n t s t o c k s a b r o a d 

w a s i n d i c a t e d o n M a y 1 . 

C O A L : A p r i l p r o d u c t i o n of b i t u m i n o u s coal w a s e s t i m a t e d at 

1 5 > 7 8 0 , 0 0 0 t o n s , c o m p a r e d w i t h 5 0 , 1 9 3 .000 t o n s l a s t m o n t h , a n d 

2 7 > 5 5 3 , 0 0 0 t o n s i n A p r i l l a s t y e a r . T h i s m o n t h ' s p r o d u c t i o n w a s 

w e l l b e l o w t h a t of a n y A p r i l i n recent y e a r s , a n d 3 >000 >000 tons 

l e s s t h a n the o u t p u t of N o v e m b e r , 1 9 1 9 w h e n a s n o w , a g e n e r a l strike 

of b i t u m i n o u s m i n e r s w a s in p r o g r e s s . P r o d u c t i o n h a s i n c r e a s e d , 

h o w e v e r , f r o m 3 > 3 3 5 > 0 0 0 t o n s d u r i n g t h e f i r s t w e e k of t h e s t r i k e , 

t o 5 0 0 ^ 0 0 0 t o n s d u r i n g the s i x t h w e e k a n d f u r t h e r i n c r e a s e is p o s s i -

b l e , d e p e n d i n g o n d e m a n d w h i c h is b e g i n n i n g to p i c k u p , a c c o m p a n i e d 

b y f i r m e r p r i c e s . D u r i n g t h e e a r l y w e e k s of the s t r i k e d e m a n d w a s 
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v e r y s l u g g i s h a s c o n s u m e r s p r e f e r r e d u s i n g t h e i r r e s e r v e s t o b u y i n g , 

so t h a t p r o b a b l y a n a v e r a g e o f 4 , 0 0 0 , 0 0 0 t o n s w e e k l y h a s b e e n d r a w n 

f r o m t h e 6 3 , 0 0 0 , 0 0 0 tons s t o c k e d in the c o u n t r y o n A p r i l 1 s t . 

P r o d u c t i o n o f a n t h r a c i t e c o a l f o r t h e m o n t h w a s p r a c t i c a l l y 

n e g l i g i b l e . O u t p u t w a s 8 , 7 5 7 , 0 0 0 t o n s in M a r c h , a n d 7 , 7 0 3 , 0 0 0 tons 

i n A p r i l l a s t y e a r . A v e r a g e w e e k l y p r o d u c t i o n d u r i n g the s t r i k e h a s 

b e e n a b o u t 6 , 0 0 0 t o n s . T h e i n d u s t r y h a s b e e n v i r t u a l l y u n a f f e c t e d b y 

the b i t u m i n o u s s t r i k e a n d d e m a n d r e m a i n s v e r y q u i e t . T h e r e h a s b e e n 

l i t t l e p r i c e - c u t t i n g t o s t i m u l a t e h o u s e h o l d e r s ' b u y i n g a n d w h e r e t r i e d 

it h a s p r o v e d i n e f f e c t u a l . O u t p u t of b e e h i v e c o k e d r o p p e d f r o m 

7 3 2 , 0 0 0 t o n s in M a r c h t o 5 2 8 , 0 0 0 t o n s i n A p r i l a n d w a s 3 2 8 , 0 0 0 tons 

in A p r i l , 1 9 2 1 , w h i l e b y - p r o d u c t c o k e p r o d u c t i o n i n c r e a s e d f r o m 

2 , 1 3 7 , 0 0 0 t o n s l a s t m o n t h t o 2 , 2 2 7 , 0 0 0 t o n s i n A p r i l . 

P E T R O L E U M : P r o d u c t i o n of c r u d e p e t r o l e u m d u r i n g A p r i l d e c r e a s e d 

c o n s i d e r a b l y f o r the c o u n t r y a s a w h o l e . T h i s w a s e s p e c i a l l y n o t i c e a b l e 

i n D i s t r i c t N o . 1 1 ( D a l l a s ) . In t h i s D i s t r i c t c r u d e p e t r o l e u m p r o d u c t i o n , 

w h i c h r e a c h e d a p e a k d u r i n g M a r c h , d e c l i n e d s h a r p l y a n d o n l y 1 3 , 7 5 0 , 5 9 0 

b a r r e l s w e r e p r o d u c e d , a d e c r e a s e of 2 , 4 96,090 b a r r e l s . T h i s l a r g e r e -

d u c t i o n w a s d u e p a r t l y t o t h e u n f a v o r a b l e w e a t h e r c o n d i t i o n s a n d p a r t l y 

to the l o w p r o d u c t i o n of n e w w e l l s c o m p l e t e d . B o t h the L o u i s i a n a a n d 

T e x a s f i e l d s s h a r e d in t h i s r e d u c t i o n , t h e A p r i l d a i l y a v e r a g e y i e l d 

f o r a l l T e x a s f i e l d s b e i n g 3 ^ 9 , 7 1 3 b a r r e l s a s a g a i n s t a d a i l y a v e r a g e 

f l o w of 3 8 9 , 9 ^ 4 b a r r e l s d u r i n g M a r c h . D i s t r i c t N o . 1 2 ( S a n F r a n c i s c o ) 

a g a i n r e p o r t s i n c r e a s e d p r o d u c t i o n , a n d a d e c r e a s e i n c o n s u m p t i o n , 
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r e s u l t i n g in the l a r g e s t s t o r e d s t o c k s of c r u d e p e t r o l e u m s i n c e A p r i l , 

1 9 1 7 " A v e r a g e d a i l y p r o d u c t i o n in C a l i f o r n i a d u r i n g A p r i l w a s 3 ^ 1 , 0 7 7 

b a r r e l s a s c o m p a r e d w i t h 333,737 "barrels in M a r c h a n d 3 3 8 , 9 8 1 b a r r e l s 

i n A p r i l 1 9 2 1 « F o r t y p r o d u c i n g w e l l s w e r e c o m p l e t e d d u r i n g t h e m o n t h * 

S t o r e d s t o c k s of g a s o l i n e h e l d i n C a l i f o r n i a d e c r e a s e d 1 2 , 6 9 3 , 8 3 5 

g a l l o n s d u r i n g M a r c h a n d s t o o d at 63 , 7 1 8 , 7 0 1 g a l l o n s o n . A p r i l 1 s t , 

as c o m p a r e d w i t h 5 1 > 5 7 3 > 9 4 5 g a l l o n s o n A p r i l 1 , 1 9 2 1 . A n e s t i m a t e 

of t h e c r u d e o i l p r o d u c t i o n i n D i s t r i c t N o . 1 0 ( K a n s a s C i t y ) i n d i c a t e s 

a d e c r e a s e w h e n c o m p a r e d w i t h M a r c h , b u t a n i n c r e a s e w h e n c o m p a r e d 

w i t h A p r i l l a s t y e a r - In t h a t D i s t r i c t t h e r e w a s a n i n c r e a s e in 

t h e n u m b e r of w e l l s c o m p l e t e d , w h i l e t h e d a i l y n e w p r o d u c t i o n w a s 

7 , 1 0 7 b a r r e l s l e s s t h a n i n M a r c h , b u t m o r e t h a n d o u b l e t h e d a i l y n e w 

p r o d u c t i o n d u r i n g t h e c o r r e s p o n d i n g • p e r i o d a y e a r a g o . 

N o r a d i c a l p r i c e c h a n g e s h a v e b e e n n o t e d in a n y of t h e s e D i s t r i c t s 

f o r c r u d e o i l * E e f i n e r s r e p o r t a g e n e r a l i m p r o v e m e n t in t h e s i t u a t i o n , 

a n d w i t h the i n c r e a s i n g d e m a n d f o r g a s o l i n e a s the s e a s o n a d v a n c e d 

i n c r e a s e s o f f r o m 2 c e n t s to 2 $ c e n t s p e r g a l l o n h a v e b e e n m a d e . 

I R O N A N D S T E E L : F u r t h e r m a r k e d i m p r o v e m e n t is r e p o r t e d in the 

i r o n a n d s t e e l i n d u s t r y . P i g i r o n p r o d u c t i o n d u r i n g A p r i l w a s 

2 , 0 7 2 , 1 1 4 t o n s , a n i n c r e a s e o f 1 . 8 p e r c e n t o v e r t h e M a r c h f i g u r e , 

O n M a y 1 162 f u r n a c e s w e r e i n b l a s t , a s c o m p a r e d w i t h 1 5 5 o n 

A p r i l 1 a n d w i t h 6 9 o n A u g u s t 1 , 1 9 2 1 , t h e l o w f i g u r e l a s t y e a r . 

A b o u t a d o z e n a d d i t i o n a l f u r n a c e s h a v e r e s u m e d d u r i n g M a y . S t e e l 

i n g o t p r o d u c t i o n a l s o i n c r e a s e d 2 * 9 p e r c e n t t o 2 , 4 3 9 > 2 4 6 t o n s i n 

A p r i l , a n d t h e u n f i l l e d o r d e r s o f the U . S . S t e e l C o r p o r a t i o n 1 3 * 4 
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p e r c e n t to 5 > 0 9 6 , U l 3 t o n s o n A p r i l 3 0 * M a y o p e r a t i o n s h a v e c o n -

t i n u e d a t o v e r ? 0 p e r c e n t of c a p a c i t y . F i r m s i n D i s t r i c t N o . 3 

( P h i l a d e l p h i a ) s t i l l l a g "behind the g e n e r a l a v e r a g e , D e m a n d f o r 

n e a r l y a l l p r o d u c t s h a s b e e n a c c e n t u a t e d b y f e a r of p o s s i b l e r e s t r i c -

t i o n of o u t p u t • T h e c o a l s t r i k e h a s s e r i o u s l y a f f e c t e d p r i c e s , i n -

c r e a s i n g p r o d u c t i o n c o s t f o r m a n y m a n u f a c t u r e r s w h o h a v e b e e n c o m -

p e l l e d to p u r c h a s e K e n t u c k y a n d W e s t V i r g i n i a c o a l s i n c e t h e p a r t i a l 

s h u t d o w n i n t h e C o n n e 11 s v i l 1 e r e g i o n * A s e l l e r ' s m a r k e t , it is 

s t a t e d , c a n n o w b e s a i d to e x i s t i n n e a r l y a l l p r o d u c t s , b u t m a n u -

f a c t u r e r s h e s i t a t e t o p r o m i s e f u t u r e d e l i v e r i e s a n d a r e m o r e c o n -

c e r n e d o v e r i n c r e a s i n g p r o d u c t i o n t h a n i n b o o k i n g n e w b u s i n e s s » R a i l -

r o a d s and a u t o m o b i l e m a n u f a c t u r e r s a r e b u y i n g a c t i v e l y , b u t s t r u c t u r a l 

s t e e l o r d e r s , w h i l e s t i l l l a r g e , h a v e d e c r e a s e d s o m e w h a t l a t e l y : T i n 

p l a t e is in a c t i v e d e m a n d a n d w i r e p r o d u c t s a r e m o v i n g i n l a r g e q u a n t i -

t i e s , The pig i r o n m a r k e t in District N o * 3 (Philadelphia) h a s b e e n 

f a i r l y a c t i v e d u r i n g M a y , a l t h o u g h r a t h e r l e s s s o t h a n i n A p r i l - I m -

p r o v e m e n t in e x p o r t d e m a n d d u r i n g t h e f i r s t w e e k s o f M a y is r e p o r t e d 

in D i s t r i c t No* 7 ( C h i c a g o ) , b u t the b u l k o f t h i s b u s i n e s s h a s b e e n 

g o i n g to e a s t e r n m a r k e t s . 

A U T O M O B I L E S : B o t h p r o d u c t i o n a n d s h i p m e n t s of a u t o m o b i l e s s h o w e d 

f u r t h e r i n c r e a s e d u r i n g A p r i l , a l t h o u g h n o t a t a s r a p i d a r a t e a s in 

M a r c h . M a n u f a c t u r e r s w h o p r o d u c e d 1 5 2 , 6 2 5 p a s s e n g e r c a r s d u r i n g 

M a r c h , b u i l t 1 9 6 , 7 2 8 d u r i n g A p r i l , a n i n c r e a s e of 2 8 . 9 p e r c e n t , 

w h i l e c o m p a n i e s b u i l d i n g 1 9 , 3 6 9 t r u c k s d u r i n g M a r c h s h o w e d a n A p r i l 
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o u t p u t of 2 1 , 8 6 5 t r u c k s , a n i n c r e a s e o f 1 2 . 9 p e r c e n t . C a r l o a d s h i p -

m e n t s w e r e a b o u t 3 0 > 2 0 0 in A p r i l , as c o m p a r e d w i t h 2 7 , 3 2 0 i n M a r c h , 

E x p o r t s h a v e s h o w n a c o n s i d e r a b l e i n c r e a s e » A f e w p o p u l a r m e d i u m 

a n d l o w p r i c e d m a k e s h a v e b e e n s e l l i n g in l a r g e r q u a n t i t i e s t h a n e v e r 

b e f o r e , w h i l e m a n y d e a l e r s are s e v e r a l w e e k s b e h i n d i n t h e i r d e l i v e r i e s . 

U s e d c a r s a r e b e i n g a c c e p t e d o n a m o r e e q u i t a b l e b a s i s t h a n h e r e t o f o r e , 

w h e n c o n c e s s i o n s w e r e m a d e in o r d e r to s t i m u l a t e b u s i n e s s , a n d a l a r g e r 

p e r c e n t a g e of s a l e s n o w i n v o l v e s n o trades- N e a r l y a l l c u s t o m e r s , b o t h 

f o r n e w a n d u s e d c a r s , a r e s t a t e d b y D i s t r i c t H o * 3 ( P h i l a d e l p h i a ) , 

h o w e v e r , t o r e q u i r e c r e d i t f o r l o n g e r p e r i o d s of t i m e t h a n h e r e t o f o r e , 

a n d c a s h s a l e s a r e f e w . 

NOITFEETiOUS M E T A L S : A c c o r d i n g to r e p o r t s f r o m t h e v a r i o u s m i n i n g 

d i s t r i c t s , o p e r a t i o n s c o n t i n u e o n a n i n c r e a s e d s c a l e . T h e a v e r a g e 

p r i c e of e l e c t r o l y t i c c o p p e r f o r e a r l y d e l i v e r y in N e w Y o r k w a s 1 3 

c e n t s p e r p o u n d o n M a y 1 5 as c o m p a r e d w i t h 1 2 . 6 2 5 c e n t s p e r p o u n d a 

m o n t h a g o , b u t d e m a n d is w e l l m a i n t a i n e d . P r o d u c t i o n of c o p p e r f o r 

t h e c o u n t r y a s a w h o l e s h o w e d a d e c i d e d i n c r e a s e in A p r i l o v e r M a r c h 

p r o d u c t i o n * T h e A p r i l p r o d u c t i o n of r e f i n e d 2 i n c t h r o u g h o u t t h e 

c o u n t r y a m o u n t e d to 2 5 , 5 0 6 t o n s , a s l i g h t i n c r e a s e o v e r the p r e v i o u s 

m o n t h . I n D i s t r i c t N o * 1 0 ( K a n s a s C i t y ) a n o t i c e a b l e c h a n g e o c c u r r e d 

i n the l e a d a n d z i n c o r e m a r k e t s o f t h e J o p l i n f i e l d . P r i c e s c o n t i n u e d 

to r i s e , the a v e r a g e p r i c e f o r a l l g r a d e s of z i n c b l e n d e o r e s in A p r i l 

w a s $ 2 3 . 7 1 p e r t o n , a s c o m p a r e d w i t h $ 2 6 . 3 3 p e r t o n f o r the p r e v i o u s 

m o n t h . T h e m o n t h of A p r i l r e g i s t e r e d the h e a v i e s t s h i p m e n t s of z i n c 
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ore f o r s e v e r a l m o n t h s p a s t . B i s t o t a l s h i p m e n t s w e r e 4 5 , 1 8 5 

t o n s a s a g a i n s t 3 1 , 6 0 1 t o n s d u r i n g M a r c h . S t o c k s of z i n c o r e 

d e c l i n e d c o n s i d e r a b l y d u r i n g t h e m o n t h . L e a d o r e s c o n t i n u e d 

to a d v a n c e in p r i c e a n d s o l d as h i g h as $ 7 0 . 0 0 p e r t o n . T h e 

i n c r e a s e in s h i p m e n t s of l e a d ores f o r t h e f i r s t f o u r m o n t h s of 

the y e a r a m o u n t e d to 1 0 , 4 0 1 t o n s w i t h a n i n c r e a s e d v a l u e of 

$ 1 , 0 3 6 , 7 2 9 . D i s t r i c t N o . 1 2 (San F r a n c i s c o ) r e p o r t s t h a t the 

g o l d a n d s i l v e r m i n i n g i n d u s t r y is i n a m o r e f a v o r a b l e c o n d i t i o n 

t h a n at a n y t i m e d u r i n g t h e p a s t I S m o n t h s . 

C Q ^ T Q y TZiTTXLSS: In F e w E n g l a n d c o t t o n c o n s u m p t i o n is at 

a m i n i m u m a s a r e s u l t of the s t r i k e c o n d i t i o n s s t i l l p r e v a i l i n g , 

b u t e l s e w h e r e the r i s e in t h e p r i c e of r a w c o t t o n h a s r e s u l t e d 

i n the p l a c e m e n t of l a r g e r o r d e r s e s p e c i a l l y in the m a r k e t f o r 

y a r n s . I n D i s t r i c t N o . 3 ( P h i l a d e l p h i a ) t h e d e m a n d f o r y a r n s 

is r e p o r t e d to h a v e s h o w n a n o t a b l e i n c r e a s e s i n c e the f i r s t of 

M a y a l t h o u g h the a v e r a g e o u t p u t is o n l y b e t w e e n 6 0 a n d 7 0 p e r c e n t 

of n o r m a l f o r the m i l l s i n that D i s t r i c t . I n the c a s e of the 

c l o t h m i l l s , h o w e v e r , t h e r e w a s n o e v i d e n c e of a c c e l e r a t e d a c -

t i v i t y b u t o p e r a t i o n s w e r e a v e r a g i n g a r o u n d 75 P 8 r c e n t of c a p a c i t y . 

D i s t r i c t N o . 5 ( R i c h m o n d ) r e p o r t s b o t h j o b b e r s a n d m i l l o w n e r s 

r e l u c t a n t t o n e g o t i a t e f o r w a r d o r d e r s o n a n y c o n s i d e r a b l e s c a l e 

i n the f a c e of a d v a n c i n g p r i c e s of r a w m a t e r i a l . T h e m i l l s i n 
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the D i s t r i c t a r e g e n e r a l l y r u n n i n g f u l l t i m e a n d r e c e i v i n g a 

s u b s t a n t i a l a m o u n t of o r d e r s f o r i m m e d i a t e s h i p m e n t . P r o * 

d u c t i v e o p e r a t i o n s of r e p o r t i n g m i l l s in D i s t r i c t N o * 6 

( A t l a n t a ) d u r i n g A p r i l s h o w e d a l o s s in the c a s e of c l o t h 

m i l l s a s c o m p a r e d w i t h t h e p r e c e d i n g monfcn., b u t b o t h y a r n 

a n d c l o t h m i l l s h a d l a r g e r o r d e r s o u t s t a n d i n g t h a n at the 

e n d of M a r c h . F o r the 4 0 c l o t h m i l l s p r o d u c t i o n d r o p p e d 

7 . 6 p e r cent in A p r i l a s c o m p a r e d w i t h M a r c h but o r d e r s w e r e 

1 5 p e r c e n t g r e a t e r t h a n a t t h e e n d of M a r c h . A s c o m -

p a r e d w i t h A p r i l 1 9 2 1 the c o r r e s p o n d i n g p e r c e n t a g e s a r e 

4 b . 4 p e r cent a n d 1 3 9 * 5 p e r c e n t . F o r the 3 9 r e p o r t i n g 

y a r n m i l l s p r o d u c t i o n i n c r e a s e d 0 . 6 p a r c e n t a s c o m p a r e d 

w i t h M a r c h a n d w a s 5 9 » 5 p e r c e n t i n e x c e s s o f A p r i l 1 9 2 1 . 

O r d e r s o n h a n d a t the e n d o f A p r i l w e r e 2 1 - 7 p e r c e n t g r e a t e r 

t h a n at the e n d of M a r c h a n d 2 5 . 3 p e r c e n t g r e a t e r t h a n in 

A p r i l 1 9 2 1 , 

T h e c o n s u m p t i o n of r a w c o t t o n d u r i n g t h e m o n t h of 

A p r i l d e c l i n e d d e c i d e d l y a s the t o t a l < f e l l f r o m 

b a l e s to 4 4 6 , 8 4 3 b a l e s . 
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W O O L E F T E X T I L E S . D e c i d e d a d v a n c e s h a v e o c c u r r e d in t h e p r i c e s o f 

r a w w o o l , w h i c h a r e n o t to b e e x p l a i n e d o n the b a s i s o f s p e c u l a t i v e 

d e m a n d s a l o n e , b u t a r e c a u s e d b y p u r c h a s e s to c o v e r m i l l n e e d s . S t o c k s 

of w o o l i n t h e east a r e l o w a n d p r i c e a d v a n c e s h a v e b e e n p a r t i c u l a r l y 

p r o n o u n c e d in t h e c a s e o f the f i n e r g r a d e s of w o o l . F o r e x a m p l e , i n 

D i s t r i c t N o . 1 2 ( S a n F r a n c i s c o ) a p p r o x i m a t e l y 35 P e r c e n t o f t h e t o t a l 

1 9 2 2 c l i p w a s r e p o r t e d t o h a v e b e e n " c o n t r a c t e d f o r b y M a r c h 1 at 

p r i c e s r a n g i n g f r o m 2 5 to p e r p o u n d f o r ' a v e r a g e 1 a n d ' t o p 1 g r a d e 

of w o o l r e s p e c t i v e l y . T h e l a r g e r J e r i c h o w o o l p o o l in U t a h s o l d at 4 0 ^ 

p e r p o u n d , e s t a b l i s h i n g a n e w t o p p r i c e f o r t h e s e a s o n t o g r o w e r s for 

h i g h g r a d e w o o l . " T h e r e p o r t f r o m D i s t r i c t M o . 1 2 (San F r a n c i s c o ) 

f u r t h e r s t a t e s that "wool is n o w r e p o r t e d t o b e s e l l i n g r a p i d l y , at 

p r i c e s r a n g i n g f r o m 2 0 ^ p e r p o u n d f o r t h e p o o r e s t g r a d e s t o 4 o 4 p e r 

p o u n d f o r t h e b e s t g r a d e s , or f r o m 2 5 to 3 5 4 p e r p o u n d f o r m e d i u m 

g r a d e s . " "Last y e a r , t h e s e g r a d e s s o l d at 10 t o 1 5 ^ p e r p o u n d o n a r e -

l u c t a n t m a r k e t . " D i s c r i m i n a t i o n i n f a v o r of w o o l e n c l o t h s a s a g a i n s t 

w o r s t e d s c o n t i n u e s t o b e r e f l e c t e d i n t h e g r e a t e r a c t i v i t y o f w o o l e n 

s p i n d l e s a s c o m p a r e d w i t h w o r s t e d . F o r e x a m p l e , t h e p e r c e n t a g e o f idle 

w o r s t e d s p i n d l e s a s r e p o r t e d t o t h e B u r e a u of t h e C e n s u s a d v a n c e d f r o m 

2 5 - 3 o n A p r i l 1, t o 3 5 - 4 o n M a y 1, w h i l e t h e p e r c e n t a g e o f i d l e w o o l e n 

s p i n d l e s d r o p p e d s l i g h t l y , f r o m 1 7 - 5 A p r i l 1> t o 1 7 * 3 M a y 1. T h i s d r o p 

o f 0 . 2 p e r cent f o r i d l e w o o l e n s p i n d l e s , h o w e v e r , w a s n o t r e f l e c t e d in 

t h e p e r c e n t a g e o f i d l e h o u r s to t o t a l r e p o r t e d w h i c h r o s e f r o m 1 4 . 1 o n 

A p r i l 1 f o r w o o l e n s p i n d l e s to 1 5 . 2 o n ifey 1. T h e p e r c e n t a g e o f i d l e 

h o u r s f o r w o r s t e d s p i n d l e s a d v a n c e d f r o m 2 9 - 2 to 3 7 - 9 * I n t h e c a s e o f 

l o o m s w i d e r t h a n 5 0 " r e e d s p a c e a n d 5 0 " r e e d s p a c e o r l e s s , i n c r e a s i n g 
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i d l e n e s s w a s r e c o r d e d b o t h in t e r m s of idle m a c h i n e r y and in t e r m s of 

i d l e h o u r s * T h e p e r c e n t a g e of idle m a c h i n e r y f o r l o o m s w i d e r t h a n 5 0 " 

r e e d s p a c e r o s e f r o m 3 4 * 9 A p r i l 1 to 3 9 * 7 M a y 1, w h i l e the c o r r e s p o n d i n g 

p e r c e n t a g e s f o r l o o m s 5011 r e e d s p a c e or l e s s w e r e 2 7 * 8 o n A p r i l 1 a n d 

3 6 * 0 o n M a y 1. T h e p e r c e n t a g e of i d l e h o u r s r o s e in t h e one c a s e f r o m 

3 6 , 9 to 4l,6; a n d in t h e other c a s e , f r o m 3 ^ - 5 to 46#6« 

D i s t r i c t N o . 3 ( P h i l a d e l p h i a ) states t h a t m a n y m i l l s h a v e c o n v e r t e d 

t h e i r l o o m s f r o m the m a n u f a c t u r e o f w o r s t e d to w o o l e n s a n d o p e r a t i o n s a r e 

a v e r a g i n g a b o u t SO p e r cent in t h e w o o l e n m i l l s at the p r e s e n t t i m e , 

w h e r e a s the w o r s t e d m i l l s a r e r u n n i n g at o n l y ^0 p e r c e n t o f c a p a c i t y . 

D e m a n d f o r y a r n s is most a c t i v e f o r u s e in t h e m a n u f a c t u r e of m e n ' s w e a r 

a n d d r e s s g o o d s . Y a r n p r i c e s a r e m u c h f i r m e r w i t h t h e a d v a n c e in r a w 

w o o l p r i c e s . T h e c o n s u m p t i o n of r a w w o o l d u r i n g the m o n t h o f A p r i l 

a m o u n t e d to 5^- * 5 8 8 , 0 0 0 p o u n d s a s c o m p a r e d w i t h 7 0 , ^ 2 4 , 0 0 0 p o u n d s in 

M a r c h . 

C L O T H I N G * A c c o r d i n g to r e p o r t s f r o m 1 7 f i r m s l o c a t e d in D i s t r i c t 

No. 2 (New Y o r k ) , s a l e s in A p r i l w e r e 2 . 1 p e r c e n t i n e x c e s s of t h o s e 

f o r t h e p r e c e d i n g m o n t h an d 3 4 . 6 p e r cent g r e a t e r t h a n a y e a r a g o . 

D i s t r i c t N o . 8 (St. L o u i s ) s t a t e d t h a t sales d u r i n g A p r i l s h o w e d c o n s i d -

a r a b l e i r r e g u l a r i t y a n d that t h e r e h a d b e e n some l o s s e s due to u n s e a s o n -

a b l e w e a t h e r a n d f l o o d c o n d i t i o n s . I n D i s t r i c t N o * 7 ( C h i c a g o ) t h e re-

t u r n s f r o m w h o l e s a l e c l o t h i n g m a n u f a c t u r e r s a r e n o t p r e s e n t e d b e c a u s e 

o r d e r s f o r f a l l m e r c h a n d i s e a r e not yet b e i n g p l a c e d in s u f f i c i e n t 

v o l u m e to s h o w the t r e n d f o r the n e w s e a s o n . R e p o r t s f r o m 1 2 t a i l o r s -

t o - t h e - t r a d e , h o w e v e r , s h o w e d a n i n c r e a s e in t h e n u m b e r of s u i t s m a d e o f 

2 . 7 p e r c e n t as c o m p a r e d w i t h t h e p r e c e d i n g m o n t h , b u t o r d e r s w e r e | . 4 
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p e r c e n t l e s s than in M a r c h . O n t h e other h a n d , a s c o m p a r e d w i t h a 

y e a r a g o , t h e r e is c o n s i d e r a b l e iimprovement, a s p r o d u c t i o n w a s 2 6 . 7 

p e r c e n t g r e a t e r a n d s h i p m e n t s w e r e 24.0 p e r c e n t l a r g e r . 

S I L K . T h e r e a r e n o i n d i c a t i o n s of i m p r o v e m e n t i n the s i l k in-

d u s t r y a n d i n a l l p r o b a b i l i t y t h e o u t l o o k is n o t so g o o d as it w a s a 

m o n t n a g o . T h e s t a t i s t i c s r e c e i v e d f r o m N o r t h H u d s o n a n d f r o m P a t e r s o n 

s h o w f u r t h e r d e c l i n e s in m a n u f a c t u r i n g a c t i v i t y i n t h e l a t t e r c i t y 

a n d n e g l i g i b l e a d v a n c e s in the f o r m e r . I n t h e c a s e of P a t e r s o n 2 , 7 1 0 

l o o m s w e r e a c t i v e o n M a y 8 o u t of a total of 1 5 , 0 0 0 r e p o r t i n g , a n d the 

p e r c e n t a g e of a c t i v e h o u r s to t o t a l a v a i l a b l e w a s 1 6 . 0 8 a s c o m p a r e d 

w i t h 1 7 - 0 2 A p r i l 8. In t h e c a s e o f N o r t h H u d s o n t h e p e r c e n t a g e of 

a c t i v e h o u r s r o s e to 4 6 , $ 1 on M a y 6 a s c o m p a r e d w i t h 4 2 . 7 1 A p r i l 8. 

T h e a v e r a g e p r o d u c t i o n of the s i l k m i l l s i n D i s t r i c t N o . 3 ( P h i l a d e l p h i a ) 

w a s a b o u t $ 0 p e r cent a n d it w a s s t a t e d t h a t t h e m a j o r i t y of t h o s e 

m i l l s w h i c h r e p o r t e d a h i g h e r p e r c e n t a g e o f o p e r a t i o n s w e r e p l a c i n g 

t h e i r g o o d s in s t o c k . In s p i t e of t h e low d e g r e e o f a c t i v i t y , t h e 

r a w s i l k m a r k e t r e g i s t e r e d sharp p r i c e a d v a n c e s a b o u t the f i r s t of 

the m o n t h , but s i n c e that time t h e r e h a v e b e e n n o p a r t i c u l a r c h a n g e s . 

H O S I E R Y . T h e r e p o r t s r e c e i v e d b y t h e F e d e r a l R e s e r v e B a n k o f 

P h i l a d e l p h i a f r o m 29 h o s i e r y m a n u f a c t u r e r s s e l l i n g to the w h o l e s a l e 

t r a d e s h o w e d a s l i g h t r e c e s s i o n in o u t p u t d u r i n g A p r i l of 9 - 4 p e r c e n t , 

b u t o r d e r s b o o k e d i n c r e a s e d 2 1 3 * 7 p e r cent. T h i s l a r g e a c c e s s i o n to 

o r d e r s p r o b a b l y r e p r e s e n t s s e a s o n a l b o o k i n g s f o r n e x t a u t u m n . I n the 

c a s e of ten f i r m s s e l l i n g to the r e t a i l t r a d e t h e p r o d u c t m a n u f a c t u r e d 

d u r i n g A p r i l w a s 1 9 . 4 p e r c e n t l e s s t h a n t h e M a r c h o u t p u t w h i l e o r d e r s 

b o o k e d i n c r e a s e d 2 - 5 p e r c e n t . T h r e e m a n u f a c t u r e r s o f c o t t o n h o s i e r y 
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l o c a t e d i n D i s t r i c t N o , 6 ( A t l a n t a ) s h o w e d a p r o d u c t i o n 4 p e r c e n t 

l e s s t h a n in the p r e c e d i n g m o n t h b u t o r d e r s b o o k e d i n c r e a s e d 2 0 . 7 p e r 

c e n t . C o r r e s p o n d e n t s in that D i s t r i c t s t a t e d that "while t h e c u r r e n t 

d e m a n d f o r h o s i e r y h a d i n c r e a s e d d u r i n g A p r i l , t h e r e w a s n o e x t e n s i v e 

b u y i n g f o r f u t u r e d e l i v e r y " . I n D i s t r i c t N o . 3 ( P h i l a d e l p h i a ) t h e 

m a r k e t f o r c o t t o n h o s i e r y w a s r e p o r t e d to b e e x t r e m e l y d u l l . 

TJ]#SRWEAR. I n A p r i l , 1 9 2 2 , r e p o r t s w e r e r e c e i v e d f r o m 53 m i l l s 

p r o d u c i n g u n d e r w e a r , a s c o m p a r e d w i t h 5 4 in M a r c h a n d 6 l i n A p r i l , 1921. 

A c t u a l p r o d u c t i o n d u r i n g the m o n t h s h o w e d a d e c i d e d f a l l i n g o f f , t h e 

a m o u n t p r o d u c e d b y t h e s e 53 w i l l s b e i n g o n l y 5 2 1 , 8 5 5 d o z e n , or 8 2 . 7 P e r 

c e n t o f n o r m a l . D u r i n g the p r e c e d i n g m o n t h 5 4 m i l l s r e p o r t e d p r o d u c t i o n 

a m o u n t i n g to 7 5 6 , 2 4 8 d o z e n , or 9 2 * 9 p e r c e n t o f n o r m a l . T h e p r o d u c t i o n 

of 6l m i l l s a y e a r a g o , h o w e v e r , w a s o n l y 4 0 1 , 9 3 8 d o z e n , o r 4 9 . 6 p e r 

c e n t of n o r m a l . T h e f i g u r e s f o r s u m m e r u n d e r w e a r p r o d u c t i o n w e r e m o r e 

n e a r l y n o r m a l t h a n t h o s e f o r w i n t e r u n d e r w e a r , t h e f o r m e r a m o u n t i n g to 

2 4 6 , 1 2 4 d o z e n , or 9 2 . 6 p e r c e n t o f n o r m a l , w h i l e t h e l a t t e r s t o o d a t 

2 7 5 , 7 6 1 d o z e n , or 7 5 - 4 p e r cent o f n o r m a l . 

C o m p a r a t i v e r e p o r t s r e c e i v e d f r o m 3 5 m i l l s a l s o s h o w a l o s s in 

p r o d u c t i o n s i n c e last m o n t h , d e c r e a s i n g f r o m 6 0 ^ , 1 1 6 d o z e n in M a r c h 

to 4 5 3 , 9 6 3 d o z e n i n A p r i l . T h e r e w a s a s i m i l a r f a l l i n g o f f i n b o t h 

u n f i l l e d o r d e r s a n d n e w o r d e r s d u r i n g t h e m o n t h , t h e f o r m e r d e c l i n i n g 

f r o m 1 , 3 0 4 , 2 0 3 d o z e n i n M a r c h to 1 , 1 4 2 , 4 8 1 d o z e n i n A p r i l , a l o s s of 

1 2 . 4 p e r c e n t , a n d t h e l a t t e r f r o m 3 7 3 * 0 4 7 d o z e n s i n M a r c h to 2 7 0 , 1 5 3 

d o z e n i n A p r i l , a d e c r e a s e o f 27*6 p e r c e n t . S h i p m e n t s a m o u n t e d to 

3 5 0 , 9 9 0 d o z e n a s c o m p a r e d w i t h 4 9 7 , 8 2 6 d o z e n i n M a r c h , a f a l l i n g o f f 
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of 29-5 per cent. Cancellations rose from 8 , 6 8 5 dozen in March to 

15>029 dozen in April, an increase of 73-0 per cent. 

SHOES AbTD LEATHER. The market for packer hides broadened con-

siderably during the first three weeks of May. Sales at Chisago were 

heavier than in any preceding month of 1922, and prices registered an 

average increase of about 10 per cent. Offerings of country hides were 

of poor quality and sales were small. Demand for calf skins has in-

creased in both Philadelphia and Chicago, but demand for goat skins 

continues to be very light and prices are at about the same level as 

in 1914. There has been a distinct slackening of activity among 

tanners both in the East and in the Middle West. Sales of belting 

leather and harness leather were well maintained during April and the 

first half of May, but business in shc9 leathers and glove leathers is 

very dull. District No. 7 (Chicago) reports that such demand as exists 

for shoe leathers is for patent, glazed, black, and sport kinds for 

women's wear, and side leather, work shoe leather, and calf skins for 

men's shoes. In District No. 3 (Philadelphia) business in sole leather 

has been of only moderate size and some price cutting has developed, 

but an increase in exports has afforded some relief. Among the upper 

leathers, there is still an exceptionally large demand for patent, some 

improvement in sales of calf, but very poor demand for kid. Leather 

stocks continued to increase during April. 

Shoe factories in District No. 8 (St. Louis) continue to operate 

at close to capacity, but production was curtailed during April in 

Districts No. 1 ( Boston), No. 3 (Philadelphia), and No. 7 (Chicago). 

Eleven inportant interests in District No. S (St. Louis) are operating 
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f a c t o r i e s a t f r o m 86 to 1 0 0 p j v c e n t o f c a p a c i t y , and. h a v e h a n d l e d 

3 $ p e r c e n t m o r e b u s i n e s s in t h e f i r s t f o u r m o n t h s of 1 9 2 2 t h a n i n the 

c o r r e s p o n d i n g p e r i o d o f 1 9 2 1 . O r d e r s s i n c e M a y 1 i n t h a t D i s t r i c t 

h a v e b e e n v e r y s a t i s f a c t o r y , a n d t h e p r o p o r t i o n o f f o r w a r d o r d e r s h a s 

b e e n i n c r e a s i n g f r o m w e e k to w e e k . T h e d e m a n d h a s b e e n p r i n c i p a l l y 

f o r s t a p l e g o o d s , b u t s a l e s of n o v e l t i e s a r e i n c r e a s i n g a n d r e t a i l 

m e r c h a n t s a r e p u r c h a s i n g b r o a d e r a s s o r t m e n t s . I n D i s t r i c t N o . 7 

( C h i c a g o ) p r o d u c t i o n o f 3 0 f i r m s d e c l i n e d $ . 4 p e r c e n t i n A p r i l a s c o m -

p a r e d w i t h M a r c h , a n d s h i p m e n t s d e c l i n e d 1 7 » 5 P e r c e n t , w h i l e u n f i l l e d 

o r d e r s i n c r e a s e d 1 0 . 4 p e r cent a n d s t o c k s i n c r e a s e d 6.7 p e r c e n t . 

E i g h t l a r g e m a n u f a c t u r e r s in D i s t r i c t N o . 1 ( B o s t o n ) r e p o r t e d a d e -

c l i n e o f 1 4 p e r c e n t i n p r o d u c t i o n d u r i n g A p r i l . S h i p m e n t s o f f i v e of 

t h e s e f i r m s d e c r e a s e d 24 p e r c e n t a s c o m p a r e d w i t h M a r c h , a n d t h e i r n e t 

n e w o r d e r s w e r e 6 p e r cent s m a l l e r . O r d e r s o f N e w E n g l a n d f a c t o r i e s , 

h o w e v e r , s h o w e d c o n s i d e r a b l e i m p r o v e m e n t i n M a y , p a r t i c u l a r l y in t h e 

c a s e o f w o m e n ' s s h o e s . P r o d u c t i o n a n d s h i p m e n t s of U 5 f i r m s in D i s t r i c t 

N o . 3 ( P h i l a d e l p h i a ) d e c l i n e d 1 4 p e r cent a n d 1 3 » 5 P e r c e n t , r e s p e c t i v e l y , 

d u r i n g A p r i l a s c o m p a r e d w i t h M a r c h , a n d n e w o r d e r s a r e o n l y b e i n g o b -

t a i n e d at r e d u c e d p r i c e s . 

L U M B E R . T h e l u m b e r i n d u s t r y c o n t i n u e s to s h o w a n i m p r o v e m e n t 

d u e t o t h e i n c r e a s e d b u i l d i n g o p e r a t i o n s , a n d t h e r e g u l a r s p r i n g d e m a n d 

w h i c h h a s b e e n d e l a y e d this y e a r . D i s t r i c t N o . 1 2 ( S a n F r a n c i s c o ) 

r e p o r t s that A p r i l p r o d u c t i o n r e a c h e d 9 5 P e r c e n t o f e s t i m a t e d n o r m a l 

c a p a c i t y , a n d t h e r e h a s b e e n a s l i g h t i n c r e a s e s c r f a r i n M a y . P r o -

d u c t i o n of 1 7 2 m i l l s w a s 3 ^ 9 , 0 2 0 , 0 0 0 f e e t c o m p a r e d w i t h 3 8 1 , 5 7 2 , 0 0 0 

f e e t in M a r c h , a n d 2 5 3 , 5 0 6 , 0 0 0 f e e t i n A p r i l , 1 9 2 1 , i n c r e a s e s o f 1.9 
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p e r c e n t a n d 5 3 - 4 p e r c e n t r e s p e c t i v e l y . O r d e r s w e r e r e c e i v e d f o r 

4 9 4 , 6 8 7 , 0 0 0 f e e t o f l u m b e r , a n i n c r e a s e o f 5 * 8 p e r c e n t o v e r M a r c h 

a n d o f 6 7 . 9 p e r c e n t o v e r A p r i l a y e a r a g o . S h i p m e n t s d u r i n g A p r i l 

t o t a l e d 4 2 4 , 7 2 5 , 0 0 0 f e e t c o n p a r e d w i t h 4 2 0 , 1 0 8 , 0 0 0 f e e t i n M a r c h a n d 

2 6 6 , 3 6 1 , 0 0 0 f e e t i n A p r i l , 1 9 2 1 . U n f i l l e d o r d e r s a t t h e c l o s e of 

A p r i l a m o u n t e d to 4 2 6 , 9 4 0 , 0 0 0 f e e t c o m p a r e d w i t h 3 7 5 , 3 4 6 , 0 0 0 f e e t 

o n M a r c h 3 1 s t , a n d 2 4 9 , 5 2 9 , 0 0 0 f e e t o n A p r i l 3 0 , 1 9 2 1 . L o g g i n g o p e r a -

t i o n s a r e n o w p r o c e e d i n g a t f u n c a p a c i t y a n d d e m a n d f o r l o g s is r e -

p o r t e d g r e a t e r t h a n a t a n y t i m e d u r i n g the p a s t t w e l v e m o n t h s . T h e 

s h i n g l e b r a n c h o f t h e l u m b e r i n d u s t r y h a s b e e n i m p r o v i n g s t e a d i l y , aid 

t h e i n c r e a s e d d e m a n d h a s a d v a n c e d t h e p r i c e . O r d e r s a n d s h i p m e n t s 

f o r 1 1 6 m i l l s i n D i s t r i c t N o , 6 ( A t l a n t a ) h a v e i n c r e a s e d f r o m 

2 4 7 , 8 5 2 , 1 0 0 f e e t a n d 2 3 8 , 3 3 2 , 7 5 5 f e e t i n M a r c h to 3 7 1 , 4 1 4 , 0 2 8 f e e t 

a n d 3 2 2 , 6 6 c , 3 8 6 f e e t r e s p e c t i v e l y i n A p r i l . O f 7 2 r e p o r t i n g m i l l s , 

5 8 were o p e r a t i n g f u l l t i m e a n d s i x were o p e r a t i n g f o u r d a y s a week, 

o n e m i l l t h r e e d a y s , o n e m i l l t w o d a y s a n d o n e m i l l o n e d a y . P r o d u c t i o n 

d e c r e a s e d f r o m 2 9 6 , 2 7 2 , 3 ^ 1 f e e t i n M a r c h to 2 8 2 , 5 2 8 , 7 9 5 f e e t A p r i l . 

P r o d u c t i o n in D i s t r i c t N o . 1 1 ( D a l l a s ) , w h i c h h a d s h o w n a m a r k e d i m -

p r o v e m e n t i n M a r c h , d e c l i n e d s o m e w h a t i n A p r i l . O u t p u t is s t i l l b e l o w 

s h i p m e n t s , a n d is o n l y 7 0 . 4 p e r c e n t o f o r d e r s , w h i l e u n f i l l e d o r d e r s 

i n c r e a s e d f r o m 59>3-56>346 f e e t o n M a r c n 3 1 , to 7 0 , 7 3 7 , 5 0 0 f e e t a t t h e 

e n d of A p r i l . R e t a i l l u m b e r s a l e s i n D i s t r i c t N o . 9 ( M i n n e a p o l i s ) w e r e 

5 0 p e r c e n t l a r g e r i n A p r i l t h a n i n M a r c h , a n d s n o w e d a s l i g h t i n c r e a s e 

o v e r A p r i l l a s t y e a r . T h e i n c r e a s e d d e m a n d h a s a d v a n c e d t h e w h o l e s a l e 

p r i c e a n d r e t a i l p r i c e s a r e f i r m e r o n a l l g r a d e s . 
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BUILDING. Building a c t i v i t y c o n t i n u e d , to increase during A p r i l 

a n d t h e v a l u e of c o n t r a c t s a w a r d e d i n s e v e n F e d e r a l R e s e r v e D i s t r i c t s 

( c o m p i l e d f r o m s t a t i s t i c s g a t h e r e d b y t h e F . W . D o d g e C o . ) a m o u n t e d 

to $ 3 2 2 , 6 3 0 , 2 ^ 1 , a s c o m p a r e d w i t h $ 2 6 4 , 6 5 1 , 1 6 5 i n M a r c h . I n c r e a s e s 

w e r e r e c o r d e d in s i x o f t h e s e s e v e n D i s t r i c t s v a r y i n g f r o m 1 p e r c e n t 

i n D i s t r i c t No* 3 ( P h i l a d e l p h i a ) to 6 l p e r c e n t i n D i s t r i c t N o , 1 

( B o s t o n ) . T h e r e w a s a d e c l i n e of 1 7 p e r c e n t i n t h e v a l u e of c o n -

t r a c t s a w a r d e d i n D i s t r i c t N o . 9 ( M i n n e a p o l i s ) . T h e v a l u e o f r e s i -

d e n t i a l b u i l d i n g c o n t r a c t s i n c r e a s e d in e a c h o f t h e s e s e v e n D i s t r i c t s 

a n d a m o u n t e d to $ 1 2 5 , 8 7 3 >456 in A p r i l , as c o m p a r e d w i t h $ 1 1 2 , 5 7 7 , 3 9 7 

in M a r c h . 

D i s t r i c t N o . 3 ( P h i l a d e l p h i a ) r e p o r t s that b u i l d i n g o f r e s i d e n c e s 

s t i l l p r e d o m i n a t e s i n P h i l a d e l p h i a , a l t h o u g h a n u m b e r of c o n t r a c t s 

h a v e b e e n m a d e f o r c o n s t r u c t i o n o f l a r g e h o t e l s a n d o f f i c e b u i l d i n g s . 

T h e b u i l d i n g a c t i v i t y in that D i s t r i c t h a s r e s u l t e d i n a m a r k e d i m -

p r o v e m e n t i n t h e b r i c k i n d u s t r y . I n D i s t r i c t N o . 5 ( R i c h m o n d ) r e s i -

d e n t i a l b u i l d i n g h a s r e s u l t e d in a r a t h e r g e n e r a l d e c l i n e o f r e n t s . 

R e p o r t s i n d i c a t e that a c o n s i d e r a b l e v o l u m e of i n d u s t r i a l b u i l d i n g 

h a s c o m m e n c e d i n D i s t r i c t N o . 8 (St. Lqpuis), a n d s o m e s h o r t a g e of 

s k i l l e d l a b o r i n t h e b u i l d i n g t r a d e s h a s d e v e l o p e d . I n D i s t r i c t N o . 

1 1 ( D a l l a s ) , c o n s t r u c t i o n f o r b o t h r e s i d e n t i a l a n d b u s i n e s s p u r p o s e s 

i s p r o c e e d i n g o n a l a r g e s c a l e . 

E M P L O Y M E N T . I n N e w E n g l a n d t h e t e x t i l e s t r i k e a c c o u n t s f o r 

4 0 , 0 0 0 u n e m p l o y e d w h i l e t h e c o a l s t r i k e is d i r e c t l y or i n d i r e c t l y 

r e s p o n s i b l e f o r t h e i d l e n e s s o f m a n y t h o u s a n d s o f w o r k e r s in v a r i o u s 
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p a r t s o f t h e c o u n t r y . I n v o l u n t a r y u n e m p l o y m e n t is ,however, s t e a d i l y 

d i m i n i s h i n g a n d t h a t f a c t is e m p h a s i z e d in a l l t h e r e p o r t s that h a v e 

b e e n r e c e i v e d . A l t h o u g h the f i g u r e s of the U n i t e d S t a t e s B u r e a u o f L a b o r 

S t a t i s t i c s s h o w a f r a c t i o n a l p e r c e n t a g e loss, t h e y p r o b a b l y do n o t a d e -

q u a t e l y r e f l e c t the e x t e n t of the g e n e r a l i m p r o v e m e n t as t h e s t a t i s t i c s 

a r e b a s e d u p o n r e t u r n s f r o m l a r g e e m p l o y e r s of l a b o r l o c a t e d in i n d u s t r i a l 

c e n t e r s . N a t u r a l l y a t t h i s s e a s o n o f the y e a r m u c h o f t h e g a i n is d u e 

to i n c r e a s e d o p p o r t u n i t i e s f o r o u t d o o r e m p l o y m e n t . T h e g r e a t g a i n in 

, b u i l d i n g a c t i v i t y h a s a f f o r d e d e s p e c i a l o p p o r t u n i t i e s not o n l y to w o r k e r s 

i n t h e b u i l d i n g t r a d e s but in a l l i e d i n d u s t r i e s . 

T h e N e w Y o r k S t a t e D e p a r t m e n t o f L a b o r r e p o r t s a s l i g h t l o s s in 

n u m b e r s e m p l o y e d in f a c t o r i e s d u r i n g the m o n t h of A p r i l a s c o m p a r e d w i t h 

l a r c h . I n D i s t r i c t N o . 3 ( P h i l a d e l p h i a ) t h e r e h a s b e e n a d e c i d e d im-

p r o v e m e n t in t h e e m p l o y m e n t s i t u a t i o n a c c o r d i n g to t h e P e n n s y l v a n i a S t a t e 

D e p a r t m e n t o f L a b o r . O n M a y 15 t h e r e w e r e 1 3 9 , 2 8 0 u n e m p l o y e d i n t h e six 

c i t i e s of A l t o o n a , H a r r i s b u r g , J o h n s t o w n , P h i l a d e l p h i a , S c r a n t o n a n d 

W i l l i a m s p o r t , a d e c r e a s e of 1 0 . 1 p e r c e n t as c o m p a r e d w i t h t w o w e e k s ago 

a n d o f 2 3 . 2 p e r c e n t a s c o m p a r e d w i t h A p r i l 1$. T h e r e p o r t s f r o m D i s t r i c t 

N o . 5 R i c h m o n d ) a r e p a r t i c u l a r l y e n c o u r a g i n g a n d it is s t a t e d t h a t a c t u a l 

s h o r t a g e s of l a b o r a r e a p p a r e n t in c e r t a i n l o c a l i t i e s . T h e P u b l i c E m -

p l o y m e n t B u r e a u o f R i c h m o n d r e p o r t e d t h a t d u r i n g A p r i l m o r e p o s i t i o n s 

w e r e o p e n i n the m e n ' s d i v i s i o n t h a n d u r i n g a n y m o n t h s i n c e O c t o b e r 1 9 2 0 . 

T h e s p e c i a l i n q u i r y i n t o e m p l o y m e n t c o n d i t i o n s c o n d u c t e d b y t h e F e d e r a l 

R e s e r v e B a n k o f C h i c a g o c o v e r e d e s t a b l i s h m e n t s e m p l o y i n g 1 2 ^ , 2 9 5 w o r k e r s 

at t h e e n d o f A p r i l , a total w h i c h w a s 1 p e r c e n t i n e x c e s s of the f i g u r e 

f o r t h e p r e c e d i n g m o n t h . T h e d e c r e a s e s w e r e c o n f i n e d m a i n l y to f o o d 
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s t u f f s , k n i t g o o d s , w e a r i n g a p p a r e l arid the l e a t h e r i n d u s t r i e s w h i l e 

m e t a l s , m a c h i n e r y a n d c o n s t r u c t i o n i n d u s t r i e s i m p r o v e d . In D i s t r i c t s 

N o . 9 ( M i n n e a p o l i s ) , N o . 1 0 ( K a n s a s C i t y ) , a n d N o , 1 2 ( S a n F r a n c i s c o ) 

t h e r e s u m p t i o n of m i n i n g o p e r a t i o n s i n c o p p e r , z i n c a n d l e a d a r e a s 

h a v e g i v e n e m p l o y m e n t to c o n s i d e r a b l e n u m b e r s o f m i n e r s , w h i l e f a r m 

l a b o r a n d c o n s t r u c t i o n w o r k h a v e l i k e w i s e c r e a t e d a n a c t i v e d e m a n d . 

F o r e x a m p l e , in A r i z o n a , I d a h o , N e v a d a a n d U t a h , a s s t a t e d i n t h e 

r e p o r t f r o m D i s t r i c t N o . 1 2 ( S a n F r a n c i s c o ) , e m p l o y m e n t is g r e a t e r 

t h a n at a n y t i m e d u r i n g the p a s t y e a r . T h i s i m p r o v e m e n t is " l a r g e l y 

d u e to r e n e w e d a c t i v i t y i n t h e m i n i n g s e c t i o n s o f t h o s e s t a t e s a n d to 

a n i n c r e a s e d d e m a n d f o r s e a s o n a l a g r i c u l t u r a l l a b o r . F o u r o f t h e 

l a r g e s t m i n i n g c o m p a n i e s in the G l o b e - M i a m i c o p p e r m i n i n g d i s t r i c t o f 

A r i z o n a r e p o r t e d a n i n c r e a s e o f 4 4 p e r c e n t in t h e n u m b e r of e m p l o y e e s 

o n t h e i r p a y r o l l o n M a y 1 a s c o m p a r e d w i t h A p r i l 1,'.' 
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W H O L E S A L E T R A D E 

P e r c e n t a g e of i n c r e a s e (or d e c r e a s e ) i n n e t s a l e s i n 
A p r i l , 1 9 2 2 a s c o m p a r e d w i t h t h e p r e c e d i n g m o n t h 

( M a r c h , 1 9 2 2 ) 

G r o c e r i e s D r y G o o d s H a r d w a r e B o o t s & S h o e s 

: N u m b e r : N u m b e r N u m b e r : N u m b e r 
D i s - : F e r of F i r m s : of F i r m s of F i r m s : of F i r m s 
t r i c t : P e r - R e p o r t - : P e r R e p o r t - : P e r - R e p o r t - : P e r - R e p o r t -
N o . c e n t a g e i n g rcentage i n g c e n t a g e ing c e n t a g e ing 
2 - 1 6 . 6 4 2 ~ - 2 4 . 3 6 - 0 . 1 1 1 — 2 6 . 2 9 
3 — 1 4 . 2 4 5 - 2 0 . 9 15 7.3 26 
4 - 1 2 . 7 2 4 - 1 4 . 7 13 0 . 9 1 2 
5 — 1 0 . 0 4 5 - 1 6 . 1 15 6 . 7 I S - 3 . 4 1 8 
6 - 1 3 . s 3 1 - 1 3 . 2 2 0 - 5 . 6 2 0 - 4 . 5 9 
7 - 1 3 . 2 3 9 - 1 7 . 1 1 1 7 . 8 2 0 5 . 8 9 
8 - 1 2 . 1 51 - 2 0 . 1 6 9 - 0 1 6 - 3 - 5 5 

10 - 1 0 , 2 9 - 5.8 7 - 3 . 6 8 
11 - 9 . 3 1 2 - 5 . 0 1 1 1 - 7 1 2 

- 9 . 6 1 2 - 1 1 - 7 - 9 « b 2 . 9 - 9 . 6 

P e r c e n t a g e of i n c r e a s e ( or d e c r e a s e ) in n e t s a l e s i n 
A p r i l 1 9 2 2 a s c o m p a r e d w i t h A p r i l 1 9 2 1 . 

2 - 5 - 7 4 2 - 2 9 . 5 6 - 6 . 5 1 1 — 1 7 - 2 9 
3 - 1 6 . 9 4 8 - 2 6 . O 15 - 8 . 8 26 
4 - 1 7 . 6 2 4 - 1 9 - 7 13 - 1 3 . 0 1 2 
5 - 9 • 2 4 5 - 1 7 . 7 1 5 - 9 - 2 1 8 - 1 9 - 2 1 8 
6 - 1 5 . 9 3 1 - 3 - 3 2 0 - 6 . 0 20 2 3 - s 9 
7 - 1 3 * 2 3 9 - 1 3 . 0 1 1 1 . 0 2 0 - 5 . 4 9 
5 - 6 . 0 51 - 2 8 . 1 6 - 1 5 . 4 1 6 - 1 3 . 3 5 

1 0 - 1 4 . 2 9 - 4 . 1 7 - 2 . 8 8 
11 - 3 . 3 1 2 - 1 0 . 7 1 1 - 4 . 4 1 2 
1 2 - 6 . 5 - 1 1 . 2 1 . 1 - 1 8 . 5 

W i t h t h e e x c e p t i o n of h a r d w a r e , t h e i n c r e a s e s i n s a l e s s h o w n 

d u r i n g t h e m o n t h o f M a r c h b y r e p o r t i n g w h o l e s a l e f i r m s h a v e b e e n f o l l o w e d 

b y f a i r l y h e a v y d e c r e a s e s . I n s o m e D i s t r i c t s t h e c o a l s t r i k e h a s h a d 

a n u n f a v o r a b l e e f f e c t u p o n s a l e s b u t it i s n o t p o s s i b l e to say h o w g r e a t 

a f a c t o r t h e s t r i k e h a s b e e n , s i n c e s a l e s w o u l d n a t u r a l l y r e c e d e at t h i s 

s e a s o n o f t h e y e a r . I n t h e c a s e o f h a r d w a r e l i n e s , p u r c h a s e s o f a g r i -

c u l t u r a l i m p l e m e n t s , f e n c i n g a n d b u i l d e r s ' h a r d w a r e p r o b a b l y e x p l a i n t h o s e 
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i n c r e a s e s that h a v e o c c u r r e d . R e p o r t s f r o m t h e s o u t h e r n a n d w e s t e r n 

s e c t i o n s of the c o u n t r y i n d i c a t e t h a t i m p a s s a b l e r o a d s a n d f l o o d c o n d i -

t i o n s i n c e r t a i n a r e a s h a v e b e e n u n f a v o r a b l e f a c t o r s w h i c h h a v e h e l p e d 

t o b r i n g a b o u t a s o m e w h a t m o r e t h a n s e a s o n a l r e c e s s i o n in s a l e s . 

R E T A I L T R A D E * G e n e r a l l y t h r o u g h o u t t h e c o u n t r y r e t a i l e s t a b -

l i s h m e n t s r e p o r t d e c i d e d i m p r o v e m e n t i n b u s i n e s s d u r i n g t h e months o f 

A p r i l . T h i s is r e f l e c t e d by s u b s t a n t i a l i n c r e a s e s i n m a n y c a s e s i n the 

r a t i o of A p r i l s a l e s to t h o s e a y e a r a g o , a n d in o t h e r c a s e s b y s m a l l e r 

d e c r e a s e s t h a n o c c u r r e d f o r p r e v i o u s m o n t h s . M o s t o f t h e u n f a v o r a b l e 

r e p o r t s c o m e f r o m c o a l m i n i n g f i e l d s a n d c o t t o n c e n t e r s w h e r e s t r i k e s 

a r e i n e f f e c t , o r f r o m s e c t i o n s a f f e c t e d b y h i g h w a t e r * T h e l a t e n e s s 

o f Easter, a n d t h e b a d M a r c h w e a t h e r p o s t p o n e d a l a r g e p a r t o f t h e s p r i n g 

b u y i n g u n t i l A p r i l . A f t e r t h e m i d d l e of t h e m o n t h , the v o l u m e o f s a l e s 

t e n d e d to d i m i n i s h , b u t f u r t h e r r e d u c t i o n s of p r i c e s a n d i n t r o d u c t o r y 

s a l e s of s u m m e r g o o d s p r e v e n t e d a n y v e r y m a r k e d d e c r e a s e . A s c o m p a r e d 

w i t h t h i s t i m e last y e a r , p r i c e s i n t h e f i r s t f o u r m o n t h s o f 1 9 2 2 

s h o w a m u c h g r e a t e r d e c r e a s e i n m o s t D i s t r i c t s t h a n d o sales* 

R e p o r t s f r o m 4 6 1 d e p a r t m e n t s t o r e s in t h e U n i t e d S t a t e s s h o w e d 

a d e c r e a s e of 0 . 6 p e r c e n t i n s a l e s f o r t h e m o n t h a s c o m p a r e d w i t h A p r i l , 

1 9 2 1 . D i s t r i c t Ho* 3 ( P h i l a d e l p h i a ) f i g u r e s w e r e m o s t f a v o r a b l e , in-

c r e a s i n g 5 p e r c e n t , w h i l e t r a d e i n D i s t r i c t N o . 1 1 ( D a l l a s ) s u f f e r e d 

t h e g r e a t e s t d e c r e a s e , n a m e l y 1 1 . 1 p e r c e n t . T h e m a j o r i t y of D i s t r i c t s 

h a d l a r g e r s t o c k s o n h a n d at the c l o s e o f A p r i l t h a n t h e y h a d e i t h e r a 

y e a r o r a m o n t h a g o , b u t in a l l c a s e s t h e n e t c n a n g e w a s small* D u e to 

t h e i n c r e a s e d s a l e s , t h e r a t e of s t o c k t u r n o v e r n a t u r a l l y s h o w s a n i n -

c r e a s e , T h e p o l i c y o f h a n d - t o - m o u t h b u y i n g a p p a r e n t l y c o n t i n u e s , f o r 
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t h e p e r c e n t a g e of o u t s t a n d i n g o r d e r s at the c l o s e o f the m o n t h to p u r -

c h a s e s f o r t h e y e a r 1 9 2 1 h a s b e e n g r a d u a l l y d e c r e a s i n g s i n c e t h e o p e n i n g 

o f t h e p r e s e n t y e a r . 

P R I C E S . N o t o n l y d i d t h e p r i c e i n d e x o f t h e F e d e r a l R e s e r v e 

B o a r d g a i n t w o p o i n t s i n A p r i l , r e a c h i n g l4s, t u t t h e r e a p p e a r to h a v e 

"been f u r t h e r g e n e r a l p r i c e a d v a n c e s i n M a y . C o r n , o a t s a n d w h e a t h a v e 

r i s e n d e c i d e d l y w h i l e s l i g h t i n c r e a s e s h a v e o c c u r r e d i n t h e c a s e of 

c a t t l e , h o g s a n d s h e e p . T h e r e h a s b e e n a r e c e n t m a r k e d a d v a n c e in t h e 

p r i c e o f m u t t o n . T h e r e w e r e a l s o i n c r e a s e s i n r a w c o t t o n a n d i n c o t t o n 

y a r n a n d c l o t h . I n t h e c a s e o f t h e t w o l a t t e r c o m m o d i t i e s , d e c r e a s e d 

o u t p u t d u e to s t r i k e s w o u l d p a r t l y e x p l a i n t h e u p w a r d m o v e m e n t « W o o l 

y a r n s a r e r e p o r t e d f i r m w h i l e p r i c e s o f r a w w o o l h a v e b e e n m o v i n g 

s t e a d i l y u p w a r d . A s h a r p i n c r e a s e i n c o a l p r i c e s h a s a l r e a d y o c c u r r e d 

a s t h e r e s u l t of t h e s t r i k e a n d p i g i r o n is a l s o m u c h h i g h e r * A s r e -

g a r d s t h e n o n f e r r o u s m e t a l s , l e a d a n d c o p p e r p r i c e s h a v e r i s e n , w h i l e 

z i n c r e m a i n s s u b s t a n t i a l l y u n c h a n g e d . 

F O R E I G N T R A D E . E x p o r t s f r o m t h e U n i t e d S t a t e s i n A p r i l d e c l i n e d 

s l i g h t l y i n v a l u e a s c o m p a r e d w i t h M a r c h , w h i l e i m p o r t s s h o w e d a m o r e 

d e c i d e d f a l l i n g o f f . T h e f i g u r e s a r e $ 3 2 1 , 0 0 0 , 0 0 0 f o r e x p o r t s a n d 

$ 2 1 7 , 0 0 0 , 0 0 0 f o r i m p o r t s , the e x c e s s o f e x p o r t s o v e r i m p o r t s t h e r e f o r e 

b e i n g $ 1 0 4 , 0 0 0 , 0 0 0 , w h i c h is l a r g e r t h a n the e x c e s s r e p o r t e d f o r a n y 

m o n t h s i n c e l a s t O c t o b e r . T h e m o v e m e n t of s p e c i e d u r i n g A p r i l w a s 

o n a m u c h r e d u c e d s c a l e , n e t i m p o r t s of g o l d b e i n g o n l y $ 1 0 , 7 0 0 , 0 0 0 , 

i n c o n t r a s t w i t h $ 3 2 , 5 0 0 , 0 0 0 in M a r c h a n d $ 8 0 , 3 0 0 , 0 0 0 in A p r i l , 1 9 2 1 . 
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S o far a s q u a n t i t i e s o f c o m m o d i t i e s a r e c o n c e r n e d , the F e d e r a l R e s e r v e 

B o a r d ' s f o r e i g n t r a d e i n d e x shows p r a c t i c a l l y n o c h a n g e i n the a v e r a g e 

q u a n t i t i e s of g o o d s e x p o r t e d d u r i n g A p r i l c o m p a r e d w i t h t h e p r e v i o u s 

m o n t h , but the i n d e x for i m p o r t s d r o p p e d f r o m 2 0 6 - 5 i n M a r c h to 

1 6 9 * 1 in A p r i l , a d e c l i n e of IS p e r c e n t . 
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