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#	�� $�$�� �� ��������� �	� ���$��� � ���� %���� ��� 	��� %���� � �� �&'

����� �	�� �� (���� $���)� *� �������) �	�� �	�� �� �	� �)����� ���$���

� � ������� $���	���� ��� ��& ����� � �� �&����� �������� �� �������) $��'

�	����� #	� (���� �	��� �	�� %� ������ ��� �	��������+�� �) 	��	�) ���������

��������� �� � ������� $���	����, ��& ����� ��� 	��� %���� �� %��� �� $�����'

���� �������� �� ���� %����� *� ������ �	� ������) � �������� -��� �������� �)���

����� � ������ �� �	��� ������ #	�) ��� ' ��� ��) ����� �	� �����$��� �	��

�������� ����� ��& ����� ��� �������, � �������� �����$��� �� �	� �����������

.��� %� ������ �	�� ������������� �����$���, -�� ����� ����� ������

�� �	� ������

#	� ��� ����� ������� � �	��� ����� �� �	�� �	�) $������ 	��� %���� ���

� ������� $���	���� ��� �	��$�) ��������	
 ��������� ����� � (���� $���) �	���

/� ������), ����� ���	 � �	��, 	��� %���� ��� � ������� $���	���� ��� ������)

�������	
 ���������� #	� ���������� ��� � � ���	���) �	�� ��� �� -�� ��'

��� ' � 	��	 ���������) � ���� ��$$�) ' ��� �� 	��$ ��$� � �	��� ������) �

������ �� �	� ������ � � (���� �	��� /� ���� �� �&��������� �	��� ��������� *�

����� �	�� �	����� �� �	� �����0 ��������� %	�� ��1� ����� �� � �������� �	�

���������) � ���� ��$$�) %��� �� �����) �	��� �	��������� ����� �� ��%���

�	�� ���� $�����������, %� ����� �	�� �� ��$������ (������ $�� � �	�������

� � %��� ����� � �������� �)��� ������

*	) ��� ���%��� �� ��$�������) $�������� � ������ �� ��& ����� 	� � ���	

�� ��$����� ����� � �	� $��������� � -�� �����2 /� �	� ����, � (����

$���) �	�� ����� � 	��	�) ��������� 	��$'�	�$�� � ������ �� ��& ����� ���

� ������� $���	����� � ���� �� � ������� $���	���� ������ �	� $������  ���� �

������0 ��&��, �	�� ���������� �� �������� �� ��������� ���� ��$$�)� ��� ������

$����� � %�� 	����� %	�� ��& ����� ��� �% ��� ���� 	��� %	�� ��& ����� ���

	��	� � � 	��$ �	�$�� ���� �� ��& ����� 	�� ��	 ��������$��� ��� ��������'

$��� ����������� ������ � ���� ��$$�)� .��� �	��� ����������� ������ ���
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����� ��� ������, -�� ����� ��������������) $������ �	��, ����� � (���� $�'

��) �	��, � ������� $���	���� ��� ������) ������ ��) ��������� %��	 	���

%����� #	� �������	 ���%��� ���� ��� ���� �� %��� �	� ��� ������� ����

��$$�) �� ������� � ��4 �	� ��� ������� ���� ��$$�) ��, �	� ��� ������ %��	

� ���������� 	��� %���� �%���� $����� %	�� ��& ����� ��� �% ��� �%�)

��� $����� %	�� ��& ����� ��� 	��	� *	��� �	�� �����(�� �	�  �������) � 	���

%����, �� ��� �����(�� �	� $�������� ������ � ��������� ��������� ���%���

	��� %���� ��� � ������� $���	�����

#	� ���� �	�� �	� ����5������ � � (���� $���) �	�� ��$��� � 	% ���������

�� � ������� �����$��� ��� (������ �� ��������) �� ��%� �� �&��$��, ��&���

��� 6��� 7!""89 ��������) ���������� �	�� $��� �� �	� ����&� � �������� -��

������ /� �	��� ����, %	�� �� �������� �� � ������� $���	���� �� (������ �)

���$ ��� ��&��, � (���� �	�� ��������� � ���� �� ��$�)���� ��� ��$�� ��� � ����

�� ���� %����� ���, %	�� �� �������� �� � ������� $���	���� �� (������ �������)

�) ����������) ����� ��&��, ��$�)����, ��$�� ��� �����'��& ���� %���� ���

����� /� � �������  ���, ��������0� 7!"":9 �������� �	�� ����������� ����� �����

������ �� �	� ���� �� ;��� ��$�)���� ������ **// ����� ���������) � �	�

���� ���� �	�� �������� ����� ��& ����� ��� �����������) ������ �	� %���

������), .	�����0� 7!""<9 ����)��� � �	� ����5������ � � ���� �� � �������

$���	���� �� $��������� � �	� ���� �	�� �	� ;��� (������ **// ��� �	� 6����

%�� �� ������������) �������� %�)��

#	��� ���� ����� ��%��	��������, ���) ������� $����� ����� �	� �����$'

��� �	�� ��������� �� � ������� $���	���� ��� �������) (������ �) ���$ ���

��&���� #	� ������� �� ��&��� ��� 6��� 7!""89, �������� 7!"":9 ��� .	�����

7!""<9 ������� �	�� �	�� �����$��� ��
 �� � ���� � ���������� �������� #	� ��)

%�) � ��% %	��	�� �� �������) ��� �� � ������ ����� %��	 �� �&$�������

�	�� �� ����������� %��	 %	�� ������� �� �	� ����� ��� �	�� ��5����� �	�� %�

���� ��� ����	
� �������� ��� ��������� ������� ���������� ���� ��� ��	��� ���� ��
���
���!� ��������� ��� "���� ������� #���$ ��� ���	�� ����%� ��� #�������! ��� &���'
���� ������(
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��% 	% ������ � ����� �������� ��& ����� 	���������) ���$���� � �&�����

��������� �� � ������� �����$���� =� ����� �	�� ��������� ��� �	%���

	% � ��� �� ��� �% � �	� ���� �1���� �� � �	�� $�$���

>� �� ���� � � ����� �������� ��& �����, �	� ��) ��$������ $����� �� ����'

���)��� �������� �	����� �� (���� $���)� #	� ���������� 	�� $������  �����

�$$���	���� *� ����� � �	� �$$���	 ���� �) -���) ��� �	�$�� 7!"":9 %	

���� � �	����� ��������� %��	 �&����� � ������ �� ������� �$������� #

������ ���	 � ������, -���) ��� �	�$�� 7!"":9 �������) �	��� $������� � ����,

�������) ��������� � �� ��$����� �� �	� ������� ;��� ����), �	�� ��� �

����� �������) ������$�� *� ����� � �	��� � ���� �� ?-���)'�	�$�� �$�����0�

#	� %������� � �	�� �$$���	 �� �	�� -���) ��� �	�$�� ��) �������) �	���

�$����� � �&����� �	��� � (���� $���)� /� ��  ��% �	�� %������� �� ���

�	�� ���� �) �	� ��$������ ������ � �	��� �����$��� �	�� �	� %�� �$�����

��� �&������ ��������) �	��� �����$��� ����� $�������� ������ � � �	� ��'

���$���� ��5����� � ������ �	� �&����� ��$���� � ����������� ��� �����

�� � ������� $���	���� ��� ��& ������

#	� ��������� � �	�� $�$�� �� �����+�� �� ���%�� ������ 3 $������� ��

� ������ � �	� ������ � � (���� �	��� ������ 8 ��������� � ������� ���������

�������) �� ����� �� ������� � ������ �	� ��$������ $����������) � ��$�����

�������� �)��� ������ ������ @ ��$��� �	� ������� � ��$��������� �	�� �������)

� � ���$��, $���)$���� -�� ����� ������ A ��������� �	� ������ �  �����

$����������� � �	� ����	���� ����� ������ B ������� ��������� ��������

� ���	���� �� ��� ������ �� � ����� �� ������ ������

/� �	�� ������ %� ����$���	 �% ������ �����, %� �������� �� �������) �� ����'

������ �	� ������ � �� �&����� �	�� � (���� $���)� �����, %� $������ �	�

������� � ��$��������� �	�� �������)� #	� ���� ���������� ������ � � -���)

��� �	�$��0� ��$������ ����)��� �� �	�� 7�9 %� ������ �	��� �����$��� �	�� �	�

���� �������	
 ��
 ��	�� ������ ��
 �
����	�� ���������� ��
 �����	 ������ ��	 
������
����� �� ���	����� ���	������ 

@



�$����� %	��	 �	�) ������ %��� � �5��� ��������) ��� 7��9 %� ����� ��& ����� ���

�	� ����)����

��� �	��������� ��� ������ �� � ������ ������ �����

-���) ��� �	�$�� 7!"":9 $����� � ?������� � �$$���	0 � ������ �	��� �������)

�&����� � ���� �	�� ��� � ����� �������) ������$� ��� ��������� �� ���� � '

������� $���	����4 �	� 6���� *��, �	� C������ *�� ��� �	� ������'-�����

������� ������$� ����� � �	��� ������� � 	����), �	�) ���� �	��� � ���� ��

!"AD48, !"BA4! ��� !":D4!�

# �������� �&����� � ������ �� � ������� $���	����, ��, ��� � �����

�������� ��& �����, � �, ��� �	� ��������� ������ � �	�� ����  ��������, %� ���

�	� ���%��� $�������� ��(�� �	� �	��� ����)  �������� ���, � � �� �� �, %	���

��� �

�
�� �� � � ��
�� �	��%���

��� �� ������ �	� �
�� ������� �

� �
�
!"AD48 !"BA4! !":D4!

�
�

�

*� ������� �	� ���0� �� �&$������)  �������� �� �  ���� ������������ 7C�-9�

��$$�� �	�� �	� ���	����� $����� 	� 	�� �	� ��$����������4

	� � 
� �
���		��� �
��

���


���	����� � �� 73�!9

%	��� �� � �,

������ �

�
�� �� ��� � �� �

� �� � � ��


 �� � $���� � ��(���� �����& � �������� �5��� � �	� ������ � �������� �� 	�

��� 
���	, � � �� � ��� (���� ������  ���� $�)������ �� �������� � $%���

� �	� ��� $����� �� /� �������, �	� �� ��� ������� %��	 �
�
������+�� � ����)�

#	� $��������� �
�
��� �

�
������� �	� ��������) � �	� ����� ��� �	��� -���)'

�	�$�� �$����� ������ � � �	� (���� #	�� �$���(����� ���%� �� � ��$��� ���
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�	� �����$��� �� -���) ��� �	�$�� 7!"":9 ��� 
�������, 
��	������ ���

���	�� 7!"""9 �	�� �	� �$����� ��� � �5��� ��������), ���� �
�
� �, � � �� �� ��

*� ��������� 73�!9 �) ��&���� ������	� �������� � >������� ������	�

�������� � ��������� �������� � �	� ���$��� � 	����, �	� �
�� ������� � 	 ��

���� �� �, � �	� ���� � �	� ��� -���)'�	�$�� �$���� �� �� �� �) �� ��������

� �	� ��E����� � �� �� �	� �&$����� � �
�
�� �
���	��

��
���	� � %	��� �	�

�$����� ��) ����� �� ��������), �	��� �)����� ������ ��� �	� ����, �$ � � �����

�����, �
�
�

�� ��������� ���
���

/� �	�� ��������� %� $������ �	� ������� � ��$��������� �	� $������� ���������

�� �� ;����� �	��%��� ����, �	�  ���� 	� ������� �	� �� � ���� � ���� ��� ,

�	� ��� �	��� ���	 #������) ���� ����, �	� �� � �	� $������ $���� ����& � �����

����, �	� �� � � ������� � �	� � ����� �������� ����� ��& ����, �	� �� � ����

� ������� $���	����, �	� �� � 	��� %����, ��� ����� ��& ���� %������ #	�

C�- 	�� ��& ������  ����� � ���  ��������� #	�� ��� �����	 %�� �	��� ����� �	�

���(�� ������	� ���� ���� ��������� �� ���� 7!":D9�� ��� ��������� ��� �����

� 5�������) ���� ��� !"@<4! � !""@4@� #	� �$$����& ��������� �	� ���� ����

�� �� ����)����

�� ��������� � �� ����)���, �	� (��� �% � ������ ! ���$��)� �	� �� �

���� ������� �&$��������� ��� �	� �� � ���� � ������� $���	����, ���� %��	

 ������� ����� �� �	� ����� � -���)'�	�$�� �$������ #	� �%�� ���� 	��� $����

� ������ ! ��$��� �	� �	��� � � ������� $���	���� �� >�=� #	� ���� ������ �

���� ������� �&$��������� �� �������� �) �	��� � ����4 �	� ����� ��������� �� ����

������� �&$��������� ��������� %��	 �	� 6���� %��, �	� C������ %�� ��� �	�

������'-����� ������� ������$� #	� -���)'�	�$�� ����� ����������) ���� �	�

��������� � �	��� �$������ /� �	� ����� �	�� %� �&$��� �� �� ���� � �������

���� ������� �	 
�������� ��������� �������� ���� ��	���� ����������� �� �������� ����

������� ���������
����� ������� �� ���������� ���� ������ � ������ 	�� ����� ������ �����

B



$���	����, ���	�� �	�� �������) $���	���� �	�� �� ���� ���� ������ ! �	%� �	�� �	�

-���)'�	�$�� �$����� ��� ������� %��	 ����� �� ���� � ������� $���	����� /�

�� �$$����� �	�� �	��� ����� ��������� %��	 �	� �������� �$����� ��� �� � �5���

���������� .�� ��������� $�������, %	��	 ���%� �� �������� ����������� �

�	� -���)'�	�$�� �$�����, �� ��������� %��	 �	�� ���� �����

#	� �%�� ���	� 	��� $���� � ������ ! ���$��)� � ������� � �	� � �����

�������� ��& ����, ����� ��� ���$	���� 7!"":9, ���� %��	  ������� ����� ��

�	� -���)'�	�$�� ������ #	�� ��& ���� ������� �� �� �$�����  ����� � �	�

�� ���������� �) ���� ��� ��	������ 7!":8, !":B9� #	��� ��& ���� �������

�� � %���	��� � ����� � �������) �������� ��& �����, %	��� �	� %���	�� ��� �	�

�	���� � ��1����� ���� ����� ���1��� � ���	 �������) ������ #	� ������� �

�	� � ����� �������� ��& ��� � � �� �  �����) � ������� #	� ;��� ��& �)���� ��

$������� � ���,  �� ���	 � �� ���$�� $����, ��& �������� %��� ��� �� ������

������ ����5�����), �	� � ����� �������� ��& ���� %�� ������� �) ��F���� ��

%��� �� ���� ��%�	� #	�� ��$���� �	�� �	��� ��� �� ����� �% %�)� � ��$������ ��&

���� �	����� ����� � (���� $���) �	��4 7�9 ��������� �&$����� ��������� � ����� �

����� �����, ��� 7��9 ������� ��� ����������� ������ ��������) � $�� ��� ����� ��

�������� ��& ����� ��� � ��F���� � ��%�	� ��� �	� $���$���� � � �	� ������

�� �� �����, ��� �	�� ������� �� %	��	�� ��& ����� �	����, �� 	% �	�) ���

�	������

� ������ � ����������� ����� ������ ��� �	� �%�� ���	� 	��� $���� � ������

!� �����, ��& ����� ���� ������������) ����� �	� (��� -���)'�	�$�� ����� #	�� ��

��������� %��	 .	�����0� 7!"":9 �������� �	�� �	� 6���� %�� %�� (������

�) � �����$������ ���� �� ����������) ��&��� �����, ��& ����� ���� �� �

�% 5������� ����� �	� ����� -���)'�	�$�� ���� ��� �� �	� ���� � �	� �	���

-���)'�	�$�� ����� #	��� ���� ����� ������� �	� $������� ��$������ �

������ ��� ������ �	� ���$��� � � ����� �������� ��& ����� � � (���� $���)

���� ���������� 	
��� ��� ���������� �� ��� ��������������� �������� �� ��� ���� ���
������� ��� ������������� ����������� �� ������ ���� ����������!� ������ ��" ���� �������# ��
���� �� �� ������ ���� ������� ��" ���� ������� ��  ����� $� ������ 	
��%�

<



�	�� %	�� � �������� � ���������� �����

�� �������� �� �, �� ��������� $������� ���%� �� � ����������	 ��'

�%��� �	� ����������� � �	� �������� -���)'�	�$�� �$������ -����� �	�� %�

������+� �	� (��� �$���� 76���9 � �� � ���� ��������)� .�� $��� ���������

� �	� ����������� � �	� ����� ��� �	��� �$����� ��� �5��� � ���� ��� ���,

���$���� ��)� #	� ��� ��(����� ����� ��� ��� ���� � ���� ��� ���� � ����,

���$���� ��)�� /� ��� ����� ���%, %� ��$�� �	� �)����� ���$��� ������� �  ��'

��� ���������� � �� �$���� � ���� ��������)� #	�� ���$�) ������ �	� ��+� � �	�

��$���� ���$��� ���������

����� ! � ������ 3 ��$��� �	� ���$���� � ���� � ������� $���	���� ���

�	� � ����� �������� ����� ��& ����� #	� ���� ����� ���$��) $��� ��������� � �	�

��E������ � �	� �)����� ���$��� ���������� #	� ���	�� ����� �����$�� �

��� ��(����� ����� �� ������� ��� �	�� �	� ���� � � -���)'�	�$�� �$����

����� � � �����, $���������, 	��$'�	�$�� ���� �� ���� � ������� $���	���� %��	

� $��� ���$��� � ���� ��� �� �� 5������� ����� �	� �	���� ��&� �������

��� �� ���������	 
��
� �� ���������		� ����� ��� ���	���� ����� ��	� ��� �� ��� ����� �����
� ������� ��������� ��� ���	������� ����	�� ���� ������ �� �������� ������ ��� ��
��� �� �����
��������

����� ��� � 
������� ��� ����	�� �������� ���
����� ��� �������� �� ���
������ ����������
���� � ������	�!� �����
�� ����� "�� � 
������ �� ��� ����	�� �������� ���
���� �� ��� �������
�������	 �� ���� #$����� %&� ���
� �� �������� �� ��� ��������� �� ��� �� ���� ���� ��� �����
��
	���	� �������� �� ���
������ �������

�"���� ���� 
������� ����� � ��������� '���� (��	� ���
������ ���
�)
�		�� �� 
������
���
��� ���� ������ �� ��� ��
��� �� �� ��		���� *�� �����

�

���
������ ��� �����	 �
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	�� ���
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�
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�
���

� �� �����	���� � ��������� ����
��	��� �
 ��� ������� �������

�
���� ���� ��� ��������� ��� ��� ��� �����	���� ������� ����������

�� ����� ���� 	����������� ��� ��� ���� �������
�
���
��� ��� �����	���� ������� ����������� ���

��������� ��� ������� ������ 	������� 
������� 
�	 � � �� ���� ������ ���� ��������� ��� ����

������ ��� �	
�� ������� ����� �
 ��� ��		��������� ������ 	������� ��� ������ ��	��� ��� ���
��������� ������ 	������� 
�������� ��� �����	��� �
 ��� ��������� ����	���� �� ��� ��	��
��		������ �� � �	��� �
 ����� ��� �������

���	!��� ���� �� �"�� ��������� ������������ #�
�
� �� � � �� �� �$ ����� ��� %����	� #&''($

���� ���� ��� 	������� �
 	��� ��
���� �	������ �� ��	��	 �� ��)� �� ������	 �� ����� �� ���
	������� �
 ����� ����	����� �	������� ���� 	������ ��� ���� �
 �� ����� ��� ������%����	�
�������� �� �� �
 ��*�	��� ������������

:



�	� ���$��� � �	� � ����� �������� ��& ����� � ������ � ��) ������� ������

	���� �����, �	� ��& ���� ����� �� � 	��$'�	�$�� $������, �������� �	� �)�����

���$��� � � ������� $���	����, %��	 �	� $��� �������� ���	�) �� �� 5�������

����� �	� ���� � � -���)'�	�$�� �$����� /����� �	� ��������� ���������

���%��� �	� ��& ���� ��� � ������� $���	���� �� �5��� � ����, %��	 � ���

���� ���� ��(����� ����� �� ������ ����	� �����, �	� ���� �� �	� ��& ���� ��

�����, $������ �� ��� $��������� $���� ����� �� �� 5�������� #	�� ��$������� � ����

� ���	�) ��� �� �	� ��& ���� ������ � � ���  ���� �� !"@"�

C��%��  �����, �	��� ������� �������� �	��, �� �	��� �$�����, � (���� $���)

�	�� �� �	��������+�� �) � ����� $��������� ���� �� � ������� $���	���� ��� � ����

�� � ����� �������� ��& ������ ���������), ��	 �������� ���� �� ����$�����

��� �	� �&$������� �	�� %� ������ �� �� ���� ����)�

����� 3 � ������ 3 ��$��� �	� ���$��� � $�� ��� �������� 	��� ��� �

������� � �����'��& ������������� ���� %���� � �	� ���� � � -���)'�	�$��

�$������� � ������ � ����������� ������� ������� �����, $���������� �	� ���$���

� ���� � ������� $���	����, 	��� %���� 	�� � ����)�� 	��$ �	�$�� ���$����

#	� ��������� ��������� ���%��� �	��� �%  �������� �5���� ���� %��	 � ���

��(����� ����� �� � ����� ���	� #	� $��� ���$��� �� 	��� %���� �� ���	�)

���� ��� ����� ���� � 5������� ����� �	� ���� � � -���)'�	�$�� �$�������

�����, %� ��� �	�� �����'��& ������������� ���� %���� ���� ����� �	� (���� �	��,

%��	 � $��� ������� � ��� ���	�)  5������� ����� �	� �	��� #	� ���������

��������� ���%��� � ������� $���	���� ��� �����'��& ���� %���� �5���� �����

%��	 � ��� ��(����� ����� �� � ����������	� #	� ���$��� � �����'��&

������������� ���� %���� � �	� ���� � � -���)'�	�$�� �$���� ��� �������

� �	�� � �����'��& ���� %����, ��� �� �� �������� #	� $��� ������� �� ��) ����

����� ������ �	 ��� 
�����	� ��	��� �� ���� ����	 ������
�� ���� ��� 	���� �������
����� ���� ��� ������� ������ ��� ����
���� �� ���
�� ��� !�	��� ������ ��� ��� ��"

	���	�	 �� ���� #$% ��� ������	 ����� ��	���	 �� ����	 ���&�� �
������ ����� ��� �		��"
���� ���� ��� ����"������� ���	���	 ��� �� �'��� �����	���� ��� '���������� ������ �� ���	�
��	���	�	 �	 ���(� ��� 
� �������� ��� ��(����� �����	����	�

"



��� ����� ���	�)  5������� ����� �	� �	��� #	� ��������� ��������� ��'

�%��� � ������� $���	���� ��� �����'��& ���� %���� �5���� ����� %��	 � ���

��(����� ����� �� � ������������	���

/� ���, � -���)'�	�$�� �$���� �� ������ �) ������������) �����(���� ����� ��

�����'��& ���� %��� ����� ��� ����� �� � ������� $���	����, � ����� �������� ��&

�����, ���� ��$�� ��� ��$�)�������

 � ! "�����	 ����������� #��������� �����	
��

#	� $�� ��� ������ ���$��)�� �� ��������� � �	� �)����� ����5������ � �

(���� $���) �	�� � � ������� $���	���� ��� � ����� �������� ��& ������ /�

������� %� ���$��)�� �	� �����$����� � ������ �� 	��� %���� ��� ����

%����� /� �	�� ������ %� ������� � ������� ��������� $������� �� ����� �	���

������� � ������ �	� ��$������ $����������) � ��$����� ������

��$$�� �	�� �	� (���� ���	���) ���� �	� ���� �  ���� � �� � � �� � � 	
�

�������� � �	� ����,

�� � ����	 ��� ��	�� � ���� 78�!9

G��� �� �� �	� ��������� ��� � ������� � �	� (���� ���	���) %	�� �� ���� ��, ���

��� �� � �������) ����������� �	�� �	�� �� ��	���� � �	� �������� � ��� #	�

 ������� �� �� �� �&����� ���	����� $����� %	�� �����+����� ��� ���������

�) ��� �	� �	��  �������� �� �� ����� #	� $��������� �����+���� � ���� �	��

%� 	� � �� ���� �� �� � �
�
�� �	� ��� -���) ��� �	�$�� ����, � � �� �� �, ���

��������� ��	
� ��
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�� � � �	��%���� ������), �� ��	 �� � (����'������, �� � �����& $�)����� ��

�	� ��� $������

������� �	� � � �  ���� 	� %	��	 %� $������� ��

	� �

�
�	�

��

�
�

#	� ����� � ����� �	�� %� ������� ��$���� �	�� �	� �5��������� ��% � ����

�� 	� ����� �	� ��� �, � ��� �� %��� �$$�&������ �), �	� �)���� � ������

��������� �5������4

��	� � �����		��� ����	�� � ��� 78�39

G������	 �� � (���� ������ $�)����� �� �	� ��� $������� ���	 � � ��
���

�� ��	
� ��,

���� �� � �� �  ���� � +����, ��� �	� �������� � �� � � �
�

���
��
��
	� ��� ������'

����� %��	 ���	 �	��, %��	 ��, ��� %��	 ������  ����� � 	�� #	� ���� �% �%�

� 78�39 ������ � �	� $���) ���� 78�!9, �������� �	�� �	� ������� ��� �	� ��������

� �� ��� �	� �����& ��������� � �	� �%�� ���	� 	��� � � � ���'���� � �� ��

�5��� � �	� �������) �����&� *��	 �	�� �$���(����� �	� ��)  �������� �	�� ���

�������) ������� �) �� ��� �	�� �� ��� #	� ���� � � -���)'�	�$�� �$����

���� � � �	��� � � ������ �� �� %	��	 ����� � � ������ �� �	� �	���	 �	�

���	������ �������� �� �	� $��������� ���� ����� ������������

*� ��� ���������� �	� �5�� ������ ���%��� �� �	�������� ����, 78�39, ��� �

���(�� C�- � �	� ��� 73�!9 �) �����$�)��� ��	 ����� � 78�39 �) ���

� � �����

�	�� �	� �% ��$����������� ��� �5�� ����� %	��


� � ���

�
�� 
���	 � ���

�
���	� 
���	 � ���

�
���	� � � ���

�
��� 78�89

# �	��������+� ��$���� ���$��� �������� %� ��� �	� � ��� � ����� ��$��'

�������� �����$����� � 78�39 �� �� �)

	� � �� � ���	�� ����	�� 78�@9

%	���

�� �

�
��

�

��

�

�
� ���	 �

�
����	
����	

�
� ���	 �

�
����	
����	

�
�
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�) �����$���, ���� ��� ���� ��� �5����'�������� ��5������� ��� �	�����	

��$�����) �	��������+�� �	� �)����� ���$��� $��	 � �	�  ���� 	� � �	� ����

� �����+���� � ��� /� $���������, �	� ���$��� � 	��� �� �� �� �) �	� ��E�����

� �� �� ���	�

/� �� ������ � %���� �	� ���� �% �%� � 78�@9 ��

�� � ��� � ����	�� �����	�� 78�A9

-�������	�$ 78�A9 �&$������ �	� ���� �  ����� � �� � � �� � � 	� �� � ������� �

������� ��� $���  ����� � ��� �	� �	��� � �	� ����), �� %��� �� ������� ���

$���  ����� � ��� *� ��� �� �������) �	� �������� � �� �� �� ��$������ ����)���,

����� �	��� �� � ���� �� ;���� �� �����$����, �� �� ��	���� � ��� � %�

��� ����) �	� ������ � � �	���� �� �� ����������� ��� � ������ �� ��, ���� %�

��� $����� ����� �	� �����$��� �	�� �� � �� #	�� �� �5�� ����� � %����� %��	

�	� ��$���������� �� �� �� �� �)

�� � ��� �����	��� 78�B9

# ������ �	� ��$������ $����������) � � ����0� ��$�������� �� �� �&�����

�	�� � (���� $���) %� ��� $����� �� ���%��

!� 
������� �	� C�- �� �� �) 73�!9

	� � 
� �
���		��� �
��

���


���	����� � ��

3� ;�� �	� ��������� � 
�, 
���	 ��� 
���	 � ����� � � ��� � ����� ��$'

���������� �� 	� �	�� �� �5�� ����� � 78�@9

	� � ��� � ����	� � ����	��� 78�<9

����� �	�� �����	 �	��������+�� �	� �)����� ���$���� � �	� ��'(����

 ��������, �	�, � �	� ���� � �� ��������)'%���	��� -���)'�	�$�� �$�����

!3



8� ;�� �	� ���� �% �%� � 78�<9 � �	��������+� (���� $���) �� �	� �	��������

�����

@� ;���� �	�� �$���(����� � $���), ��� ����������� �	� $��������� � �	� �	�'

������� ����, ��������� �	� �)����� ���$��� �������� � �	� ��'(����

 �������� � � -���)'�	�$�� �$����� ����� �	� $�)����� �� �	� ���

$����� �	�� �	��������+�� �	��� ���$���� �� �����	�

A� ��$��� �	� �	�������� ����0� ���$���� � �	��� ��$������ ������$����,

��������� �� �	� ����� ���$� ����������� ��� ���$���� ����������) ���

�	� ��������) �����$���� ��$����� �� �	� C�- ����)���, �	� �% ���� �

���$��� �������� �	��� �� �	� ����, ���� �� �	��� �� �	� ���� �	��
�����	 � �����	�

#	�� ���� �������� ���%� ��� �	� ���� �	�� �� �5��������� �� �� ����)

%��	 $���) ���� �� �� �� �� �) 78�!9 �� ��� �� �5��������� �� �	� ����) %��	

�	� $���) ���� �� �� �) 78�B9��� ����� �� �� ��	���� � �� ��� %� ��� ��)

���������� �� ���$���� � �� %� ��� %�� %��	 �	�  ����� � 78�@9 �� �� �)

78�B9� ��$$�� �	�� %� �� � � ���� �������� �	�� (���� $���) �� �� �� �) �	�

���������  ����� � 78�B9� �� �	� ����� %	��	 %� �������, �	��� �� � ���5��

�5���������� #	� �)����� ���$��� ������� � �	� �� �	�� �5��������� �� �	� ����

�� �	� �)����� ���$��� ������� �� �	� �5��������� %	�� �	� $���) ���� �� �� ��

�) 78�!9� �, ���$���� ����������) �����, �� �	� ���� 	�� ���� �$���(�� �������),

�	� ���� ����� ��� ��������� �)����� ���$��� �������� � �	� � �	� ���� �

�� ��������) %���	��� -���)'�	�$�� �$���� �	��� ��������

/� $������� �	��� ��� �% ������ � ���$���� ����������)� #	� (��� �������

�	� ���������� $��������� � �	� ���� ���������� $���������� ��� ���	���)�

-������ �� �������� ��� 
��	������ 7!""B9 ������� �	�� �	�� ����� � ����������)

�� �������) � �����(�����) ����� ��������� �� �	� ����� ��������� ���%��� #	�

����� � ���� ������	 
�������� �� ��� ��	��������� ������� ����� ��� ���� �� ������������
��	�� �� ��� ������ �� �������� ��	�� ��� ����������� ��������� ��
 ����� ������ 

��!�����
� ��
 ��������� �	�	��� ��"
��� �������	� ��� ��� 
����� �������� ��������

!8



����� ����� � ���$���� ����������) $������� � �	� ��������� ���$��� � �	�

;��� ����) � � (���� $���) �	��� ;���������) ���� �	� ���$��� � ;���

� ������� $���	���� ��� ��& ����� ������ ���������  �� ��� ����� � �	� ���� ���

�&$������� � �� �������� �� �	� ����� ;���������) ���� �	� ������ �)�����

���$��� � ��$�)���� ��� ���� %���� ������ 	% %� ������ �	� ������� � � �� ��

�&$������� �� �	� �����

#	� ����� ����� � ����������) �� � $��������� ������ � �� ������� �

�	� ����� ������ � -���)'�	�$�� �$������ # ������ ��� �����(����� %� ��$�

�	� ���%��� $������� �� ������� 	)$�	����� *� ��� ���������� �� ���������

�	� ������) � �	� ���� � ������ ��  ����� ��������� ������ � �	� ����,

���� ������ $��������� � �	� ��	� �� � �	� ����) ��������� � � (����

�	�� 	� ��� �������� .�� %�) � �������� ���	 � ����� �� � ��� � $���

��������, ��� , � �	�  ���� � ��E������, �� , �	��������+��� ���	, �� � %�)

�	�� ��� �� �� � � �	� ��� � �� ������ ����� *� ��� �����	 ����� �	�

$��� �������� � � ��������� ����� ������� �� �	�� %�)� � �������� %�) �

�������� �	� ��������� ����� �� � ��� �� ������ ���� ���� %��	  �����

�� �	� $��������� ���������� ������0 $���������� ��� ���	���) ��� �� ��������

� �	� ��E������ �	��������+��� �	� �&�����  ������� $���) ����, ��
�
� ��� �	��

��
�
�� � ������ � �� � *� ����� �) ����

�

�
	 �	� $��� �������� � �	� ���������

����� �� 5������ ���� �� ��� �	� ������ �����

H��

����	 � ����	�����
�
	�

*� ��� ���������� �� ������� 	)$�	���� � �	� ���4

�� � ����	 � ��

�� ��$������� � ������� �� 
��	������, G����� ��� �������� 7!":@9 ��� ��%�)

�� � �������� �	
 ���� �� � ����� �� �������� ��������� ��� ���� ���� �� ��� �� ��
������� �������� �� ������� ��������� �� �������� ���������� �������� �� ��� �� ������
��� �������� ��������� ����� ���� �� ���� �������� �� �� ������ �� ���� ��� ��
����� �� ������� ����� �� �������� ����� �� ����� �������� ������ �� 	������
���  �������� !"##$%�

!@



��� *��� 7!":<9 �� �	�� �	� ���� ���������

 � �����	
�
����������	�

�������	 78�:9

�� ��)�$�������) ����������� �� � �	�'�5����� ����������� %��	 � ������ � ����'

��, %	�������������	� �� � ��������� �������� � ���������	��
�� ���% %� ��� �	��

���� ��������� � ������) ������ �	� ������) � � �������� -�� ���� � ������

��  ����� ��������� ������ � �	� �����

/� ���, �	�� ������ $� ���� � �������� �� � ��������� $������� �	�� ��

����� � ��������� %	��	�� � �� �� ������ ���� ��� ������ �� �	� ���������

���$��� � �	� ;��� ����) � �� �&����� $���) �	��� #	� ��) ���$ ��

� ���������  ��%� � ������ ���� 	% (���� $���) � � �� ����� �	� ���� �

� -���)'�	�$�� �$����� #	���  ��%� ��� �������+�� �) �� �������� � �	�

$���) ���� 78�B9�

�� ��$����� ������ �� ����� �� %	�� ��� ������0  ��%� ���� �	� ��% �

���� �� ��� .�� $��� %��� �� � ���� ������0 ���1���� � $��������)

�����������  �� ���� � ���� ���	 �� �	� �������� � %�� ��� ��1� �������)

������$� ������� �) �&����� �	���� >� �� �	� ��E����) � �	�� ���� ��� �	�

$�����) � ���� � ���	 � ����, %� ��$� �	� ���%��� ���$��(�����4 %� ��$$��

�	�� ������ �&$����� � � �� ��� �� /� �������, %� ������ �	�� � �����+���� � ��

� � ��� �� ����� ������0 ������ �&$�������� � ��, ���� �	�) ������� � �&$���

�	�� ������  ����� � �� %��� �5��� +��� � ��� �	��� $���$���� �, � �����+����

� �� � � �� 1��� ���� �	� �����+���� � �� ��� �&����� �	�� � ��� ��� ���

���� �������� �� �	�
���� �� ����������� � �	� ��� 	��� ����	���� ��������� �������� ��
������� ��������� 
�������	 ��� ��� 
����	� ��	���	� �����
��	 �	�
����� 
� ��� ����� ����
�������� ��� ����
������� ��� ��� �� ��� ��
�� �	�
���� �� ��� ���
�� ������� �����
���	 ��
�� 
���
�� �� ��� � ! �����
���	 ��������� �� ��� ��� ����	���� ���� � � 	� ���� � � ����
� � 
��� "���� ������ � �	���

�
�

���
������� ����

����������� � 	

� � 	

��
���

�������� �������
��

�� � �	����
��
 ��
���
� 	� ����������� �� ��
����
��� �� 
	 ��� 
�� ����������� ��
�	� 	�
�	���
� �
��
��� ��������� �� �����
���	 ��� ���������� ����� 
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���	 � �	�� �����, �	� �&$����� ���$��� � ���� �� �� �� �) �	� ��E����� �

�� �� �	� $�)����� ����	�

$� ! ������������ ���� %
������ &���� '�	��

/� �	�� ������ %� �������� � $���)$���� -�� ���� ��� ����) ��� ��$��������

�� 	% �	� ����) ���$��� � � (���� $���) �	��� #	� ������ �� �� ���� ���

�	��� $����� #	� (��� ��������� ��������� �� �	�������� �����%��, �	� �����

��������� ��������� �	� %�) %� ���������� �	� ����0� $��������� ��� �	� �	���

��������� ��������� �	� ����0� 5��������� � $�$�������

$��� (���������� �����)���

� ��$��������� � 	���	�� ����� ��������� � ������� � �����$��� ��� 	���

%���� �������� �

��

��

���

!� ����"� � #$ ��� %�	� � 7@�!9

$ ��� %�	 �

�
�

���
��� %�	

���� & � �

����� %�	� & � �
7@�39

G��� �� �� �	� ���� � ��������� �&$�������� $�����, ! �� � ���1���� � �������

����� ���%��� � ��� �, %	��� "� ��� %� ����� ���� � �����$��� ��� �	� �������

� �	� 	���	��0� ���� ���%���� �� ��� � %��, ���$���� ��)� >� �� 7@�39,

�	� ��$��������� � 	���	��0� �����	 ���������) � ���� ��$$�), � ������� �� �	�

�����) ����� �� �� � 	���, %, �� �5��� � ��� %	'�%&	���

#	� 	���	�� %�� �	� ���� � ��$����, %	��  ���� �� �	� ��������� � ����

� %� ����� �) (�� ��$���� � � �� �������� �4

����� � � �� ���� �	
������� ��� �� ����������� ���� ��� �
��� �
���� ������ 
�� ��������
�	
��� ������� ���� ��������� �� ����� ��� ����������� ����������� ���������� �� ����� ��
��� �������� �� � ������ �������� ������� �� ����� ������� ������ ���� ��� ��������� ���������
�������� �� � ������ ������ �� � ���  ��� �� ���� ���� ������ ������� ��� ��� ����� ��������
������� ��������� �������� ��������� !� �� ����� ����" ����� �� �� ���# ������� ���������� $�����
���������� �� ����� ������ �� ��� ������������ ���������� ������ �� ��� ��������� ������������
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(��� � ��� )	(� � ��� � * ) * �� 7@�89

%	��� �� ������ ���� � �� ������� �� ��$�����

#	� 	���	�� ����� �� ��$���� ��� ��$$���� ���� �� $�������) ��$����� �

�$� ����� �������� *� ����� �	� ���� %��� ���� $�� ���� � ���� �) +� ��� �	�

���� ������ ���� � ��$���� �) ,�� #	� � ������� ��&�� ��	 ������ ����� ��� �

��$��������, ��� %��� ����� �� �	� ���� � �, � �	�� �	� �����'��& ���� %��� ���

������ ���� � ��$���� ��� �� �� �) ��� � �	-� ��� �� � � �	,� � )� �, ���$���� ��)�

#	������, �	� 	���	��0� ���� � ������ ��������� �� �� �� �)

"� � �� 	 ��� � �	-�%� � ��� � �	,�(� � )� �(� �  �

%	���  � ������ ���$ ��� ��&�� $��� �) �	� 	���	���

� $�������) ��$����� � (�� $������ ��$��, .�, �������� �

.� 	 (�

�
�/�%�	

���� � * 0 * �� 7@�@9

%	��� /� ��$������� �	� ���� � ����� � ���	���)� #	� (�� ����� ��� ��$�� �� �

$�������) ��$����� � ��� ������ ��� ����� ���� ��� ��$���� �� $�������) ��'

$����� � �$� �������� #��	���) � � �� �� �	� ���%��� ������������� ���	��,

/� � 1�, 1 � �� 7@�A9

#	� � ������� $���	���� �� ����� � ��$�� �� ���� �� �� ���$�����) %�

������ �	� � ������� �������� ��� ������ � ��) $����� > ������� $���	����

��� (������ �������)  �� �	� ����� ��&, � �, ��� ���$ ��� ��&��,  �� ����5�����)

�	� � �������0� ������ ��������� �� �� �� �)

�� � � �-�%� � � ��,� � )	(� � ��

>� �� �� �����$����, -�������� �5�� ������ 	��� %��	 ���$��� � �	� ������

� ���$ ��� ��&����� � %� ���� ���% �	� � ������� � ���% $��� � �	�

������ ������� 	�� �
����� � ���	�	����� 	���� � ��������	 ��
	�
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��������� ���%��� ��� �&$��������� ��� �� ����� ������ ��� ����������) ��&��,

���1��� � ��� ��������$��� ������ ���������, ��� �� %��� �� ����� �� ��������

> ������� $���	���� � � � �������� �

�� � /���� 7@�B9

*� ������ �	�� ������	 ��� ����� �	 	� � (���� ������ �
�2	 ��$�����������4

������	 � �����	 � 3���	� 7@�<9

���

����� �	 � �����	 � 3���	�� 7@�:9

%	��� 3���	 ��� 3���	 ��� (���� ������ $�)������ �� �������� � $%��� � �	�

��� $����� �, ��� � ��� � �����$�� � �����) ����� � ������� �$������ ���

��&��, ���$���� ��)��� ��� �	�� � �� ���� � ��	 � ������� �$������ ���

��&��� #	�� ������+�� �	� ���� �	�� � ������� �$������ ��� ��&�� ���$��

������������) � � ���� (���� �	��� #	� ��� ���� �� ��� ��� �� ��	����

� ��� ����  �������� ����� ���� �� � ��� ��������

/� �� �� ������ � ��(��4
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���1��� �

4� � 1���� � ��� )	��

� ��� � �	+�%� � ��� � �	,��� � )� ��� � 5
�
� � � ��

7@�<9, 7@�:9 ��� � �� �� ���	����� $����� �� %��� ��� ������ ������ #	� ��&�'

��+���� �� �) �	��� � ���������) $���� �� �4�� �����%��  �� �	� �������� � �	�

	���	��0� ���� � ��������� ��� �	�� �������� ��� ����  �������� ����� ���� �

��� ��������

#	� (�� ��&���+�� ��� ���� � $�(�� ��� ��� (��� ���� �������� ��$�)

+� � ��� 0	 ���'%�	
� � ��� 7@�!39

,� � 0 �%�'��	
��� �

������), �	� � �������0� ������ ��������� ��� �� %������ ��

�� � � �+�%� � � ��,� � )	�� � 5��

*� ��� �	� ��'�������+���� $������� ��������� �) �	������� 7!"":9 � �� �

�� �	� ��$����� � �5��������� � �	�� ����)� >� �� �	�� ������, %� ���

����� �	� ��$����� � �5��������� ��������� �� .�, "�, ��� (� �� %��� �� -�

���  � ����� 7@�@9, 7@�A9, 7@�"9 ��� 7@�!39�

$�� '�	�� &���*������

/� �	�� ��������� %� ����F) �������� 	% %� ���������� �	� ����0� $��������

 ������ *� ������ �	�� � ���� $���� �� �	� ���� �����$��� � �� 5������

��� ��� ! � �������� ��� 1 � ������ # � ������ �	� ��$������� � �	� ����0�

��$�������� � �	� ������� �����	 ���������) � ���� ��$$�) %� ������� �	���

 ����� �� &� #	� (���, & � �, �����$��� � �	� G�����'-����� ��(���� �������'

��) ����� #	� �����, & � �, ��$���� �	� ������) ������� �� ������� �� ������	���,

%	��	 �� � ���� �����$��� �� -�� �������� ������� %��	 �� �����$���

�	�� �	� ��$��������� � ����� �$���� �� $������ � 	�� ���� ���%���� %�����
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7���, �� �&��$��, �	������� ��� 
��	������ 7!""399, �	��  ���� �����$��� �

� �����	 ���������) � ����� ������), %� ������� & � ��, %	��	 �����$��� � �

�����) ����� �����	 ���������) � ����� #	�  ���� � �	� �����	 ���������) � ����

��$$�) �� ����� �� ��������� �� �	� ���� ���������� � �� ���� � +�� 7��� ����

7!""!9, 6�������%��	 7!":89 ��� =���� �� 7!":B99� 
�������� � �	� �����	 ����

��$$�) ���������) �� ������� �)$�����) ����� �� �	� ����� ��� � ��� 7��� �� �&��$��,

6�������%��	 ��� G������ 7!":B99� #	� $�������� # %�� ��� � ��$�) �	�� ��

�����	����� �����) ����� �	� ��$��������� � ������� �$���� ��� � 	�� ����

���%���� %������ #	� ���� � ��$�������� � ��$���� ) %�� ��� ����� %	��� 0

%�� ��� � ���� 7��� �	������� ��� 
��	������ !""39�

.�� �$���(����� �� �	� ��� ��E����� �� �	� �&$����� � 3���	 ��� 3���	 ��

�� �� �)4

3��� � ��������� ���$��� � ���� � ������� $���	���� 7@�!89

�� �� � � �	� ���� � � -���)'�	�$�� �$���� �� ���� �

3��� � ��������� ���$��� � � ����� �������� ����� ��&��

�� �� � � �	� ���� � � -���)'�	�$�� �$���� �� ���� ��

G��� 3��� ������ �	� ��E����� � �� �� 3���	, � � �� � ��� � � �� �� � � � � ��� *�

����� � �	�� �� �	� ����������) ��& �$���(������ ������ 3 ���$��)� �	� (��� !B

��E������ � ���	 ��$���� ���$��� �������� ���1��� � �	� �$���(����� ����

�������� �� �$$�&������� �� ��(���� ������ $�)����� %��	 � (���� ������

� ����, �$���(����� 7@�!89 ������� �	�� �	� �&$������� ����� �������� �� �	�

���� �������� %��	 �	� �&$������� �	�� %� ����� � 	� � ������� �� �	� �����

����5�����), �� �� ���� 	�� ���� �$���(�� �������), �	� �)����� ����5������

� � �	�� � � ������� $���	���� �	��� �� �	� ���� 7����� ��� ���$����

����������)9 �� �� ���� �� �� �	� ����� *� ��� ������� �  ����� � �	� ����

�� %	��	 ��� ��&�� ��� ���$ ���� /� �	�� �$���(�����, 3���	 �5���� +��� *� �����

� �	�� �� �	� ���$ ��� ��& �$���(������
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$� � +
���������� ������������ �� ��� '�	��

������ 8 ���$��)� �	� �)����� ���$���� �� �	� ���� � 	��� %���� ��� ����

%���� � � (���� �	��� ������ ! ��� 3 ��$�� ������� ��������� ����� �	� ���$

��� ��� ����������) ��& �$���(������, ���$���� ��)� #	� ���� ����� �� ������

! ��� 3 ���$��) �	� ��������� ��$���� ���$��� �������� � 	��� %���� ��� ����

%����� #	� ������� � 	��� %���� �� $�� ��� 	��� %����� /� �	� ���$'���

��& ����, %���� ��� �����'��& ���� ������������� %����� /� �	� ����������) ��&

����, %���� ��� �����'��& ���� ������������� %������� #	� ����� ����� �����$��

� ���� ����� ��$���� ���$��� �������� �� & � ��� �� ����

$� ��� (�� �������� �� ,�
�� -����	

*� ����� �) ���������� �	� $��������� � �	� ���� %��	 ���$��� � %� �� �	�

���$ ��� ��& �$���(������ �����, ����� �	�� �� ���  ����� � &, %� ����� ��

���$��� � � (���� $���) �	��� #	�� �� ������� �� �������� �� �� ������ �	�

$������  ���� � �	� 	���	��0� ��&�� ��� �%��� ��� $�������� ������ �����

������� �� � ����� ��, �5��������� 	��� %���� ������

�����, %	�� ���� ��$$�) �� ��(�����) ������� 7& � �9, �	� ���� ��� �����'

���) %��� �� ��������� �� �	� ����� 5��������� � ���$��� � %�� �� �&��$��, �	�

$��� ���$���� � %� �� �	� ���� ��� �	� ���� ��� ���� ��� ����, ���$���� ��)�

#	� $��������� � �	� ���� ����������� �� �%�� ������������ � ���� ��$$�)

7	��	��  ����� � &9� �� �&��$��, %	�� �	� ���� ��$$�) ���������) �5���� ����

�& � ��	, �	� $��� ���� �� %� �� ��) ����, ���	�) ��� � �	� ��������� $���

���$��� � %� �� �	� ����� #	� ����� �������� �� �	�� ������ �� �� ���%�� #	�

������ �� & �	� ��� �	� 	���	�� %��	�� � ���	 	��� %����� ����� 	���

%���� � �� �	���� �� �����) �����, �	� 	���	�� (��� �� $����� � ���$��

� � ���� �� �	� $������  ���� � ��� ��&�� �) �������� $�� ��� �����$��� �)

������ ��) ��� �� & ������ ������ ���  ��)��� 	��� %���� �����

����� ��������	 ��
���� ��
���� ��������� �� ��� 	���������� ��� �
���������� �� �
��

	���	 ��� ����� ��
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#	���, �� ���  ������ � &, �	� ���� ��$������ �	� ���� �	�� �� �&�����

(���� $���) �	�� ����� � � $������ ���� �� %� ��� � $���� � ��������� ����'

����� ���%��� %� ��� ��� /� �	� ���� �	�� ��������� �� ����� /� �	� ���� �	��

��������� �� ����, ��� ��� ��� �� & �5��� � �, � ��� ��, ���$���� ��)�

��&� %� ������� �	� ����� � � (���� $���) �	�� � 	��� %���� %��	 �	�

����������) ��& �$���(������ #	� ��) ��������� ������ � � �	� ���$ ��� ��&

�$���(����� $������� � �	� �	�$� � �	� �)����� ���$��� ������� � %� ��� �	�

���� � �	� ��$���� ��������� ��������� ���%��� %� ��� ��� /� �	� ���$ ���

��& �$���(�����, � (���� �	�� ����� � � ��� $��������� ���� �� %� ��� � $���� �

��������� ��������� ���%��� %� ��� ��� /� �	� $������ ����, %� ��������) �����

��� �	�� �������� ������ � � ��� $��'�	��  ����, ����� � $����� ����� �	� �	��,

�	��� $����� ����� ��	 �� ��� � � $���� #	� ���� �� %� �� �� ���������� �������

� �	� ���������) � ���� ��$$�), ���� ��� ���� �	�� �� %	�� & � �� � ����

� %	�� & � �� ��� ���������� � �	� ������� ��������� � �	� � ������ ��

%�, 	��� %���� ����� %	�� �� �� ������ ��) �% ��� ����� %	�� �� �� ������ ��)

	��	� �� � ����5�����, �� ���  ����� � &, �	� ���� ��������� � �	��$ ������ �

��������� ��������� ���%��� %� ��� ��, �5��� � ����, ���� ��� ���� ��

& � ��, � ��� �, ���$���� ��)� #	�� ������ � ��������� �������� �	��$�) %��	

�	� ����� $���� � ��������� ��������� ���%��� �	���  �������� �� �	� �����

����� �	�� ���%��� �� � 	��	 ���� ��$$�) ���������) ��� �� 	��$ �	� ����0�

$���������� �� ����� %��	 ���$��� � �	� ��������� ��������� � %� ��� ��,

�	� �������	 ���%��� �	��) ��� ���� ���� %��� �� %� � � ��� �% � 	��	

���� ��$$�) �������������

#	� �������� �� �	�� ������ ��� �� ��������� �� ���%�� .�	�� �	���� �5���, �

	��	��  ���� � � � �� �� ���� � �� ��������$��� ����� %	��	 ������� �	� 	���	��

� �	��� ��� $���� � �������� � ���� �%���� �������� /� ������� �	� 	��$'�	�$��

$������ � �	� ���� �� � � �� �� ���� � �� ��������$��� ����� %	��	 ������� �	�

	���	�� � �	��� %� �%���� $����� �� %	��	 � � �� ������ ��) �%� ����� � � � ��

�) ������ ��) ����� ������ �� �	� (��� ��% $����� ����� �	� (���� �	��, �	� �������

��������$��� ������ � �	� ��& ���� �	����� ��� ������ >� �� �	� ��������$���
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����� � ������ ����� �� � �, �	� ������� ����� �� %� ��� ����	��) ������ �	�� �� �	� ���$

��� ��& ����� �� �������� ��& ����� ����� � ���� �����(�����), �	� ��������$���

����� ������ 5��������� ��) ��$����� ��� �	� ���$���� � %� �� �	� ���$ ���

��� ����������) ��& ���� ����� ����� 5���� ��������� /� �	� ����� ����, %�

���)� �� � ��� $�� �	�� �� �� ��  �� �� $������ /� �	� ������ �����, %� �����

���% ��� $�� �	�� �� �� ����� � $�����, ��� ������� ���% �	�� �� �� ��  �� �

$������

#	� 	��	�� �� �	� ���������) � ���� ��$$�) 7�	� �%�� �� &9 �	� ��� �	� 	���'

	�� �� %������ � ��������$����) ���������� %�  �� ����� � �	� �%��� �� %� ���

� ����� ������� $���� � ���$��� � � ����� ������ � ���$��� �� �	� ����������)

��& ���� �� ��� $������� �	� 	��	�� �� �	� ���������) � ���� ��$$�)� #	��

�� ���� �&��������� �	� ������������� ������ � ��������� ��������� ���%���

%� ��� �� �	�� ������ %	�� �	� ���� �� �������� %��	 ��$�������) $��������

� ������ �� ��& ������

*� ������� �	�� ��������� �) ��$����� �	� ������� � ������) ������� �	�

����0� ������) � ������ ��  ����� ��������� ������ � �	� ���� ����� �	�

 ��������� ��(��� �� 78�:9� #	� (��� �% ������ �	�� %� ������� $������ � �	�

��&���� ���$��� � 	��� %���� �� �	� ��������	 � � -���)'�	�$�� �$����4

6��%	 ��� 6��%	 ����� �	� $��� ���� �� %� ��� �	� � ����� ���$��� � %� ��

$����� � �	���	 � ����� � (���� $���) �	��� #	�  ����� � �	��� ������ ��

�	� ���� ��� �	� ����, 6�

�
�%	 ��� 6�

�
�%	, � � �� �, ���$���� ��), %��� ����������

����� ��������� � �	� ���� ��� �)����� ���$��� ��������� #	� �	��� �����

�	�� %� ������� �� �	� ��������� ���%��� �� ��� %�, 7��� %	, ������� �) � (����

$���) �	��� *� ��� 7���� %	 ��� 7���� %	 ����� �	�  ����� � �	�� �����

��$���� �) �	� ���� ��� �	� ����, ���$���� ��)� #	� (��� �����, 8�, �� �	�

�������� �� ����� � 	��� %���� ������� �) �	� ���� � � -���)'�	�$��

�	��� ���%, 8�
�
��� 8�

�
����� �	�  ����� � �	�� ����� ��$���� �) �	� ����

��� �	� ����, ���$���� ��)���

���� ���������� �	� ��
� ��� ����
 �
 ������
� ��� �	� ������ ��� ���� ������ ������

��
���
� �������� �� � �������� �� �� � �
��� ������ 
	��� �� ����� �� ������� ���
���������
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#���� ! ��$��� �	� ������� � ������� �	� ���� ����� 	)$�	����4 6�

�
�%	 �

6�

�
�%	 � �, � � �� �, 7���� %	 � 7���� %	 � �, ��� 8�

�
� 8�

�
� �� �������

(��� �� ������� �� �	� ���$ ��� ��& �$���(������ ��� �	�� %	�� & � � � �

�	��� �� ������ � ������ ������� ��) � �	� 	)$�	���� ����� �� ���������� G%� ��

%	�� & � �� �	� 	)$�	���� �	�� 6�

�
�%	�6�

�
�%	 � �, � � �� �, ��� 8�

�
� 8�

�
� �

��� ���	 �� ��1����� �� �	� �� �����(����� �� ��� � %��	 ���$ ��� ��&�� ���

 ����� �� �	� ���������) � ���� ��$$�) ���� ���� �� �	� -�� ���������� 7& � � �

�	, �� ������� ������+� ������ �� �	� ���������� �	�� �������� -�� ����� ���

������ �� �	� ��) �������� � 	% 	��� %���� ���$��� � �� �&����� �	��

�� � ������� $���	�����

��&� ������� �	� ���� %��	 �	� ����������) ��& �$���(������ �� ���  �����

� &, %� ��� ��1��� �	� 	)$�	���� 7���� %	 � 7���� %	 � � �� �	� �� �����(�����

�� ��� G��	 ���� ��$$�) ���������)  ������ � �	� ���� ��� ������ �� �	�

$��� ���$��� ���  �������) � %�4 �	��� �� ������ � ������ ������� �	� 	)$�	����

6�

�
�%	 � 6�

�
�%	 � � � 8�

�
� 8�

�
� � %	�� & �5���� � � �� G%� �� �	� ����

������� �� �	��� �������� � �	� ���� �� � %�) �	�� �� ����������� %��	 �	� ������

� �	� ������ � ������ �� %�� #	�� ��������� ������ �� �	� ������� � �	� ����

� ��$����� �	� ��������� ���� � �	� ��������� ��������� ���%��� �� ���

%�� � ������� ������� �� �	� ����0� ��������) � ��$����� �	� ���� � �	� � �����

���$��� � %� ������ $����� � �	���	 � ����� �	� �	��� /� �	� ����, %� ���

�) �� � ����� ����  �� �	��� ���� $������ /� �������, �� ���  ����� � &, �	�

���� ��$���� �	�� %� ��		 � � �����  �� �	��� ���� $������ �� ���$�������),

%� ��� ��1��� �	� 	)$�	���� �	�� 6�

�
�%	�6�

�
�%	 � � �� �	� �� �����(����� �� ��

�� ���  ������ � �	� ����� �� %� �������� �	� ���������) � ���� ��$$�), �	��

�������	 ���%��� �	� ���� ��� �	� ���� ���� %���� �� & ����� ��� �� � �,

����������	
� �� � ���� ���� �� ��	�� �� �� ���	��� �
 �� ����	 ��� �� �� ���� �� ����� �
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�	� � ����� ���$��� � %� ������ $����� � �	���	 � ��� ��� ����� � ������

�� �� �, %� ������� �	�� �	� ���������� ��� � � ���	���) �	�� ��� �� -��

�����I� 	��	 ���������) � ���� ��$$�)I�&��������� �	� ������� � �	� ���� �

��$����� �	� ������ � �	� ���$��� � %� � � (���� $���) �	���

$� �� (�� �������� �� ���� -����

*� �% ���� � � ����� ��������� � �	� ����0� ��$�������� �� ���� %�����

������� (��� �	� ���� ����� �	� ���$ ��� ��& �$���(�������� ����� �	�� ����

%���� ���� �� ���  ����� � &� #	�� ��F���� �	� ���� �	�� 	��� %���� ����� ���

�	� �������� $����� � ���� �� � ���������� ������� � %�� ����� �	� ���� �� %�

�� �� ���������� ������� � �	� ���������) � ���� ��$$�), ���� %���� ���� �) ���

�	� 	��	�� �� �	�� ���������)� G%� ��, ���������� � %	��	  ���� � & %� ������,

�	� ���� ������������) ����������� �	� ������� �� ���� %�����

#	�� ����� $������ � ������� �������  �� � �	� ����������) ��& �$���(�����

%��	 �� ����������� ���������� ;$ � ����� $���� �, �����'��& ���� %���� ����

�) ��� �	� 	��	�� �� �	� ���������) � ���� ��$$�)� ��� �	�������� ���� %����

���� �) ��� �	� �%�� �� �	� ���������) � ���� ��$$�)� # ���������� �	�� ������

������ (��� �	��, ������ �	� ���$ ��� ��& ����, �	� ��$���� ���$��� ��������

����� ���$	�� $������ � �����'��& ���� %����, �� � � �	+��
�� ��&� ������ �	�� � �

��� �� � � �)  ��) ���	 �� �	� (��� ��% $����� ����� � (���� �	��� � ��

�	�� $����� �	� ���� ���$��� �� ���	�) �	� ���� %�) �� �� ��� �� �	� ���$

��� ��& ����4 �	� ������� ���� �� %� ��� �	� ������� �� ���� %���� �� �� ����������

������� � �	� ���������) � ���� ��$$�)�

�� �	� ���� �� � � ������ ��� $�������, ���� %���� ���$�� 5���� ���������)

�� �	� ���$ ��� ��� ����������) ��& ���� ������ #	�� ��F���� �	� ��������

�������� ���� ��� �	�
� �
�� 
� 
���� � �����
�
�� �	 ��
� ���� �
������ ��� ���
����� ����	���
	� ���	�� ��� ���� ����� �	 � ����� �	�
�� ��	���

����� ���
����� ����
��� 
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� 
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��� 
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$������� �� �	� ���$��� � 	��� %���� �� �	� �% ������ *	�� ��&�� ��� ���$

��� %� ����� �� ���$��� � �	� �	�� ��� �������� � ��� ���	����� �����) �����

 ���� ��� �� �� /� �	� ����������) ��& ����, %	�� & �� �5��� � +�� � ��,

%� ����� ���% ��� ������� $�� �	�� �� �� ����� �	� ���� � �	� $��� ���� �� � �

��� �$$���	�� ��� �����) �����  ���� ��� ���%� #	� ����� �������� �� %�

��� ������ �	� 	��	�� �� �	� ���������) � ���� ��$$�) ��� �&��� �����$������)

������� �$%��� $������� � �� � � �	+�� ��� �	� ����� �� � �, %	��	 ��� ����

����� ���  ����� � &, �&��� ������ ������ � $������� � ��� � �	+�� #	� ��� ������

�� �	�� ����� $���� �, �	� �������� �� �����'��& %���� ��� ������� �� �	� �% ����

��$$�) ���������)  ������ � �	� ����� � �	� �% ���������)  ����� � �	� ����

�������) ��� � ������ 1� � ��������� �� �	� ����$ ��������� ������� �� �����'��&

%���� ����� $���� �� ��� �� ��� � ��) ������� �� ��������������) $������� �

 ��) ����� ���$��� � 	��� %�����

#���� 3 �������+�� �	� ������� � ������) ������� �	� ����� 	)$�	���� �

�	�� ��$���� �� #���� !� #	� (��� �% ������ ��������� $������ � �	�

��&���� ���$��� � ���� %���� �� �	� ��������	 � � -���)'�	�$�� �$����4

6� �+	��� 6� �+	 ����� �	� ��&���� �������� �� ���� %���� ��� �	� � �����

���$��� � ���� %���� �� $����� � �	���	 � ����� � (���� $���) �	��� #	� �	���

����� %	��	 %� ������� �� �	� ��������� ���%��� �� ��� +�, 7 ��� +	, �������

�) � (���� $���) �	��� #	� (��� �����, 8�, �� �	� �������� �� ����� � ����

%���� ������� �) �	� ���� � � -���)'�	�$�� �$����� /� �	� ���$ ��� ���

����������) ��& �����, �	� ���� %��� ������� $������� � ����� ��� ����� ��&

���� %����, ���$���� ��)�

#% �������� � #���� 3 ����� ��� �����, ��������� %��	 �	� ����, ��� �

�	� ����� �������� � ������ � ��������� ���%��� ���� %���� ��� � �������

$���	����� /� �	� ���$ ��� ��& �$���(����� �	��� ��  ��) ������ � ������ �������

�	� 	)$�	���� �	�� 7� ���+	 � 7����+	 � � %	�� & �� �5��� � � � �� /� �	�

����������) ��& �$���(����� �	��� �� ������ � ������ ������� �	�� 	)$�	���� %	��

& �5���� � � ��� ��� �	�� ���  ������ � �	� ���� � ������ ��) %��� %��	 ���$���

� �	� ��������� ���%����� ��� +�� ��� �	�) ��� ��� � � $� 1� � ���������
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�� �	� ���������  �������) � ���� %���� ��� �	��� $��� �������� ����� � (����

$���) �	��� �� ��	 �	� ���$ ��� ��� ����������) ��& �$���(������, %�

��� ��1��� �	� 	)$�	���� �	�� 6�
�
�+	� 6�

�
�+	 � � ��� 8�� � 8�� � � �� �	� ��

�����(����� �� ��� #	�� �� ���� ���������� � %	��	  ���� � & %� �������� G%� ��

�	� 	)$�	���� �	�� 8���8�� � � �� ��) ���������) ��1����� �� �	� �� �����(�����

�� �� �� �	� 	��	 ���������)  ����� 7& � �	 � �	� ���� %��	 �	� ���$ ��� ��&

�$���(������

����� � �	� ������� � �	�� ������, %� ������� �	�� �	��� �� ������ ��) ������

� ������ �������  ��) 	��	 ���������)  ������ � �	� �������� -�� ���� �� %�

������ �	�� ��& ����� ��� ��������� �) (���� $���) �	���� ��� ��� %� ������

�	�� ������������� �����$���, �	��� ��  ��%	������ � ������ ������� �	� ����

�	�� �������� -�� ����� ��� ������ �� �	� ������ � � (���� $���) �	��,

���������� � %	��  ���� %� ������ �� �	� ���������) � ���� ��$$�)�

.� ����������� !�������

�� � %� ������ �	�� � ��) ������� � �������� -������� �� �	��� �������������

$�������� �	�� � (���� $���) �	�� ������� � ������ � ��������� ���%��� %� ���

��� #	� �������	 ���%��� �	��) ��� ���� �� %��� �	� 	��	�� �� �	� �������

���������) � ���� ��$$�), ���� �	� �%�� �� &� #	�� �� ������� �	� �%�� & ��,

�	� ��� %������ �	� 	���	�� �� � ������ $�� ��� �����$��� ��� �%�� 	���

%���� �� $����� %	�� �	� ��& ���� � ���� ����� �� 	��	�

#	�� �������� �	�� �	� ����0� 5��������� � $��������� %��� �� ��$� �� ��,

�� � �� �� ���� ��$$�) ���������), �	� 	���	�� %�� ���� %������ � ��������$����)

���������� �����$���� # �� �������� �	�� $��������) %� ��� �� ����)��� �� �

 ����� � �	� ���� �� %	��	 7@�!9 �� ��$����� �),
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�� 8
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� � �	 �
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��� %�	
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� 7A�!9

��  �����  ����� � 8� �� �� 8 � �, �	�� �$���(����� �������� %��	 �	� ����	'
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Figure 1: Fiscal Variables and the Ramey-Shapiro Dates, 1947-1994
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Figure 2: Estimated Responses of Fiscal and Labor Market Variables After a Ramey-Shapiro Episode



Figure 3:  Labor Market Dynamics After a Ramey-Shapiro Episode in the Standard Model
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Figure 4:  Labor Market Dynamics After a Ramey-Shapiro Episode in the Alternative Models
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